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BEE MAzZARS

Zprava nezavislého auditora pro akcionife spoleénosti

ENERGOCHEMICA SE

Konsolidovana aéetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 29. dubna 2013 vydali ke konsolidované Gietni zavérce,
kterd je soucdsti této konsolidované vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audit piilozené konsolidované Gdetni zivérky spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE,
kterd se sklddd z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci k 31. prosinei 2012, konsolidovaného
vykazu zisku a zirity aostatniho tplného vysledku za obdobi kondici 31. prosince 2012,
konsolidovaného piehledu o zméndch vlastniho kapitalu za obdobi kongici 31. prosince 2012 a
konsolidovaného piehledu o penéZnich tocich za obdobi konéici 31. prosince 2012 a piilohy této
konsolidované tcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych téetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o spoletnosti ENERGOCHEMICA SE, a.s. jsou uvedeny v bodé |
piilohy této konsolidované cetni zdavérky.

Odpovédnost statutdrnihe orgdnu iicetni jednotky za konsolidevanou ticetni zavérku

Statutarni orgdn spoleénosti ENERGOCHEMICA SE je odpovédny za sestaveni konsolidované
Getni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy finanéniho
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
zanezbytny pro sestaveni Kkonsolidované ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

QOdpovédnost auditora

Nas{ odpovédnosti je vyjadfit na zakladé nadeho auditu vyrok k této konsolidované ucetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Zze konsolidovana (&etni zivérka neobsahuje vyznamné (materidlni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupil k ziskani dikaznich informaci o &astkach a adajich
zvefejnénych v konsolidované tgetni zavérce. Vybér postupii zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nespravnosti daji uvedenych v konsolidované Gcetni
zavéree zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovini téchto rizik auditor posoudi vaitini
kontrolni systém relevantni pro sestaveni konsolidované tdetni zavérky poddvajici vérny a poctivy
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obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k Gé¢innosti
vnitfniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit 16z zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
Gcetnich metod, pfiméfenosti u¢etnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
konsolidované aéetni zavérky.

Jsme piesvédCeni, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadcho nazoru konsolidovana Gletni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE k 31. prosinei 2012 a konsolidovanych nikladi a vynosii
a vysledku jejiho hospodaieni a konsolidovanych penéznich toku za obdobi konéici 31, prosince 2012
v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii.”

Nekonsolidovana uéetni zavérka

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 29. dubna 2013 vydali k nekonsolidované G&etni zavérce,
ktera je soutasti této konsolidované vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

Provedli jsme audit pfiloZzené nekonsolidované téetni zavérky spoleénosti ENERGOCHEMICA SE,
ktera se sklada z vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2012, vykazu zisku a ztraty a ostatniho
uplného vysledku za obdobi kongici 31. prosince 2012, piehledu o zméndach vlastniho kapitilu za
obdobi konéici 31. prosince 2012 a piehledu o penéznich tocich za obdobi konéici 31. prosince 2012
a pfilohy této nekonsolidované uéetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich
metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti ENERGOCHEMICA SE, a.s. jsou uvedeny
v bodé | prilohy této nekonsolidované Géetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu tcetni jednotky za nekonsolidovanou ticetni zivérku

Statutarni organ spolecnosti ENERGOCHEMICA SE je odpovédny za sestaveni nekonsolidované
Ocetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho
vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni nekonsolidované cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé naseho auditu vyrok k této nekonsolidované uéetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
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predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu. Ze nekonsolidovand 0&etni zivérka neobsahuje vyznamné (materidlni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi k ziskani dikaznich informaci o ¢astkéch a adajich
zvefejnénych v nekonsolidované agetni zdivérce. Vybér postupii zdvisi na Gsudku auditora,
zahmujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nespravnosti Gdaji  uvedenych
v nekonsolidované Géetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocoviani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni nekonsolidované uéetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k uéinnosti vnitiniho kontrolniho systému tcetni jednotky. Audit té2 zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimé&fenosti G&etnich odhadi provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace nekonsolidované Géetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny ziklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru nekonsolidovana udetni zavérka podava vérmy a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE k 31. prosinei 2012 a ndkladi a vynosi a vysledku jejiho
hospodafeni a penéznich toki za obdobi konéici 31. prosince 2012 v souladu s Mezinarodnimi
standardy finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.”

Zpriva o ovéfeni zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Ovéfili jsme vécnou spravnost tdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spoleénosti ENERGOCHEMICA SE za obdobi konéici 31. prosince 2012, Za sestaveni této zpravy
o vztazich je odpovédny statutarni organ spoleénosti. Nasim tikolem je vydat na zékladé provedeného
ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich,

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS & 56 Komory auditori Ceské republiky, Tento standard
vyZzaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, ze zpriva o vztazich
neobsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predeviim na dotazovani
pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené provéfeni vécné
spravnosti ndaji. Proto toto ovéfeni poskytuje nizdi stupeii jistoty neZ audit. Audit jsme neprovadeli,
a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zikladé nasecho ovéfeni jsme nezjistili Zidné skuteénosti, které by nds vedly k domnénce, Ze zprava
o vztazich mezi propojenymi osobami spolednosti ENERGOCHEMICA SE za obdobi koncici
31. prosince 2012 obsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
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Zprava o ovéreni konsolidované vyro¢ni zpravy

Ovéfili jsme soulad konsolidované vyroéni zpravy spoletnosti ENERGOCHEMICA SE
k 31. prosinei 2012 s konsolidovanou téetni zavérkou. Za spravnost konsolidované vyroéni zpravy je
zodpovédny statutdri orgén spoletnosti. Nadim tkolem je vydat na zikladé provedeného ovéreni
vyrok o souladu kensolidované vyroni zpravy s konsolidovanou G&etni zavérkou.

Ovéfenf jsme provedli v souladu s mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval
a provedl ovéieni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZzené v konsolidované vyroéni
zpravé, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v konsolidované icetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s piisluinou konsolidovanou téetni
zavérkou. Jsme piesvédEeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméreny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora,

Podle nafeho ndzoru jsou informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé spoletnosti
ENERGOCHEMICA SE k 31. prosinei 2012 ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s konsolidovanou Géetni zavérkou.

Praha, 29. dubna 2013

Mazars Audit s.r.o.
Cislo opravnéni 158
Pobiezni 620/3

186 00 Praha 8

)
\'t AAAL \, } \(W

Alena Sermekova Pavel Skraiika
Partner Auditor, ¢islo opravnéni 2025
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Vazené damy a panové,

je pro mne cti prezentovat prvni vyro¢ni zpravu holdingové spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, ktera byla zalozena
15. 12. 2011 v Praze. Samotny nazev spole¢nosti evokuje princip spojeni dvou riznych primyslovych odvétvi, a to
energetiky a chemie. Jiz od roku 2006 ve mé dozravala vize energeticko-chemického holdingu s novym
konceptem propojeni a vysoké interaktivity. Tak jako transformace vstupnich latek na hotové produkty ve
vyrobnim procesu neni moznd bez zmény jejich energetického obsahu, tak i samotnad energie, produkovand
samoucelné bez u¢elného vyufZiti v daldich procesech, ztréci svoji efektivnost. Spojenim spole¢nosti produkujicich
energii s chemickymi spole¢nostmi, naronymi na spotfebu energie, vznika vzajemné se dopliujici uZite¢né
souziti dvou odvétvi. Pokud k tomu pfiddme moderni bezodpadové technologie, vyuzivané zejména v chemickém
pramyslu, které umoziiuji sou¢asné vedle samotné chemické vyroby rovnéz i produkci energetickych médii, tak
vysledkem je synergicky efekt, smérujici k trajektorii trvalého rastu, ktery odpovida kvalitativni trovni 21. stoleti.

Poslednich pét let pfindselo v relativné kratkych ¢asovych intervalech mnoho zmén, vykyvd, ale i novych vyzev
Velkym spolecenskym tématem se stala energetickda udrZitelnost soucasného vyvoje svétové ekonomiky.
Obnovitelné zdroje navzdory technologickému vyvoji zatim nedokdzi kryt veskeré nase soucasné potreby. Z
tohoto divodu se dostévaji ke slovu tGspornd opatfeni a sofistikované technologie. Stejné konstatovani plati o
vyvoji v oblasti svétové chemické vyroby, zejména s ohledem na kiehké hospodarské oZiveni, které neni lehké
predvidat. Pokles poptavky v Evropé byl nejvyraznéjsi mezi roky 2008 — 2009, kdy meziro¢ni pokles trzeb doséhl
aZ hranice -24,6 % a pokles samotné vyroby -11,5%. JelikoZ ma evropsky chemicky primysl cca 25 %-ni podil na
trzbach v celosvétovém méfitku, mGZeme konstatovat, Ze je stale silny a schopny daldiho rozvoje. Svétova
konkurence v3ak neustale roste, zejména zasluhou vyrazného vzestupu statd skupiny BRIC (Brazilie, Rusko, India
a Cina).

Vizi spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE je nalezet k lidriim na trzich zemi V4 (Cesko, Polsko, Slovensko a Madarsko)
ve vyrobé a prodeji skupin vyrobkového portfolia, patficich do predmétu podnikani jednotlivych spoleénosti
skupiny s dirazem na inovativni vyrobky. Déle aktivné plsobit na trzich stfedéni Evropy, a to jak prostfednictvim
akvizi¢ni €innosti tak investovanim do sofistikovanych technologii, téZicich ze zemépisného, historického a
legislativniho prostiedi. Zejména legislativni prostiedi, tykajici se ekologické problematiky (Kjétsky protokol,
REACH, Responsible Care, Dopravni integrovany nehodovy systém a logistika) si uZ v minulosti vyZadalo
koordinovany pfistup téchto zemi a vytvoreni pracovnich skupin pro zlepSeni argumentacni pozice v diskuzi se
zastupci EU. Velmi aktudlni je v sou¢asnosti Smérnice EU o priimyslovych emisich, ktera nabyla G&innosti 7. ledna
2011. Clenské staty maji 2 roky na jeji implementaci do narodnich legislativ. Nasledné maji podniky 1 rok na
splnéni pozadavku, vyplyvajicich ze smérnice pro stavajici provozy IPKZ. Nepretrzitym zlepSovanim kvality
procesti a jejich soustavnou inovaci v oblasti vyroby, obchodu, logistiky a organizace mame ambici se stat
moderni a Zadanou spole¢nosti na relevantnich trzich.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE vychdzi z filozofie a hodnot, napsanych do jejiho rodného listu. Zakladnim
mottem a cilem jsou vykon, spoluprace a radost. Radost vSech ¢lenti pracovniho kolektivu s optimalni docilitou,
odevzdavajicich pro spole¢nost vykony na nejvy$si dGrovni tymové spoluprace. Kazdy namét a potencidlné
nefesitelny poZadavek trh(i, povaZzujeme za vyzvu, na jejimz konci je jedinecné feseni kolektivu, tstici do procesni
a vyrobkové inovace, kterd vede ke spokojnosti naSich zdkaznik. Toto je filozofie, ktera musi byt hluboko
zakofenéna v myslich a konani v8ech zaméstnancl. Respektovani a aktivni uplatiiovani téchto hodnot, nam
umozni budovani dlouhodobé a trvale udrzitelné prosperity nasi holdingové spolecnosti.

)/

/

/ Ondrej Macko
predseda predstavenstva
ENERGOCHEMICA SE
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