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Obchodni firma (nazev):

Sidlo:

Telefon:

E-mail:
Internetova adresa:
IC:

DIC:

Bankovni spojeni:
IBAN:

BIC:

Datum zaloZeni:
Datum vzniku:
Pravni forma:

Doba trvani spole¢nosti:

Spolecnost zapsana:
Zakladni kapital:

Organy spolecnosti:

Pravni predpisy:

ENERGOCHEMICA SE

Janéackovo nabrezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika
+421 2 5998 0202, +420 727 885 916

officeba@energochemica.eu

www.energochemica.eu

24198 099

24198099

2500022213 / 5800, J & T BANKA, a.s., Praha, Ceskd republika

CZ30 5800 0000 0025 0002 2213

JTBPCZPP

15.12. 2011

23.12. 2011 (zapis do obchodniho rejstfiku)

evropska spolecnost

doba neurcita

v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil H,
vlozka 502

3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR

(stav do 29. 3. 2016: 2.088.900.000,- K¢ / 82.500.000,- EUR)

a) valna hromada

b) predstavenstvo
c) dozord¢i rada
d) vybor pro audit

emitent se pfi své ¢innosti fidi zejména Nafizenim Rady (ES) ¢. 2157/2001
ze dne 8. 10. 2001 o statutu Evropské spolecnosti (ES) ve znéni Nafizeni
Rady (ES) ¢. 885/2004 ze dne 26. 04. 2004, natizeni Rady (ES) ¢. 1791/2006
ze dne 20. 11. 2006 a nafizeni rady (ES) ¢. 517/2013 ze dne 13. 05. 2013
(dale jen ,Nafizeni Rady”), Smérnici Rady 2001/86/ES ze dne 8. 10. 2001,
kterou se dopliiuje statut evropské spolecnosti s ohledem na zapojeni
zaméstnancu, zakonem €. 627/2004 Sbh., o evropské spolecnosti, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon o SE“), a zdkonem ¢.90/2012 Sb.,
o obchodnich spole¢nostech a druistvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale je ,ZOK“ nebo ,zakon
o obchodnich korporacich”).

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE ve smyslu zapsaného predmétu podnikdni v obchodnim rejstfiku vykonava
nasledujici ¢innosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona a prondjem
nemovitosti, bytl a nebytovych prostor. V prlibéhu obchodni Cinnosti emitenta nedoslo k Zadnym dulezitym

udalostem v podnikani emitenta.

Ovladajici osobou spolec¢nosti ENERGOCHEMICA SE je v souladu s § 75 zakona o obchodnich korporacich spolecnost
ISTROKAPITAL SE, s podilem na hlasovacich pravech ve vysi 49,837 %. Detailni popis konsolidaéniho celku (skupiny)
spolecnosti, ve kterych ma emitent primy a nepfimy podil, je obsazen v kapitole 1, ¢ast I., pism. B. 4 a popis
vzajemnych vztahl mezi propojenymi osobami je obsazen v kapitole 2 pism. B, kterd je nedilnou soudasti této

vyrocni zpravy.



STATUTARNi ORGAN - PREDSTAVENSTVO:

predseda predstavenstva:

Clen predstavenstva:

¢len predstavenstva:

DOzORCi RADA:

predseda dozordci rady:

¢len dozor¢i rady:

¢len dozordi rady:

predseda dozord¢i rady:

¢len dozorci rady:

¢len dozordi rady:

Ing. Ondrej Macko

datum narozeni: 15. 4. 1960

Lis¢ie Nivy 238/4, 821 08 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku funkce: 28. 9. 2012

den vzniku clenstvi v predstavenstvu: 25.9. 2012

Ing. Boris Krehel

datum narozeni: 17. 3. 1971

Sv. Vincenta 5849/2, 821 03 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 25.9.2012

Ing. Martin Bartos

datum narozeni: 25. 9. 1962

Rozvodna 2959/1, 831 01 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku clenstvi v predstavenstvu: 25.9. 2012

Mario Hoffmann

datum narozeni: 5. 7. 1968

Dvorakovo nabrezie 7529/4E, 811 02 Bratislava
Slovenska republika

den vzniku funkce: 16. 12. 2016

den vzniku clenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Ing. Tatiana Franzenova

datum na rozeni: 17. 7. 1979

Heyrovského 4636/3, 841 03 Bratislava
Slovenska republika

den vzniku clenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Ing. Jana Vrablova

datum narozeni: 26. 5. 1962

Pod stanicou 608/6, 956 33 Chynorany
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé: 15. 12. 2016

Doc. Ing. Dusan Veli¢, PhD.

datum narozeni: 15. 10. 1966

Planky 450/4, 841 03 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku funkce: 26. 5. 2015

den vzniku clenstvi: 25. 9. 2012

den zdniku funkce: 15. 12. 2016

den zdniku ¢lenstvi v dozordi radeé: 15. 12. 2016

Ing. Juraj Pis

datum narozeni: 12. 4. 1961

Marianska 580/18, 971 01 Prievidza

Slovenska republika

den vzniku clenstvi v dozorci radé: 30. 6. 2015
den zdniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Ing. Lubomir Kukucka

datum narozeni: 27. 9. 1958

Mostova 1840/15, 927 01 Sala

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 30. 6. 2015
den zdniku ¢lenstvi v dozorci rade: 15. 12. 2016



VYBOR PRO AUDIT:

¢len vyboru pro audit: Ing. Alexandra Padiva
datum narozeni: 5. 8. 1972
Stefana Majera 5, Bratislava, PSC 841 06
Slovenska republika
den vzniku clenstvi: 25. 9. 2012

¢len vyboru pro audit: Denisa Mihalikova
datum narozeni: 15. 7. 1975
Za panskou zahradou 5432/12, 902 01 Pezinok
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015

¢len vyboru pro audit: Ing. Andrea Petrasovicova
datum narozeni: 2. 2. 1982
Bucany 733, 919 28 Bucany
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015

Rozhodnutim Fadné valné hromady ze dne 27. 6. 2016 byla kontrolou hospodareni spole¢nosti a Gcetni evidence
povérena auditorska spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem PobieZni 648/1a, PSC 186 00,
Praha 8, Ceska republika, identifikaéni ¢islo: 496 19 187, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka C 24185, ktera je ¢lenem Komory auditort Ceské republiky, &islo opravnéni 071.

1. Historie a vyvoj emitenta

Emitent byl zaloZzen pod obchodnim jménem ,ENCHEM SE“ se sidlem na adrese: Moravska 1687/34, Praha 2,
PSC 120 00 dle ¢eského pravniho Fadu, spole¢nosti HHP SE-ready, SE, se sidlem Praha 2, Moravska 1687/34,
PSC 120 00, IC: 241 27 451, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, vlozka H 375
(dale jen ,HHP SE-ready, SE”) jako jedinym zakladatelem, na zakladé zakladatelské listiny obsahujici rozhodnuti
zakladatele ve smyslu pfislusnych pravnich predpist ze dne 15. 12. 2011 a vznikl dne 23. 12. 2011 za Géelem ziskani
financnich prostredku z prodeje jim emitovanych akcii jedinym akcionarem na sekundarnim trhu a ziskani a drzeni
majetkovych podild. Emitent byl zaloZzen jako akciova spole¢nost upsanim akcii bez vefejné nabidky, pficemz
zakladni kapitdl emitenta byl ve vysi 3.038.400,- KE/120.000,- EUR rozdélen na 100 kusd kmenovych akcii
na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie 30.384,- K¢ a byl zcela splacen ke dni vzniku
emitenta.

Dne 7.2.2012 spole¢nost HHP SE-ready, SE jako prodavajici uzavrela se spolecnosti LINKSKATERS LIMITED se sidlem
Michalakoupulou 12, 4t floor, Flat/Office 401, 1075, Nikdsie, Kyperska republika, registraéni ¢islo: HE 139702 (dal
jen ,LINKSKATERS LIMITED"), jako kupujicim, Smlouvu o pfevodu akcii, na zakladé které spolecnost LINKSKATERS
LIMITED nabyla 100 kusd kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie
30.384,- K¢, predstavujicich 100 % zakladniho kapitalu spolec¢nosti ENCHEM SE a to ve smyslu § 96 Zakona, ke dni
pripsani predmétnych akcii na majetkovy ucet LINKSKATERS LIMITED vedeny Centralnim depozitafem cennych
papiri dne 9. 2. 2012.

Nasledné LINKSKATERS LIMITED jako jediny akcionar pri vykonu pUsobnosti valné hromady zvysil svym
rozhodnutim ze dne 21. 2. 2012 zakladni kapital spolecnosti ENCHEM SE o castku ve vysi 3.794.961.600,-
K¢/149.880.000,- EUR, na vyslednou sumu zakladniho kapitalu 3.798.000.000,- K&/150.000.000,- EUR s Gcéinnosti
ke dni 1. 3. 2012.

Dne 20. 4. 2012 LINKSKATERS LIMITED jako jediny akcionar pfi vykonu plisobnosti valné hromady rozhodl 0 zméné
obchodniho jména emitenta na sou¢asné ENERGOCHEMICA SE, zména byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne
25.4.2012.



Emitent svolal dne 25. 9. 2012 mimotadnou valnou hromadu svych akcionari. Mimorfadna valna hromada se
usnesla mimo jiného (i) na zménach stanov emitenta, (ii) na personalnich zménach u emitenta (a to ve vztahu
k pfedstavenstvu, dozor¢i radé i vyboru pro audit), (iii) na auditorovi, ktery provede audit Ucetni zavérky
spolecnosti.

Nasledné dne 28. 9. 2012 zased| nové jmenovany statutarni organ emitenta, t. j. pfedstavenstvo, které mimo jiného
rozhodlo ve smyslu stanov emitenta o zméné sidla emitenta na: Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/b, PSC 140 00.

Pfedmétné zmény byly zapsény v pfislusném obchodnim rejsttiku dne 25. 10. 2012.

Dne 29. 4. 2013 se konala mimoradna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto
o:
= zméné stanov spolec¢nosti ve vice bodech (jednou z vyznamnych zmén byla zména zplsobu jednani
statutdrniho organu tak, Ze za predstavenstvo jednaji navenek jménem emitenta vzdy alespon dva clenové
predstavenstva spolecné),
= o revokaci usneseni mimoradné valné hromady konané dne 25. 9. 2012 o urceni auditora spolec¢nosti,
= o urceni auditora spolec¢nosti pro rok 2012,
= o schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lend predstavenstva a dozorci rady spolec¢nosti.

Dne 26. 6. 2013 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:
= schvdleni fadné ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 23. 12. 2011 do 31. 12. 2012,
= schvaleni konsolidované Ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 23. 12. 2011 do 31. 12. 2012,
= poufZiti ¢asti zisku spolecnosti na vytvoreni rezervniho fondu ve vysi 6.911,31 EUR
= schvaleni zbyvajici ¢asti zisku spolecnosti na ucet nerozdéleného zisku minulych let ve vysi 27.909,24 EUR
= schvaleni vyroc¢ni zpravy a konsolidované vyroc¢ni zpravy spolecnosti sestavenych k 31. 12. 2012,
= o urceni auditora spole¢nosti pro rok 2013.

Dne 13. 1. 2014 se konala mimoradna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto
o:
= snizeni zakladniho kapitalu emitenta pomérnym snizenim jmenovité hodnoty vSech akcii emitenta. Zakladni
kapital emitenta byl sniZzen o celkovou ¢astku 67.500.000,- EUR, t. j. z ¢astky 150.000.000,- EUR na novou
Castku 82.500.000,- EUR dle prepocitaciho koeficientu 25,320 K¢ ke dni 30. 11. 2011 o celkovou castku
1.709.100.000,- K¢, t. j. z 3.798.000.000,- K¢ na novou ¢astku 2.088.900.000,- K¢,
= schvaleni emise dluhopist spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. a jejiho zajisténi ze strany
spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE formou rucitelského prohlaseni,
= projednani odstoupeni pana Mgr. Mariana Haverlika zfunkce ¢lena a predsedy vyboru pro audit
spolecnosti a odstoupeni pana Mgr. Marka Uhlife z funkce ¢lena vyboru pro audit,
= volbé pana Matuse Durného a pana Ing. Rastislava Po¢ubaye do funkce ¢lenl vyboru pro audit.

Dne 14. 1. 2014 se konalo mimoradné predstavenstvo spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, na kterém bylo
rozhodnuto o zméné sidla spole¢nosti, kterad se pfestéhovala na adresu Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9,
Ceska republika.

Dne 19. 3. 2014 bylo v pfislusném obchodnim rejstfiku zapsdno snizeni zdkladniho kapitalu spolecnosti
ENERGOCHEMICA SE.

Dne 30. 6. 2014 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

= schvdleni zpravy predstavenstva spolecnosti o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku
za Ucetni obdobi roku 2013,

= schvaleni fadné ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013,

= schvaleni konsolidované ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013,

= schvaleni Uhrady ztraty spole¢nosti za rok 2013 tak, Ze ztrata ve vysi 2.890.494,37 EUR (79.271.808,09 K¢)
se zUctuje jako neuhrazena ztrata predchazejicich obdobi,

= schvaleni vyrocni zpravy a konsolidované vyroéni zpravy spolecnosti sestavenych k 31. 12. 2013,

= urceni auditora spolecnosti pro rok 2014, kterym bude spole¢nost Mazars Audit s.r.o., se sidlem Praha 8,
Pobiezni 620/3, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 639 86 884, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 38404,

= prijeti nového Uplného znéni stanov spolecnosti,

= podfizeni spolec¢nosti zakonu o obchodnich korporacich jako celku ve smyslu ustanoveni § 777 odst. 5
zakona o obchodnich korporacich,

= zruSenirezervniho fondu spolec¢nosti a prevedeni financnich prostifedk( z rezervniho fondu ve vysi 6.977,31
EUR (175.409,57 K¢) na ucet nerozdéleného zisku minulych let.



Dne 30. 6. 2015 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

schvaleni radné ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014,

schvaleni konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014, schvéleni
Uhrady ztraty spolecnosti za rok 2014 tak, Ze ztrata ve vysi 2.750.709,- EUR (76.263.407,02 K¢) se zuctuje
jako neuhrazena ztrata predchazejicich obdobi,

schvaleni vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy spolecnosti sestavenych k 31. 12. 2014,

urceni auditora spolecnosti pro rok 2015, kterym bude spolecnost Mazars Audit s.r.o., se sidlem Praha 8,
Pobieini 620/3, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 639 86 884, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka C 38404,

projednani odstoupeni p. Maria Hoffmanna z funkce ¢lena dozord¢i rady,

odvolani p. Ing. Miroslava Remetu, p. JUDr. Petra Sisdka, p. Ing. Martina Prochazku a p. MiloSe Badidu
z funkce ¢lend dozordi rady a to s Ucinnosti ke dni konani fadné valné hromady,

zvoleni p. Ing. Juraje PiSe a p. Ing. Lubomira Kukucky do funkce ¢lend dozorci rady a to s ucinnosti ke dni
konani fadné valné hromady a o uréeni poctu ¢lenl dozordi rady na tfi (3),

schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lena dozorci rady, které budou uzavieny mezi spolecnosti a clenem
dozord¢i rady p. Ing. Jurajem PisSem a p. Ing. Lubomirem Kukuckou,

odvolani p. Ing. Matuse Durného a p. Ing. Rastislava Pocubaye z funkce ¢lenli vyboru pro audit a to
s ucinnosti ke dni konani fadné valné hromady,

zvoleni p. Denisy Mihalikové a p. Ing. Andrey PetraSovi¢ové do funkce ¢lenl vyboru pro audit a to
s uc¢innosti ke dni konani fadné valné hromady,

schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lena vyboru pro audit, které budou uzavieny mezi spole¢nosti a clenem
vyboru pro audit p. Denisou Mihalikovou, p. Ing. Andreou Petrasovi¢ovou a p. Ing. Alexandrou Padivou,
zméneé ¢l. 20.2 stanov spolecnosti.

Dne 15. 2. 2016 se konala rfadna valna hromada spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto
o zvySeni zakladniho kapitalu spole€nosti o 71 mil. EUR Upisem novych akcii a zaroven bylo rozhodnuto o zméné
stanov spolec¢nosti v navaznosti na pfijeti rozhodnuti valné hromady o zvyseni zakladniho kapitalu spole¢nosti.

Dne 3. 3. 2016 se konalo mimoradné jednani predstavenstva spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, na kterém bylo
rozhodnuto o zméné sidla spole¢nosti na soucasné sidlo: Janackovo nébrezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5.

Dne 27. 6. 2016 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

schvaleni radné ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015,

schvaleni konsolidované ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015,

schvéleni Uhrady ztraty spolecnosti za rok 2015 tak, Ze ztrata ve vysi 9.023.175,- EUR (243.851.304,37 K¢)
se zUc¢tuje jako neuhrazena ztrata predchdzejicich obdobi,

schvaleni vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy spolecnosti k 31. 12. 2015,

uréeni auditora spole¢nosti pro rok 2016 - spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0., se sidlem Praha
8, Pobieini 648/1a, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 496 19 187, zapsané v obchodnim rejst¥iku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka C 24185.

Dne 15. 12. 2016 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

projednani odstoupeni p. Ing. Lubomira Kukucky z funkce ¢lena dozord¢i rady,

odvolani p. doc. Ing. Dusana Veli¢e, PhD. a p. Ing. Juraje Pise z funkce ¢lenli dozoréi rady a to s uéinnosti
ke dni konani fadné valné hromady,

zvoleni p. Maria Hoffmanna, p. Ing. Tatiany Franzenové a p. Ing. Jany Vréblové do funkce ¢lent dozoréi rady
a to s ucinnosti ke dni konani radné valné hromady,

schvdleni smluv o vykonu funkce ¢lena dozor¢i rady, které budou uzavieny mezi spole¢nosti a ¢lenem
dozorci rady p. Mariom Hoffmannem, p. Ing. Tatianou Franzenovou a p. Ing. Janou Vrablovou.



2. Investice
Ostatni transakce:

Dne 31. 3. 2016 emitent rozhodl jako jediny spolecnik spolecnosti Ekologické sluzby, s.r.0. o navyseni zakladniho
kapitalu a tim i o zvySeni majetkové Gcasti ve spolecnosti. Zakladni kapital se navysil o 3.200.000,- EUR novym
penéznim vkladem.

Dne 31. 3. 2016 emitent rozhodl jako jediny akciondf o navyseni zakladniho kapitalu a tim i o zvySeni majetkové
Ucasti ve spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Zakladni kapital se navysil o ¢astku 19.700.000,- EUR upsanim
novych akcii spolecnosti.

Dne 31. 3. 2016 se konala mimoradna valna hromada spolec¢nosti TP 2, s.r.o0., na které bylo rozhodnuto o zvyseni
zakladniho kapitalu spolecnosti o 6.700.000,- EUR. Emitent jako spolecnik dne 31. 3. 2016 prevzal zavazek
na penézni vklad ve vysce 6.700.000,- EUR do zakladniho kapitalu spolecnosti TP 2, s.r.o.

Dne 26. 4. 2016 emitent splatil posledni ¢ast penézniho vkladu ve vysi 189.000,- EUR do zakladniho kapitdlu
spolecnosti Technologicky Institut A. Ruprechta a. s. Zakladni kapital dcefiné spolecnosti Technologicky Institut
A. Ruprechta a. s. tim byl splacen v plném rozsahu 730.000,- EUR.

Dne 10. 10. 2016 dcefina spolecnost TP 2, s.r.o. splatila posledni ¢ast penézniho vkladu ve vysi 150.000,- EUR
do zakladniho kapitalu spole¢nosti CPP Zemplin, s. r. 0. Zakladni kapital spolecnosti CPP Zemplin, s. r. o. tim byl
splacen v pIném rozsahu 1.000.000,- EUR.

Dne 28. 10. 2016 dcefina spolec¢nost TP 2, s.r.o. rozhodla jako jediny akcionar o navyseni zakladniho kapitalu a tim
o zvysSeni majetkové Ucasti ve spoleCnosti Prva hasicskd, a.s. Strazske. Zakladni kapital se navysil o ¢astku
200.000,- EUR upsdnim novych akcii spole¢nosti.

Dne 07. 12. 2016 dcefina spolecnost TP 2, s.r.o. splatila posledni ¢ast penézniho vkladu ve vysi 700.000,- EUR
do zakladniho kapitalu spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia. Zakladni kapitdl spole¢nosti Chemko, a. s. Slovakia tim
byl splacen v pIném rozsahu 16.834.000,- EUR.

V sledovaném obdobi nastaly nasledujici vyznamné skutecnosti tykajici se emitenta:

Dne 15. 2. 2016 se uskutecnila fadnda valna hromada emitenta, na které bylo rozhodnuto o zvyseni zakladniho
kapitalu emitenta o 71 mil. EUR dpisem novych akcii a zaroven bylo rozhodnuto o zméné stanov emitenta
v navaznosti na pfrijeti rozhodnuti valné hromady o zvyseni zakladniho kapitdlu emitenta.

Dne 29. 2. 2016 uzavrel emitent Smlouvu o Upisu akcii se spolecnosti ISTROKAPITAL SE.

Dne 29. 3. 2016 se u emitenta uskutecnili nasledujici financni transakce:
= spolecnost vyplatila Uroky z pfijatého Gvéru od spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. v celkové vysi
2,0 mil. EUR,
= spolecnost prijala 30 % platbu za navyseni zakladniho kapitalu od spolecnosti ISTROKAPITAL SE ve vysi
21,3 mil. EUR.

Dne 31. 3. 2016 se u emitenta uskutecnili nasledujici financni transakce:
= spolecnost LINKSKATERS LIMITED splatila pohledavku v pIné vysi 34 mil. EUR,
=  emitent pfijal 70 % platbu za navyseni zakladniho kapitdlu od spolecnosti ISTROKAPITAL SE ve vysi
49,7 mil. EUR,
= emitent predcasné splatil tvér v plné vysi 68,4 mil. EUR dcefiné spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING
a.s., a zaroven dcefiné spolecnosti uhradil i mimoradnou splatku jistiny druhého uUvéru v celkové vysi

1,4 mil. EUR,
= emitent pfedcasné splatil spoleCnosti ISTROKAPITAL SE pfijaty uvér a vSechny uroky v celkové vysi
4,6 mil. EUR.



1. Hlavni ¢innosti

V souladu s predmétem podnikani zapsanym v obchodnim rejstfiku, vykondva spole¢nost ENERGOCHEMICA SE tyto
¢innosti: vyroba, obchod a sluzby, které nejsou uvedeny v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zakona, a pronajem
nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Hlavni ¢innosti emitenta je drZzeni majetkovych Ucasti v dcefinych spolecnostech a zajisténi efektivniho financniho
fizeni vytvorené holdingové struktury. Emitent ocekava, ze nebude prodavat produkty pod vlastnim jménem.

V obdobi koncicim k 31. 12. 2016 ma emitent holdingovou strukturu uvedenou v kapitole 1, ¢asti I, B.4. Hlavni
¢innosti ovladanych osob.

2. Hlavni trhy

Ve sledovaném obdobi koncicim 31. 12. 2016 emitent nebyl také zavisly na Zadnych patentech nebo licencich,
primyslovych, obchodnich nebo finanénich smlouvach nebo novych vyrobnich postupech.

Emitent necini Zadné prohlaseni o aktudlnim postaveni emitenta v hospodarské soutézi.

Ovladané spolec¢nosti pokracovaly v roce 2016 v naplriovani svych primarnich obchodnich cild na komer¢nich trzich:
= prodej vyrobk( chemického primyslu do celého svéta, véetné poskytovani souvisejicich sluzeb,
= vyroba a dodavky energii, jak pro potfeby spolecnosti ve skuping, tak i pro externi odbératele,
= opravy, udrzba a zakazkova vyroba se zamérenim na chemickou produkci.

Pfi naplnovani téchto cilll se ovladané spolecnosti soustiedily na své stdlé odbératele a zaroven pfi sou¢asném
rozsifovani klientely s potencidlem rlstu objem( prodeje také na nové odbératele ze vzdalenéjsich zemi. Dale pak
méla téz inovace soucasnych vyrobk( a prace na vyvoji novych vyrobkd. Inovace je zamérend na ekologizaci,
zlep3eni kvality produktd a jejich Gzitkovych vlastnosti. Prostor pro realizaci svych obchodnich aktivit vidi zejména
v regionu statl Visegradské ctyrky, pfi sou¢asném udrzeni klient(i v misté soucasného plisobeni svych obchodnich
aktivit. Clenéni celkovych piijmé ovlddanych spole¢nosti dle druhti ¢innosti a geografického rozloZeni je uvedeno
v kapitole 2, pism. E, bod 21.

Z4adna z ovladanych spolecnosti nezastava monopolni ¢&i dominantni postaveni na daném trhu.

1. Popis skupiny

Konsolida¢ni celek (skupinu) tvofi v souladu s metodikou IAS / IFRS spole¢nosti, ve kterych ma ENERGOCHEMICA
SE primy a nepfimy podil.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE drzi k 31. 12. 2016 ucastnické cenné papiry a obchodni podily zakladajici podil
na zakladnim kapitdlu a na hlasovacich pravech v nasledujicich spole¢nostech:

Pfimy podil:

a) ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo néabiezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika,
identifikacni Cislo: 034 69 727, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 20070 - emitent drZi 100 % majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 100 % hlasovacich prav;

b) ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika, 1€O: 46 798
072, zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 5599/B - emitent drzi 100 %
majetkové ucasti, se kterou je spojeno 100 % hlasovacich prav;

c) FORTISCHEM a. s., se sidlem M. R. Stefanika 1, 972 71 Novaky, Slovenska republika, ICO: 46 693 874, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Trencin, oddil Sa, vlozka ¢. 10623/R - emitent drzi 100 % majetkové
Ucasti, se kterou je spojeno 100 % hlasovacich prav;

d) CHEMSTROJ, s.r.0., se sidlem Priemyselnd 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 36 674 621, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, viozka €. 25207/V - emitent drzi 100 % majetkové
Ucasti, se kterou je spojeno 100 % hlasovacich prav;

e) Light Stabilizers, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 43 852 670,
zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka ¢. 27957/V - emitent drzi 100 %
majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 100 % hlasovacich prav;
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g)

h)

i)

Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grésslingova 45, 811 09 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 46 693 106, zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 5550/B -
emitent drzi 100 % majetkové ucasti, se kterou je spojeno 100 % hlasovacich prav;

TP 2, s.r.0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Straiske, Slovenska republika, ICO: 36 766 763, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vlozka ¢. 22474/V - emitent drzi 99,99651716 %
majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 99,99651716 % hlasovacich prav;

CPP Strazov, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 46 358 421, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vlozka ¢. 28377/V - emitent drzi 3 % majetkové
Ucasti, se kterou jsou spojena 3 % hlasovacich prav;

CPP Zemplin, s.r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 46 358 480, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vlozka €. 28391/V - emitent drzi 1,50 % majetkové
Ucasti, se kterou jsou spojena 1,50 % hlasovacich prav;

PROROGO, s.r.0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 45 924 422, zapsana v
obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka ¢. 26665/V - emitent drzi 0,14 % majetkové
Ucasti, se kterou je spojeno 0,14 % hlasovacich prav.

Neptimy podil:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

a)
b)
c)
d)

e)

Ekologické sluzby, s.r.o., se sidlem Priemyselnad 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 45 410 534,
zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil: Sro, vlozka ¢. 25139/V - emitent nepfimo drzi
100 % majetkové Ucasti prostrednictvim spole¢nosti TP 2, s.r.o0.;

Chemkao, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 210 625, zapsand
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava |, oddil Sa, vlozka ¢. 4694/B - emitent nepfimo drzi 100 %
majetkové Ucasti prostfednictvim spolec¢nosti TP 2, s.r.o.;

Prva hasiéska, a.s. Strazske, se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika 1CO: 36 210 871
zapsana v obchodnim rejsttiku okresniho soudu Kosice I, oddil Sa, vlozka ¢. 1200/V - emitent nepfimo drzi 100 %
majetkové Ucasti prostrednictvim spole¢nosti TP 2, s.r.o0.;

PROROGO, s.r.0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 45 924 422, zapsana v
obchodnim rejsttiku Okresniho soudu Kosice 1, oddil Sro, vlozka €. 26665/V - emitent nepfimo drzi 99,86 %
majetkové Ucasti prostrednictvim spolecnosti TP 2, s.r.o.;

CPP Zemplin, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 46 358 480, zapsand
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vliozka ¢. 28391/V - emitent nepfimo drzi 98,50 %
majetkové Ucasti prostfednictvim spolec¢nosti TP 2, s.r.o.;

CPP Strazov, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 46 358 421, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vlozka ¢. 28377/V - emitent neptimo drzi 97 %
majetkové Ucasti prostrednictvim spolecnosti FORTISCHEM a. s.;

TP 2, s.r.0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Straiske, Slovenska republika, ICO: 36 766 763, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil s ro, vlozka €. 22474/V - emitent nepfimo drzi
0,00348284 % majetkové ucasti prostrednictvim spoleénosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s.

Seznam vyznamnych dcefinych spole¢nosti emitenta

ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika, 1€0: 46 798
072, zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 5599/B,

FORTISCHEM a. s., se sidlem M.R.Stefanika 1, 972 71 Novaky, Slovenska republika, ICO: 46 693 874, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Tren¢in, oddil Sa, vlozka ¢. 10623/R,

Light Stabilizers, s. r. 0., se sidlem Priemyselnd 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 43 852 670,
zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vlozka ¢. 27957/V,

Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grosslingova 45, 811 09 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 46 693 106, zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Bratislava |, oddil Sa, vlozka ¢. 5550/B,

TP 2, s.r.0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, 1CO: 36 766 763, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu KoSice I, oddil Sro, vlozka €. 22474/V.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE prohlasuje, Ze neni zavisla na jinych subjektech ve skupiné.
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3. Schéma konsolidacniho celku (skupiny) ENERGOCHEMICA SE s podily dle stavu k 31. 12. 2016

ENERGOCHEMICA SE

100% 100% 99,99651716% 100% 100% 100% 100%
ENERGOCHEMICA Technologicky Institat ENERGOCHEMICA Light Stabilizers,
FORTISCHEM a.s. CHEMSTROJ, s.r.0. P2, s.r.0. TRADING a.s. A.Ruprechtaas. CZEas. s.r.o.
+
0,00348284%
97,00% 98,50% 100% 100% 100% 99,86%
v v v v A4
CPP Strazov, s.r.0. CPP Zemplin, s.r.0. Chemko, as. Prvé hasitské, as. Ekologické sluzby, PROROGO, s .0.
Slovakia Strazske s.r.o.
% )
3,00% 1,50% 0,14%
1. Informace o soucasnych nebo planovanych vyznamnych dlouhodobych hmotnych aktivech, véetné

pronajatych nemovitosti a souvisejicich bremenech

Emitent nema ve sledovaném obdobi koncicim 31. 12. 2016 Zadna stavajici nebo planovand vyznamna hmotna
dlouhodoba aktiva. Emitent neinvestoval do Zadnych pozemkd, budov, staveb nebo zatizeni. Emitent si neni védom
Zadnych vyznamnych vécnych bfemen a prav tfetich osob k vécem, které se nachdzeji v jeho vlastnictvi/uzivani.

Souhrnny popis nemovitosti vlastnénych ovladanymi spolec¢nostmi

Ekologické sluzby, s.r.0. vlastni ve vyrobnim areélu obce Strazske 151 tis. m? zastavénych ploch, 153,5 tis. m?
ostatnich ploch a 101 tis. m? vodnich ploch. V zdvode se nachdzi 20 staveb. Dale vlastni v katastru obce Vola
4 tis. m? zastavénych ploch a 22 tis. m? vodnich ploch.

ENERGOCHEMICA CZE a.s. nevlastni zadné budovy a pozemky. Spole¢nost si administrativni prostory pro svou
¢innost pronajima od treti strany.

ENERGOCHEMICA TRADING a. s. vlastni v katastru obce Strazske 311 tis. m? zastavénych a ostatnich ploch
a 9 staveb.

FORTISCHEM a. s. vlastni ve vyrobnim aredlu v katastru obce Novaky zejména technologie a technologické celky.
Pozemky a budovy jsou pronajimany od spole¢nosti Via Chem Slovakia, a.s., se sidlem Usti nad Labem, Revoluéni
1930/86, PSC 400 32, identifika¢ni Cislo: 283 61 881. Dale FORTISCHEM a. s. vlastni v katastru obce Zemianske
Kostolany pozemky o vyméfe 197,5 tis. m?, z toho zastavéna plocha pfedstavuje 81 tis. m?, ostatni plocha 42 tis.
m?, orni pQida 67,5 tis. m? a vodni plochy 3,3 tis. m%. Na pozemcich se nachazeji rozestavéné budovy projektu
gistirny odpadnich vod. V katastru obce Nitrianske Su&any vlastni pozemky - lesni plocha o vyméfe 12,5 tis. m?2.

FORTISCHEM a.s., odstepny zavod Novacka Energetika vyuZiva ve vyrobnim aredlu a v jeho okoli v katastru obce
Novaky 16 tis. m? zastavénych ploch se 41 objekty (3achty, rozvodny, sklady). Pozemky a budovy jsou ve vlastnictvi
spole¢nosti FORTISCHEM a. s.

Chemko, a. s. Slovakia vlastni ve vyrobnim aredlu obce Strazske 473 tis. m? zastavénych ploch, 44 tis. m? ostatnich
ploch a 3 tis. m? vodnich ploch. Nachazi se tu 35 staveb v jeji vlastnictvi. Vyrobni a administrativni budovy a pfilehlé
pozemky na vyrobu si pronajima od spolecnosti TP 2, s.r.o. na zakladé smlouvy o pronajmu.

CHEMSTRO)J, s.r.o0. vlastni ve vyrobnim aredlu v katastru obce Strazske 37 tis. m? zastavénych ploch a 7 staveb.

Light Stabilizers, s. r. 0. vlastni ve vyrobnim aredlu a v jeho okoli v katastru obce StraZske 60 tis. m? zastavénych
ploch, 9 tis. m? ostatnich ploch. V aredlu se nachazi 14 staveb uréenych pro vyrobu a administrativu.

PROROGO, s.r.0. vlastni v katastru obce Zbudza 101 tis. m? orné plidy a 9 tis. m? zastavénych ploch. Nachazi se tu
8 staveb.

Prva hasiéska, a.s. Straiske vlastni ve vyrobnim aredlu v katastru obce Straiske 7 tis. m? zastavénych ploch
na kterych se nachazi 2 stavby - pozarni zbrojnice a velitelna.
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TP 2, s.r.o0. vlastni ve vyrobnim aredlu a v jeho okoli v katastru obce Strazske 481 tis. m? zastavénych ploch, 5 tis. m?
ostatnich ploch a 25 tis. m? lesnich pozemk( sousedicich s vyrobnim aredlem. V aredlu se nachazi 50 staveb
uréenych na vyrobu a administrativu. Dale TP 2, s.r.o. vlastni v katastru obce Kucin 48 tis. m? zastavénych ploch
a ostatnich ploch se 6-ti stavbami, v katastru obce Po3a 286 tis. m? zastavénych ploch a 26 tis. m? vodnich ploch.
V katastru obce Nizny Hrabovec vlastni 145 tis. m? ostatnich ploch a 4 tis. m? lesnich pozemk. V katastru obce
Nizny Hrudov vlastni 44 tis. m? ostatnich ploch, které jsou pouzivané jako odkali§té. TP 2, s.r.o. také vlastni
v katastru obce Lovinobafia 100 tis. m? zastavénych ploch a 13 staveb.

Ovladané spolecnosti si nejsou védomy zadnych vyznamnych vécnych bfemen a prav tfetich osob k aktivim, které
se nachdazeji v jejich vlastnictvi/uzivani mimo vyse uvedenych.

Pfehled nejvyznamnéjsich technologickych celkd pouZivanych pro ¢innost ovladanych spole¢nosti:

Chemko, a. s. Slovakia:
Technologie vyroby fenolickych Zivic

FORTISCHEM a. s.:

Technologie vyroby karbidu vapniku a karbidovych smési

Technologie vyroby hydroxidu sodného, chléru a vodiku elektrolyzou soli
Technologie vyroby polyoli (surovina pro vyrobu polyuretanovych pén)
Technologie vyroby dichléretanu

Technologie vyroby vinylchlorid-monomeru z acetylénu a z dichléretanu
Technologie vyroby emulzniho a suspenzniho PVC

Technologie vyroby etylenchlorhydrinu

Technologie vyroby Novamal

Technologie vyroby Triizopropanolaminu

Technologie vyroby chlérparafind

Technologie vyroby kopolymeru, granuldtl a suchych smési
Technologie vyroby plastovych okennich profill

Technologie vyroby kapalného chléru

Technologie vyroby acetylénu

Technologie vyroby chlornanu sodného

Technologie vyroby kyseliny chlorovodikové

Technologie vyroby Decidolu (2,4,7,9-tetrametyl-5-decin-4,7-diol)
Technologie vyroby DEIPA (1-(N,N-bis(2-hydroxyetyl)amino)propdan-2-ol)
Technologie na vyrobu pary ze zemniho plynu, vodiku a CO plynu
Technologie Cisténi odpadnich vod

Technologie na ¢erpani a Upravu vod

Technologie na transformaci elektfiny

Rozvody pdry, elektfiny, zemniho plynu, pitné a upravené vody
Technologie a rozvody vyuZivané odstépnym zdvodem spolecnosti FORTISCHEM a. s. - FORTISCHEM a.s., odstepny
zavod Novacka Energetika

Light Stabilizers, s. r. o.:
Technologie vyroby svétlenych stabilizatord pro UV stabilizaci polypropylénu a polyetylénu a jejich meziproduktd

TP 2, s.r.o.:

Technologie na vyrobu pary

Technologie na kombinovanou vyrobu tepla a elektfiny
Technologie na transformaci elektfiny

Technologie na ¢erpani a Upravu vod

Rozvody pary, elektfiny, zemniho plynu, pitné a upravené vody

Ovladané spolecnosti si nejsou védomy zadnych vyznamnych vécnych bifemen a prav tretich osob k vécem, které
se nachdazeji v jejich vlastnictvi/uzivani mimo vyse uvedenych.
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2. Popis vSech environmentalnich zaleZitosti, které mohou ovlivnit uZivani dlouhodobych hmotnych aktiv
ze strany emitenta

Emitent si neni védom Zadnych environmentalnich prekazek nebo probléma v oblasti Zivotniho prostredi, které by
zabranovaly vyuZiti jeho majetku, zabranovaly by vykonavat investice v ramci podnikatelské ¢innosti emitenta
a/nebo mohly ovlivnit vyuZiti dlouhodobého hmotného majetku ze strany emitenta.

Ovladané spolecnosti si nejsou védomy zadnych environmentélnich prekazek nebo problému v oblasti Zivotniho
prostfedi nad ramec téch, ke kterym vytvorily rezervy ve svych ucetnich vykazech.

Informace k celkové financni situaci spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE za rok 2016 jsou uvedeny v kapitole 2. pism.G.

Celkova finanéni situace spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE a ovladanych spolecnosti za rok 2016 je uvedend
v kapitole 2. pism. E.

Provoz spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE ovlivnily uvedené operace uvedené v kapitole 2, bod A.12. Kromé téchto
spolec¢nost ENERGOCHEMICA SE ve sledovaném obdobi vykonavala provozni operace prostiednictvim ovladanych
spoleCnosti. Smérovani obchodnich aktivit a prehled o hospodarské situaci ovladanych spolecnosti spolu
s finanénim prehledem jsou popsany v kapitole 2. pism. A, E a G.

Jak bylo uvedeno vyse, emitent je spole¢nost zaloZena za Ucelem ziskani finanénich prostfedkd z prodeje
emitovanych akcii. Financni prostfedky, které emitent ziskal, dale pouZil na financovani akvizic v ramci
energetického a chemického primyslu.

V breznu 2016 emitent zvysil zakladni kapitadl o 71.000 tis. EUR. ZvySeni zakladniho kapitdlu bylo uhrazeno
v hotovosti strategickym investorem ISTROKAPITAL SE. V pribéhu roku 2016 spole¢nost ENERGOCHEMICA SE
obdrZela i Uplnou ¢astku pohledavky spolecnosti LINKSKATERS LIMITED v celkové vysi 34.565 tis. EUR.

Uvéry, které byly obdrieny v predchozich obdobich, byly emitentem v plné vysi splaceny z piijatych penéZnich
prostiedkd (pljcka spolecnosti ISTROKAPITAL SE ve vysi 4.606 tis. EUR, Uvér od spole¢nosti ENERGOCHEMICA
TRADING a. s. ve vysi 1.852.200 tis. K¢ (67,5 mil. EUR). Jak se uvadi v poznamce B.2, ¢asti 2, emitent také navysil
zakladni kapital v nékterych dcetinych spole¢nostech.

Ve sledovaném obdobi pouzivaly ovladané osoby vlastni prostfedky nebo dluhové financovani a financovani
ze zdrojl v konsolidacni jednotce poskytovanych prostiednictvim vnitropodnikovych Gvéra.

V pribéhu roku 2016 splatili ovladané subjekty své Uvéry od tretich stran: TP 2, s.r.o. 1.400 tis. EUR a Ekologické
sluzby, s.r.o. 188 tis. EUR. Dalsi platnou smlouvou je Uvérova smlouva mezi Respect Slovakia s.r.0. a spole¢nosti
FORTISCHEM a. s. na sumu 124 tis. EUR k 31. 12. 2016.

Spole¢nost FORTISCHEM a. s. vyuZiva k financovani provoznich potfeb regresni faktoring od slovenskych bank.
Celkovy limit financovani je 2.500.000 EUR. K 31. 12. 2016 spolecnost eviduje ¢erpani regresniho faktoringu v ¢astce
1.705.676 EUR (2015:911.132 EUR). Spole¢nost FORTISCHEM a. s. eviduje také bezregresni faktoring od slovenské
banky. K 31. 12. 2016 spole¢nost eviduje Cerpani bezregresniho faktoringu v ¢astce 5.590.840 EUR (rok 2015:
4.207.241 EUR). Tento je zauctovan jako snizeni obchodnich pohledéavek.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE nedisponuje utvarem zabyvajicim se vyzkumem a vyvojem. Emitent v ramci
vykonu své podnikatelské Cinnosti neuplatiuje a nevyuzZiva zadné cizi dusevni vlastnictvi, patenty a licence.
Za sledované obdobi koncici 31. 12. 2016 emitent neuskutecnil investice do vyzkumné a vyvojové ¢innosti.

Ovladané spolecnosti FORTISCHEM a. s. a Chemko, a. s. Slovakia provadéli v roce 2016 vyvoj novych vyrobku
a vyrobnich postupd prostfednictvim vlastnich zaméstnancd.

Ovladané spolecénosti vlastni a vyuZivaji patent P 286508 na ,,Bezodpadovy zpusob vyroby triizopropanolaminu®,
patent P 285442 na ,,ZpGsob ptipravy acetylenického alkoholu a/nebo diolu”, patent P 284051 na ,,ZpUsob vyroby
bezvodého etylenchlorhydrinu“. Dale vlastni a vyuZivaji uzitny vzor: UV 4783 na ,Zafizeni na environmentalni
zpracovani alkylénoxid(i ve smési s inertnim plynem*, a UV 3562 ,Vicekomorovy systém plastovych profilG“.
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Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE aktivné plsobi na trzich chemickych produktli a energetickych médii
prostiednictvim ovladanych spole¢nosti.

Za uplynuly rok trzby chemického primyslu v Evropé klesly o 2,9 %. Hlavni pfic¢inou byl pokles realizacnich cen
se zemémi Stfedniho Vychodu a USA, ve kterych jsou naklady na energii a suroviny nizsi. Nevyhodu ma také
ve srovnani s Cinou, kde je chemicky priimys| dlouhodobé podporovany statem. Navic v Evropské Unii plati pFisnéjsi
ekologicka pravidla oproti zbytku svéta.

Svétovy chemicky primysl ma dobré vyhlidky. V roce 2017 se ocekava rist 3,3 %, ktery by mél byt vyssi jako
v lofiském roce. Nejvy$si riist chemické produkce se predpoklada v Ciné a Indii, v riistu bude pokracovat také USA
s vyhodou lacinych surovin a energetickych vstup(. Evropska Unie predpoklada v chemickém primyslu nardst 1 %.

Trendy ve vyvoji evropského chemického primyslu se promitaji rovnéz do slovenského chemického primyslu,
ktery ma vzhledem ke své nizsi vyrobni kapacité zavodl omezené moznosti vyrovnat se s timto dopadem.
Na slovenském exportu se vyznamné podili spole¢nost FORTISCHEM a. s., kterd patfi mezi pét nejvétsich
slovenskych chemickych podnikd. Predpokladame, Ze spolecnosti skupiny ENERGOCHEMICA SE budou
prostifednictvim zvySovani obchodnich aktivit hlavné na trzich V4 pokracovat, resp. minimalné udrZovat trendy
vyvoje v souladu s vyvojem v Evropé a ve svété vzhledem k nevyuZivani plného potencidlu téchto spolecnosti
v minulych obdobich.

Ocekavané vysledky v roce 2017

Spoleénost ENERGOCHEMICA SE a jeji ovladané spolecnosti ocekavaji vroce 2017 nekonsolidovany vysledek
hospodareni pred zdanénim ve vysi 2.396 tis. EUR. Spolecnost ocekdva hodnotu EBITDA za konsolidacni celek
ve vysi 10.985 tis. EUR.

Strategie pro dosazeni ocekavaného vyvoje

V nadchazejicim obdobi management pokracuje v dalsi etapé reengineeringu procesti s hlavnim zamérenim
na realizaci intenzifikanich faktord jako zvyseni efektivnosti vyrobnich procest, dale zvySovani kapacity vyroby
produktd s vyssi pridanou hodnotou a zmény portfolia vyrobkd s vyraznym posunem k vyrobkim s vyssi
rentabilitou.

V oblasti zvySovani kvalitativnich parametrid vyroby spoleénost planuje optimalizaci nastaveni vstupnich parametru
ve vazbé na podminky pribéhu chemickych procesli béhem vyroby. U produktd, jejichz kvalita v soucasnosti
zaostava za srovnatelnou konkurenci, planuje spole¢nost investovat do Upravy a nahrady zafizeni, ktera jsou
pri¢inou nekvality a tak dosahnout zvyseni efektivnosti vyroby a tvorby pridané hodnoty.

Dal$im zamérem spolecnosti je rozsifeni stavajiciho produktového portfolia o nové produkty z fady soucasnych
produktovych skupin a jejich optimalizace z hlediska pfinost do hospodaiského vysledku. Zaroven pfijme opatreni
k zajisténi kontinualnich dodavek a kvality strategickych surovin dualnim systémem.

Obchod

Spole¢nost FORTISCHEM a. s., nejvétsi z ovlddanych spolecnosti, predpoklada, Zze dosahne v roce 2017 narlst trzeb
08,7 % oproti trzbdm dosazenym v predchazejicim roce. Tento narlst pocitd s dopadem posileni obchodniho
podilu na trhu aktivnhim oslovovanim soucasnych a novych zakazniku, s posilenim ddvéryhodnosti spole¢nosti
po vstupu vyznamniho partnera do materské spolec¢nosti, rovnéz s dopadem prace managementu spolecnosti
na jeji restrukturalizaci na konkurenceschopnou spolec¢nost a dopadem slouceni se spoleénosti dodavajici
energetickd média.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE a ji ovladané spolec¢nosti dbaji na kvalitu Zivotniho prostredi, proto veskeré nové
investice do vyrob budou splfovat prisna kritéria péce o Zivotni prostredi. V roce 2017 budou realizovany projekty
hlavné na obnovu technologickych zafizeni nosnych produktl a rozvoj soucasného produktového portfolia
smérujici k inovacim.

Aktivity v oblasti pracovnépravnich vztahQ

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE a ji ovladané spolecnosti si pIné uvédomuji vyznam zaméstnanct pfi realizaci cilt
spolecnosti, a proto vénuji zaméstnancim zvlastni pozornost. Podrobné informace jsou uvedeny v kapitole 2 pism.
A.10.

15



Zakladatel emitenta
Zakladatelem emitenta byla spole¢nost HHP SE-ready, SE.

Predstavenstvo emitenta

Predstavenstvo je statutarnim organem emitenta, jenz fidi cinnost emitenta a jedna jeho jménem. Pfedstavenstvo
rozhoduje o vSech zaleZitostech emitenta, pokud nejsou vyhrazeny do pusobnosti valné hromady nebo dozorci
rady. Pfedstavenstvo ma nejvice 5 (pét) ¢lenl. Pocet ¢lend na funkéni obdobi stanovi svym rozhodnutim valna
hromada.

Stav k 31. 12. 2016:

Pfedseda predstavenstva: Ing. Ondrej Macko
datum narozeni: 15. 4. 1960
LisCie Nivy 238/4, 821 08 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku funkce: 28. 9. 2012
den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 25.9. 2012

Vné emitenta neprovadi pan Ondrej Macko zadnou cinnost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce ¢lena organ( nize uvedenych spolecnosti.

Pan Ondrej Macko byl za obdobi predeslych péti let ¢clenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organti
v nasledujicich spolecnostech:
e jednatel spole¢nosti JASNA school, s.r.o., se sidlem Prieloztek &. 1, Martin 036 01, Slovenska republika,
ICO: 36 393 959 (Uicast trva i nadéle),
e (len predstavenstva Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grosslingova 45, Bratislava
811 09, Slovenska republika, 1CO: 46 693 106 (Gcast trva i nadéle),
e  predseda predstavenstva spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09
Bratislava, Slovenskd republika, 1CO: 46 798 072 (Gcast trvd i nadéle),
e  predseda predstavenstva spole¢nosti FORTISCHEM a. s., se sidlem ul. M. R. Stefanika ¢. 1, Novaky 972 71,
Slovenska republika, ICO: 46 693 874 (ticast trva i nadale),
e  predseda predstavenstva spolec¢nosti Chemko, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava,
Slovenskd republika, ICO: 36 210 625 (Ucast trva i nadale),
e  predseda dozoréi rady spole¢nosti Prva hasi¢ska, a.s. Straiske, se sidlem Priemyselna 720, 072 22
Strazske, Slovenska republika ICO: 36 210 871 (tGcast trva i nadéle),
e predseda dozorci rady spolecnosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo nabrezi 478/39,
Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, IC: 034 69 727 (Gcast trva i nadale).

S vyjimkou pozice generdlniho feditele spole¢nosti Novacke chemické zévody, a.s. v konkurzu nebyl pan Macko
za poslednich pét let spojen (pfimo nebo neptimo prostfednictvim prislusné spolecnosti) s Zddnym konkurznim
fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Podrobné informace o manaZerskych a odbornych védomostech a zkusenostech:

Ondrej Macko je absolventem Vysokej Skoly ekonomickej v Bratislavé. Studoval na Fakulte narodného
hospodarstva se zamérenim na finance, kde v roce 1983 ziskal titul Ing.

Od roku 1993 zastaval funkce na Urovni top managementu v fadé podnikd. Plsobil jako generalni feditel, pfedseda
predstavenstva, area manaZer ¢i obchodni feditel. Byl clenem predstavenstev a dozorcich rad fady spolecnosti.
PUsobil nejen v narodnich, ale i v nadnarodnich korporacich, jako EniChem Group, Holcim, nebo AGROFERT Group
s pUsobi$tém na Uzemi byvalého Cesko — Slovenska.

Ondrej Macko ma vice ne? 30-ti leté manazerské zkusenosti z rliznych oblasti chemického préimyslu. Ridil podniky,
které se vénovaly vyrobé detergentd, silikdtové chemii, ale i potravinarské produkci, vyrobé hnojiv, gumarenskych

chemikalii, disperzi, prdmyslovych trhavin, ¢i chlérové chemii.

Roky a praxi ziskané poznatky vyuzil i pfi svém ¢€lenstvi a fizeni odvétvovych organizaci. Do roku 2008 byl predsedou
dozorci rady Zvazu chemického a farmaceutického priemyslu Slovenskej republiky.
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Ondrej Macko ma zkuSenosti s fizenim, restrukturalizaci ¢i reengineeringem vyrobné-obchodnich spoleénosti.
Po vyhlaseni konkurzu ve spole¢nosti Novacke chemické zavody, a.s. v konkurzu byl koncem roku 2010 nominovany
spravcem konkurzni podstaty na vykon funkce generdlniho feditele za ucelem ekonomické stabilizace chodu
podniku v konkurzu podle zakona o konkurzu restrukturalizaci, kde realizoval proces reeingeneeringu chemického
podniku, diky ¢emuz se podafilo stabilizovat vyrobni program a zastavit krach podniku.

V pribéhu své manaZerské kariéry implementoval procesni controlling na uUrovni ABM (Activity Based
Management). Ma zkusenosti s budovanim kompetencniho centra informatiky azavadénim systému
integrovaného managementu. Podilel se na projektech procesniho fizeni, analyzy a procesniho redesignu. Ridil
projekty jako Better Cost Management, Transaction Price Management, Fast Learning Organisation, Total Quality
Management, BalanceScorecards. Je autorem BusinessNavigationSystem.

Ondrej Macko ma kromé jiného profesni znalosti z oblasti marketingu, bankovniho a finanéniho managementu,
personalniho managementu, logistiky, vyroby a obchodu.

Ondrej Macko nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné Ciny, (ii) zbaven zpGsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organd emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovén na zdkladé uredniho vefejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Clen predstavenstva: Ing. Boris Krehel
datum narozeni: 17. 3. 1971
Sv. Vincenta 5849/2, 821 03 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku clenstvi v predstavenstvu: 25.9. 2012

Vné emitenta neprovadi pan Boris Krehel Zadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce
¢lena organl nize uvedenych spolecnosti.

Pan Boris Krehel byl za obdobi predeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organt
nebo spole¢nikem v nasledujicich spole¢nostech:

e Clen spravnirady ISTROKAPITAL SE, se sidlem 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12,
1061 Nicosia, Kyperska republika, Reg. ¢. SE2 (skonceni funkce 27. 3. 2013),

o c¢len dozoréi rady spoleénosti ISTROKAPITAL SLOVENSKO a.s., se sidlem Dvoiakovo nabrefie 8, Bratislava
811 02, Slovenska republika, ICO: 36 673 161 (skonéeni funkce 14. 5. 2013),

e (len predstavenstva spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, Praha 8, 186 00,
Ceska republika, 1C: 289 63 156 (skonéeni funkce 14. 5. 2013),

e (len dozoréi rady spolecnosti ISTRO Holding a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, Praha 8 — Karlin, 186 00,
Ceska republika, IC: 243 07 661 (skonéeni funkce 15. 5. 2013),

e (Clen dozorcirady spolecnosti AXON Neuroscience SE, se sidlem Dvorakovo nabrezZie 10, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, ICO: 46 029 800 (do 24. 11. 2016, spolecnost byla vymazana z obchodniho rejstiiku
z dGivodu preneseni sidla do jiného ¢lenského statu EU),

e (len spravni rady (feditel) spolec¢nosti AXON HOLDING SE, se sidlem 41-43 Klimentos Str., Klimentos
Tower, 1st Floor, Flat. 12, 1061 Nicosia, Kyperska republika, Reg. ¢. SE19 (Ucast trva i nadale),

e (len dozorci rady spolecnosti spolecnosti AXON Neuroscience CRM Services SE, se sidlem Dvorakovo
nabreZie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 690 (ucast trvd i nadéle),

e (len dozorci rady spolecnosti spolec¢nosti AXON Neuroscience R&D Services SE, se sidlem Dvorakovo
nabreZie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 461 (Gcast trvé i nadale)

e predseda dozorci rady spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava,
Slovenskd republika, ICO: 36 210 625 (Gcast trva i nadale),

e (len dozordi rady spolecnosti Prva hasicska, a.s. Strazske, se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Straziske,
Slovenska republika ICO: 36 210 871 (Ucast trva i nadale),
¢len dozordi rady spole¢nosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo néabrezi 478/39, Smichov,
150 00 Praha 5, Ceska republika, 1€: 034 69 727 (Gcast trva i nadale).

Boris Krehel nebyl za poslednich pét let spojen (pfimo nebo neptimo prostfednictvim pfislusné spolecnosti)
s zadnym konkursnim fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.
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Podrobné informace o manazZerskych a odbornych védomostech a zkusenostech:

Boris Krehel je absolventem Elektrotechnické fakulty STU v Bratislavé, kde ziskal titul inZenyr (Ing.) v oboru
»Technickd kybernetika“.

ManaZerské a odborné znalosti a zkusenosti pana Borise Krehela se daji specifikovat do nasledujicich bod: finanéni
fizeni a planovani, vytvareni organizacnich struktur, koordinace a kontrola pracovnikd.

Boris Krehel vyuZiva svych manazerskych odbornych znalosti a zkuSenosti ve vySe uvedenych spole¢nostech.

Boris Krehel nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné ciny, (ii) zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organd Emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
Emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovan na zdkladé uUfedniho verejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Clen predstavenstva: Ing. Martin Bartos
datum narozeni: 25. 9. 1962
Rozvodna 2959/1, 831 01 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 25.9. 2012

Vné emitenta neprovadi pan Martin Barto$ Zadnou cinnost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce ¢lena organt nize uvedenych spolecnosti.

Martin Bartos byl za obdobi predeslych péti let ¢lenem nésledujicich spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd v
nasledujicich spole¢nostech:

e  jednatel ve spole¢nosti SOUTHERM SPRAVA, s.r.o0., se sidlem Sportova 4021/13A, Dunajska Streda 929
01, Slovenska republika, ICO: 44 813 384 (skondeni funkce 25. 6. 2012),

e (len predstavenstva a predseda predstavenstva spolecnosti TENERGO Slovensko, a.s., se sidlem Pekna
cesta 6 Bratislava 834 03, Slovenska republika, ICO: 36 757 136 (skonceni funkce 2. 11. 2012),

e  Clen predstavenstva spoleénosti TEPLAREN, a.s., Povaiskd Bystrica, se sidlem Robotnicka, Povazskd
Bystrica 017 34, Slovenska republika, ICO: 36 300 683 (skonceni funkce 21. 11. 2013),

e ¢len predstavenstva spole¢nosti Novacka Energetika, a.s., se sidlem M. R. Stefanika 1, Novaky 972 71,
Slovenskd republika, 1CO: 44 203 454 (do 31. 12. 2013, kdy spole¢nost zanikla slou¢enim se spole¢nosti
FORTISCHEM a.s.),

e  predseda piedstavenstva spole¢nosti Novacka Voda, a.s., v skratke NoVo, a.s., se sidlem M. R. Stefanika
1, Novaky 972 71, Slovenska republika, 1€O: 46 142 827 (do 31. 12. 2013, kdy spole¢nost zanikla
sloué¢enim se spole¢nosti FORTISCHEM a.s.),

e ¢len predstavenstva spoleénosti FORTISCHEM a. s., se sidlem M. R. Stefanika 1, Novaky 972 71, Slovenska
republika, ICO: 46 693 874 (Ucast trva i nadale),

e (¢len dozoréi rady spoleénosti Novomestska parkovacia spolo¢nost, s.r.o0., se sidlem Hélkova 11 Bratislava
831 03, Slovenska republika, 1CO: 46 816 992 (skonéeni funkce 6. 7. 2015),

e  jednatel ve spole¢nosti CPP Strazov, s. r. 0., se sidlem Priemyselnd 720, Strazske 072 22, Slovenska
republika, ICO: 46 358 421 (Gcast trvd i nadale),

e jednatel ve spolecnosti CPP Zemplin, s. r. o., se sidlem Priemyselna 720 Strazske 072 22, Slovenska
republika, ICO: 46 358 480 (ticast trva i nadéle),

e jednatel ve spole¢nosti TP 2, s.r.0., se sidlem Priemyselna 720, Strazske 072 22, Slovenska republika, ICO:
36 766 763 (Ucast trva i nadale),

e (len predstavenstva spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 46 798 072 (Ucast trva i nadale),

e C(len predstavenstva spolecnosti Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grosslingova 45,
Bratislava 811 09, Slovenska republika, ICO: 46 693 106 (Gcast trva i nadale),

e (len dozorci rady spolec¢nosti Chemko, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 36 210 625 (Ucast trva i nadale),

e (len dozorci rady spolecnosti Prva hasicska, a.s. Strazske, se sidlem Priemyselnd 720, 072 22 Strazske,
Slovenskd republika ICO: 36 210 871 (G&ast trva i nadale),

e predseda pfedstavenstva spole¢nosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo nabrezi 478/39,
Smichov, 150 00 Praha 5, Ceskd republika, IC: 034 69 727 (Gcast trva i nadale).

Martin Barto$ nebyl za poslednich pét let spojen (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim prislusné spolecnosti)
s zddnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.
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Podrobné informace o manazZerskych a odbornych védomostech a zkusenostech:

Martin Barto$ je absolventem Slovenskej vysokej Skoly technickej v Bratislavé, kde ziskal titul inZenyr (Ing.)
na katedfe Tepelné a energetické stroje a zariadenia v roce 1986.

Od roku 1986 do roku 2002 pUsobil ve spole¢nosti ZSE $.p., Bratislava v fidicich funkcich od sménového inZenyra
po feditele zavodu. Po transformaci ZSE na BAT a.s. Bratislava, v roce 2003, pUsobil na pozici generélniho feditele.
V letech 2004 az 2009 pUsobil ve spolecnosti Duslo a.s. na pozici vedouci odboru investi¢ni vystavby. V letech 2009
aZz 2011 pUGsobil ve spolecnosti GGE a.s. na pozici technicky a investi¢ni feditel.

Martin Barto$ nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné Ciny, (ii) zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organd emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovén na zdkladé uredniho vefejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Dozor¢i rada emitenta

Dozor¢i rada je organem, ktery dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva emitenta a uskutecnovani
podnikatelské ¢innosti emitenta a ma plsobnost v rozsahu stanoveném platnymi pravnimi predpisy a stanovami
emitenta. Dozor¢i rada ma maximalné 7 (sedm) ¢lenl. Pocet ¢lend na funkéni obdobi podléha rozhodnuti valné
hromady.

Stav k 31. 12. 2016:

Predseda dozorci rady: Mario Hoffmann
datum narozeni: 5. 7. 1968
Dvorakovo nabrezie 7529/4E, 811 02 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku funkce: 16. 12. 2016
den vzniku clenstvi v dozordi radé: 15. 12. 2016

Vné emitenta neprovadi pan Mario Hoffmann Zadnou c¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce ¢lena organt nize uvedenych spolecnosti.

Mario Hoffmann byl za obdobi predeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organt
v nasledujicich spolecnostech:

e  predseda predstavenstva spoleénosti ISTROKAPITAL SLOVENSKO a.s., se sidlem Dvoiakovo nabrezie 8,
Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 673 161 (skonéeni funkce 20. 12. 2013),

e  feditel spolecnosti SALT CAY ESTATES Ltd., P.O.Box 560, se sidlem Butterfield Square, Leeward Highway,
Providenciales, TCI (skonceni funkce 4. 2. 2014),

e (¢len dozoréi rady spoleénosti ELEMENTS RESORT a. s., se sidlem Hattalova 12/C, 831 03 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 46 640 134 (skonceni funkce 15. 8. 2014),

e  (lendozorcirady spolecnosti SLOVAKIA STEEL MILLS, a.s. v konkurze, se sidlem Priemyselna 720, Strazske
072 22, Slovenska republika, 1CO: 36 772 623 (skonéeni funkce 9. 10. 2014),

e predseda dozor¢i rady spolecnosti Starland Holding a.s., se sidlem Dvorakovo nabreZie 8 (predtim
Dvoréakovo nabrezie 10), Bratislava 811 02, Slovenska republika, IC0: 35 683 015 (skonéeni funkce: 30. 10.
2014),

e  predseda dozoréi rady spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s., Sokolovska 394/17, Praha 8, PSC 186 00, Ceska
republika, IC: 289 631 56 (skon&eni funkce 3. 11. 2016),

e Clen spravni rady spolec¢nosti ISTROKAPITAL SE, se sidlem 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES
SEA VIEW CITY, Block C, 5th floor, Flat.: 506, 6016 Larnaca, Cyprus (Ucast stale trva),

e predseda dozorcirady spolecnosti Postova banka, a.s., se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02,
Slovenskad republika, ICO: 31 340 890 (Gcast trva i nadale),

e predseda dozorci rady spole¢nosti AXON Neuroscience SE, se sidlem Dvorakovo nabrezie 10, Bratislava
811 02, Slovenska republika, ICO: 46 029 800 (do 24. 11. 2016, spole¢nost byla vymazana z obchodniho
rejstfiku z divodu preneseni sidla do jiného ¢lenského statu EU),

e (len dozorci rady spolecnosti spolecnosti AXON Neuroscience CRM Services SE, se sidlem Dvorakovo
nabreZie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 690 (ucast trvd i nadéle),

e Clen dozoréi rady spolecnosti spoleénosti AXON Neuroscience R&D Services SE, se sidlem Dvorakovo
nabreZie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 461 (Gcast trvé i nadale),

e predseda predstavenstva spolec¢nosti ISTROKAPITAL, a. s., se sidlem Grosslingova 45, 811 09 Bratislava,
Slovenskd republika, ICO: 36 529 966 (Ucast trva i nadale).
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Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:
Mario Hoffmann je absolventem Strednej priemyselnej Skoly elektrotechnickej.
Mario Hoffmann vyuZiva svych manazerskych odbornych znalosti a zkusenosti ve vyse uvedenych spole¢nostech.

Mario Hoffmann nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné €iny, (ii) zbaven zplsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organd emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovan na zdkladé uredniho vefejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich nebo regulatornich orgdnd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Mario Hoffmann nebyl za poslednich pét let spojen (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné spole¢nosti)
s zadnym konkursnim fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci s vyjimkou tGcasti v dozorci radé spoleénosti
SLOVAKIA STEEL MILLS, a.s. v konkurze.

€len dozoréi rady: Ing. Tatiana Franzenova
datum na rozeni: 17. 7. 1979
Heyrovského 4636/3, 841 03 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé: 15. 12. 2016

Vné emitenta neprovadi pani Tatiana Franzenova Zadnou cinnost, kterd by byla pro emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( nize uvedenych spolecnosti.

Tatiana Franzenova byla za obdobi predeslych péti let clenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich
organ( v nasledujicich spolecnostech:
e (¢len dozordi rady spole¢nosti ISTRO Holding a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, Praha 8 — Karlin, 186 00,
Ceska republika, IC: 243 07 661 (skonéeni funkce 19. 12. 2013),
e  ¢len dozoréi rady spole¢nosti ISTROKAPITAL SLOVENSKO a.s., se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava
811 02, Slovenska republika, ICO: 36 673 161 (skonéeni funkce 20. 12. 2013),
e jednatel spolecnosti ALIZE Handelsgesellschaft m.b.H., se sidlem Leovillestrale 4, 2544, Leobersdorf,
Rakouska republika, Firmenbuchnummer: FN271435w (skonceni funkce 29. 3. 2016),
e  Clenspravnirady ISTROKAPITAL SE, se sidlem 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY,
Block C, 5th floor, Flat.: 506, 6016 Larnaca, Cyprus (Gc¢ast trva i nadale),
e  predseda dozordirady spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha
9, Ceska republika, 1C: 289 63 156 (Gcast trva i nadale),
e  (len predstavenstva spolecnosti ISTROKAPITAL, a. s., se sidlem Grosslingova 45, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 36 529 966 (Ucast trva i nadale).

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Tatiana Franzenova je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, kde v roce 2004 ziskala akademicky titul
Ing. Studovala na Narodohospodarské fakulté ve studijnim oboru finance, bankovnictvi a investovani, v specializaci
danovnictvi a dafiové poradenstvi.

Tatiana Franzenova dlouhodobé plisobi jako vedouci finanéniho oddéleni a vyuZiva svych manazerskych odbornych
znalosti a zkusSenosti ve vyse uvedenych spolecnostech.

Tatiana Franzenova nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organi emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna, nebo sankcionovdna na zakladé uredniho verejného obvinéni nebo sankci ze
strany statutarnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli ptislusnych profesnich organa.

Tatiana Franzenova nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné
spolecnosti) s Zddnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Clen dozoréi rady: Ing. Jana Vrablova
datum narozeni: 26. 5. 1962
Pod stanicou 608/6, 956 33 Chynorany
Slovenska republika
den vzniku clenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016
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Vné emitenta neprovadi pani Jana Vrablova Zadnou cinnost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce clena organu niZe uvedené spolecnosti.

Jana Vrablova byla za obdobi predeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organu
v nasledujicich spole¢nostech:
e  (¢len dozordi rady spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 46 798 072 (ucast trvd i nadale),
e ¢len predstavenstva spole¢nosti FORTISCHEM a. s., se sidlem ul. M. R. Stefanika ¢&. 1, Novaky 972 71,
Slovenska republika, ICO: 46 693 874 (Gcast trva i nadale),
e  predseda predstavenstva Technologicky Institat A. Ruprechta a. s., se sidlem Grosslingova 45, Bratislava
811 09, Slovenska republika, 1€0: 46 693 106 (Gcast trva i nadale).

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Jana Vrablova je absolventem Slovenskej vysokej Skoly technickej v Bratislavé, kde ziskala titul inZenyr (Ing.) v oboru
Ekonomika a riadenie strojarskej a elektrotechnickej vyroby.

Od roku 1985 do roku 2006 plsobila ve spolecnosti ELEKTROKARBON a. s. v fidicich funkcich od technického
pracovnika oboru technického rozvoje, persondini naméstkyné az po personalni feditelku. V letech 2006 az 2007
pUlsobila ve spolec¢nosti Letecké opravovne Trencin, a.s. na pozici feditelka sekce fizeni lidskych zdroja a ¢ast roku
2007 na pozici personalistka ve spole¢nosti VILI-DO spol. s r.o. V letech 2007 az 2012 plsobila ve spole¢nosti
Novacke chemické zavody, a.s. v fidicich funkcich od vedouci odboru lidskych zdrojl, personalni feditel po vedouci
Gtvaru Fizeni lidskych zdrojd. Cast roku 2012 byla v pozici vedouci Gtvaru fizeni lidskych zdrojli ve spoleénosti
FORTISCHEM a. s. Od roku 2012 pUsobi ve spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. na pozici korporatni feditel
pro lidské zdroje.

Jana Vréablova vyuziva své manazerské a odborné znalosti a zkuSenosti v podnikatelské ¢innosti vySe uvedené
spolecnosti.

Jana Vrablovéd nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné ciny, (ii) zbavena zpusobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organi emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna, nebo sankcionovana na zdkladé uredniho verejného obvinéni nebo sankci
ze strany statutarnich nebo regulatornich organa, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organa.

Pani Jana Vrablova nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné
spolecnosti) s Zadnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Vrcholovy management emitenta
Emitent v sledovaném obdobi nezaméstnaval Zzddneho zaméstnance na pozici generalniho feditele. Predstaviteli
vrcholového managementu emitenta jsou ¢lenové predstavenstva.

Stiet zajmu na urovni spravnich, Fidicich a dozoréich organi a vrcholového vedeni

Na cleny predstavenstva emitenta a cleny dozorci rady emitenta se vztahuji zdkonna omezeni stanovena
v prislusnych ustanovenich zdkona o obchodnich korporacich ve znéni pozdéjsich predpis(, tykajici se konkurence
mezi ¢leny predstavenstva a emitentem a mezi ¢leny dozorci rady a emitentem. Emitent si neni védom Zadného
mozného stfetu zajmu mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva a dozorci rady emitenta a jinych ¢len fidicich
organl k emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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Vybor pro audit
Vybor pro audit emitenta ma 3 (tfi) ¢leny.

Stav k 31. 12. 2016:

Cleny vyboru pro audit emitenta jsou nasledujici osoby:
(a) Ing. Alexandra Padiva, datum narozeni: 5. 8. 1972
pracovni adresa: Gbelska 9, 841 06 Bratislava

Vné emitenta neprovadi Zzadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce ¢lena organt
nize uvedenych spolecnosti.

Za obdobi predeslych péti let byla Alexandra Padiva ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organt
nebo spoleénikem v nasledujicich spolecnostech:
®  jednatel, spolecnik a likvidator: A&B services, s.r.o., v likvidacii, se sidlem Gbelska 9, 841 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 890 932 (Ucast trvéd nadale),

®  jednatel a spolecnik: A&B outsourcing, s.r.o., se sidlem Gbelska 9, 841 06 Bratislava, Slovenska republika,
1IC0:47 050 870 (Gcast trvéa nadale).

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Alexandra Padiva je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, Fakulta hospodarské informatiky, kde ziskala
v roce 1995 titul inzenyr (Ing.) v oboru ,Informaéni technologie, Uetnictvi“.

Od roku 1996 se vénuje Ucetni a dariové problematice. Za svou dlouholetou praxi plsobila jako vedouci ucetniho
oddéleni v nékolika spoleé¢nostech (zodpovédnost za spravnost Ucetnictvi klientd, administrace, komunikace
s klienty spolecnosti, fizeni podfizenych zaméstnancd, atd.).

Od roku 2008 jako spolecnik vlastni spolecnosti A&B services, s.r.o. a A&B outsourcing, s.r.o. a poskytuje
ekonomické a Gcéetni poradenstvi a kompletni icetni sluzby klientiim.

Alexandra Padiva nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organi emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna nebo sankcionovana na zakladé uredniho vefejného obvinéni nebo sankci
ze strany statutarnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organa.

Alexandra Padiva nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné spolecnosti)
s zadnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci s vyjimkou ucasti v spolecnosti A&B
services, s.r.o., v likvidacii.

(b) Ing. Andrea PetraSovicova, datum narozeni: 2. 2. 1982

pracovni adresa: Pribinova 25, 811 09 Bratislava

Vné emitenta neprovadi Zadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce korporatniho
manazéra informacni soustavy dcefiné spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s.

Za obdobi predeslych péti let nebyla Andrea Petrasovicova ¢lenem Zadnych spravnich, fidicich nebo dozorcich
organl nebo spole¢nikem ve spoleé¢nostech.

Podrobné informace o pfislusnych manazZerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Andrea Petrasovicova je absolventem Slovenské zemédelské univerzity v Nitfe, Fakulta ekonomiky a manazmentu,
kde ziskala v roce 2006 titul inZenyr (Ing.) v oboru ,,Ekonomika a finance”.

Od roku 2001 pUsobi v oblasti dani a Ucetnictvi zejména ve vedoucich pozicich v slovenskych i mezinarodnich
spolecnostech.

Andrea Petrasovi¢ova nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organ(i emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna nebo sankcionovana na zdkladé uredniho vefejného obvinéni nebo sankci
ze strany statutarnich nebo regulatornich organ(, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organa.
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Andrea PetrasSovi¢ova nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné
spolecnosti) s Zddnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

(c) Denisa Mihalikova, datum narozeni: 15. 7. 1975
pracovni adresa: Grosslingova 45, 811 09 Bratislava

Vné emitenta neprovadi Zadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce ¢lena organt
nize uvedenych spolecnosti.

Za obdobi predeslych péti let nebyla Denisa Mihalikova ¢lenem Zadnych spravnich, fidicich nebo dozoréich organt
nebo spoleénikem ve spolecnostech.

Podrobné informace o prislusnych manazZerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Denisa Mihalikova vyuZiva svych odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti dani a Gcetnictvi v pozici samostatni
Ucetni. Jako samostatni Géetni plisobi uz od roku 1999 a své znalosti neustale rozsifuje Ucasti na rlznych kurzech
pro pracovniky darovych a ekonomickych oddéleni se zamérenim na dafové a ucetni predpisy.

Denisa Mihalikova nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné Ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organi emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna nebo sankcionovana na zakladé Uredniho verejného obvinéni nebo sankci ze
strany statutarnich nebo regulatornich organa, véetné jakychkoli ptislusnych profesnich organa.

Denisa Mihalikovéa nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné
spolecnosti) s Zadnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Mezi osobami v organech emitenta nejsou zadné pribuzenské a ani jiné vztahy.

a. Identifikace osob s Fidici pravomoci emitenta

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE prohlasuje, Ze osobami s fidici pravomoci ve smyslu § 2 odst. 1, pism. b) Zakona,
jsou €lenové predstavenstva spole¢nosti a €lenové dozoréi rady spole¢nosti. Clenové predstavenstva spoleénosti
a dozor¢i rady jsou uvedeni v kapitole 1, ¢ast I., pism. B.11.

Osoby s fidici pravomoci - ¢lenové predstavenstva vykonavaji fidici ¢innosti ve smyslu zakona o obchodnich
korporacich ve znéni pozdéjsich pfedpisti a stanov emitenta. Pfedstavenstvo je statutarnim orgdnem, jenz Fidi
¢innost spolec¢nosti a jednd jejim jménem. Predstavenstvo rozhoduje o vSech zaleZitostech spole¢nosti, pokud
nejsou zakonem o obchodnich korporacich nebo stanovami spole¢nosti vyhrazeny do plisobnosti valné hromady
nebo dozordi rady. Predstavenstvo zabezpecuje obchodni vedeni véetné fadného vedeni Ucetnictvi spolec¢nosti.

Osoby s fidici pravomoci - ¢lenové dozorci rady vykondvaji kontrolni a dozorci Cinnosti ve smyslu zakona
o obchodnich korporacich ve znéni pozdéjSich predpisi a stanov emitenta. Dozor¢i rada dohlizi na vykon
plsobnosti predstavenstva a uskute¢riovani podnikatelské ¢innosti spolec¢nosti.

Na ¢leny predstavenstva a ¢leny dozordi rady se vztahuji zdkonna omezeni stanovend v zakoné o obchodnich
korporacich ve znéni pozdéjsich predpisd, tykajici se konkurence mezi ¢leny predstavenstva a emitentem a mezi
¢leny dozorci rady a emitentem.

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmd mezi povinnostmi ¢len( pfedstavenstva a dozoréi rady
k emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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b. Principy odménovani osob s fidici pravomoci emitenta

O odménovani ¢lend predstavenstva, vyboru pro audit a dozor¢i rady rozhoduje valna hromada podle ¢lanku 9.3
pism. (h) stanov. Kazdy clen predstavenstva a dozorci rady ma pravo na odménu za vykon funkce v souladu
s platnymi pravnimi predpisy, pokud to bylo dojedndno na zakladé uzaviené smlouvy o vykonu funkce.

Mimoradna valna hromada spolecnosti ENERGOCHEMICA SE konana dne 25. 9. 2012, fadna valna hromada konana
dne 30. 6. 2015 a fadna valna hromada konana dne 15. 12. 2016 rozhodla 0 zméné ve sloZeni organi spolecnosti,
avsak neurcila odmény ¢lenll organt ani zdsady pro jejich vyplaceni.

Ve sledovaném obdobi Zadnému ¢lenu predstavenstva a dozorci rady nebyly vyplaceny Zadné odmény za vykon
funkce od emitenta.

c. Pracovni smlouvy s osobami s fidici pravomoci

Spole¢nost nema uzavieny pracovni smlouvy se ¢leny organd. Vsichni ¢lenové predstavenstva spolecnosti maji
uzaviené pracovni smlouvy s dcefinou spole¢nosti emitenta. Clenové predstavenstva nemaji pii skonéeni
pracovnépravniho vztahu s ovlddanou spolecnosti poskytnuty Zadné vyhody nad rdmec prav vyplyvajicich ze
zdkona €. 311/2001 Z.z. Zakonnik prace platného na Gzemi Slovenské republiky.

d. Pfehled penézitych a nepenézitych pFijmu osob s Fidici pravomoci emitenta
. . . . Ovladané
Ovlad Ovlad
. ECH SE za ECH SE ze v? am.e vva anc.e spolecnosti
V tis. EUR , . . spolecnosti za spolecnosti ze e
vykon funkce zaméstnani . Y. nepenézni
vykon funkce zaméstnani** .
plnéni*
Predstavenstvo 0 0 0 873
Dozor¢i rada 0 0 0 379
Generalni reditel 0 0 0 0
CELKEM 0 0 0 1252 15
* Na zdkladé smlouvy o uZivani sluZebnich vozidel na soukromé ucely
** pozn.: mzda, odmény a socidlni ndklady
e. Informace o po¢tu akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich podil na emitentovi osob

s fidici pravomoci emitenta

Zadné osoby ve smyslu vy$e uvedeného nedrii a nevlastni akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil
na emitentovi.

Jsou blize popsané v kapitole 1, ¢asti Il., Pism. C.1

Emitent ve sledovaném obdobi nezaméstnaval Zadneho zaméstnance. (stav zaméstnanci k 31. 12. 2015 —
0 zaméstnancd).

Osoby s podily na hlasovacich pravech emitenta jsou blize identifikovany v kapitole 1, ¢asti Il., Pism. A.

Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu pfipadné ovladajici osoby vyuziva emitent zdkonem dany instrument zpravy
o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE ma také
kvalifikovany kontrolni organ — dozor¢i radu, zaseda za Gcelem projedndni véci tykajicich se podstatnych zaleZitosti
spolecnosti. Vedeni spolecnosti radné a vcas dodrzuje veskeré informacni povinnosti, které ji uklada prislusna
legislativa a je svéreno kvalifikovanym, manazersky zkusenym a bezihonnym osobam. Hospodareni spolecnosti
a jeho ucetni evidence je kontrolovana auditorskou spolecnosti s prislusnym opravnénim. VSechny tyto skutecnosti
maji mimo snahy o dosahovani hlavnich dlouhodobych cild v podobé zhodnocovani svéfeného akcionarského
majetku také zabranit resp. vyloucit mozné zneuziti kontroly spolec¢nosti.

Emitentovi nejsou znama Zadna ujednani, kterd mohou vést ke zméné kontroly nad emitentem.
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Transakci se spfiznénou osobou, ktera trva od roku 2012 je pohledavka z postoupeni pohledavek z Uvéru mezi
emitentem a spolecnosti SUNNYHILL INVESTMENTS LIMITED, na LINKSKATERS LIMITED, ktery byl v dobé
postoupeni jedinym akcionafem emitenta. V roce 2013 byl uzavien Dodatek ¢. 2 ze dne 2. 1. 2013 a dodatek ¢. 3
ze dne 17. 12. 2013 k Smlouvé o postoupeni pohledavek ze dne 21. 2. 2012 uzaviené mezi ENERGOCHEMICA SE
jako postupitelem a LINKSKATERS LIMITED jako postupnikem. Tato pohledavka byla emitentovi uhrazena v roce
2016.

Déle emitent poskytoval spfiznenym osobdm poradenstvi a pfijal od spfiznené osoby pujcku. Detaily transakci jsou
popsany v ¢asti B.7 ,,Zdroje kapitalu”.

Emitent nema uzavieny smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazkl nebo narokd, které by byly podstatné pro
schopnost emitenta plnit zavazky k drZiteldm cennych papir(, s vyjimkou smluv popsanych v kapitole 1, Cast I.,
v pism. B. 2. v bodé 2. ,Investice”, v ¢asti popisu hlavnich investic a v pism. B.7 ,,Zdroje kapitalu“.

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji dalsi jiné smlouvy neZ popsané v ¢astech vyjmenovanych v predeslém odstavci,
které by obsahovaly jakékoli ustanoveni, podle kterého ma kterykoli ¢len skupiny jakykoli zavazek nebo narok,
které jsou pro skupinu podstatné.

a. Dividendova politika

Akcionaf ma pravo na podil ze zisku spole¢nosti (dividendu), ktery valnd hromada schvdlila podle vysledkd
hospodareni k rozdéleni mezi akcionare. Tento podil se urcuje pomérem akcionarova podilu k zakladnimu kapitalu
v den, kdy bylo o vyplaceni dividendy rozhodnuto. Podil na zisku se nevraci, ledaze akcionar, kterému byl podil na
zisku vyplacen, védél nebo mél védét, Ze pri vyplaceni byly poruseny podminky stanovené zakonem; v
pochybnostech se dobra vira pfedpoklada. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda splatna do 3
(tfi) mésict ode dne, kdy bylo ptijato rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku Spolecnosti. Pfedstavenstvo
akcionarlim oznami den splatnosti dividendy bez zbytecného odkladu po datu kondani valné hromady.
Ve sledovaném obdobi koncicim 31. 12. 2016 se nekonala Zadna valnd hromada, jez méla v programu schvalovani
rozdélovani dividend.

b. Soudnispory

U spolecnosti ENERGOCHEMICA SE ve sledovaném obdobi konéicim 31. 12. 2016 neexistuji zddna statni, soudni
nebo rozhoddi fizeni, ktera by mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na financni situaci nebo
ziskovost emitenta. Rovnéz emitentovi neni zndmo, Ze by takové fizeni probihalo nebo hrozilo.

Soudni spory na urovni skupiny:
Chemko, a. s. Slovakia vede jeden pasivni soudni spor tykajici se vlastnickych prav k patentu ¢islo P 287841 —ZpUsob
pfipravy formaldehydové Zivice.
Evropska Komise (EK) vydala dne 15. 10. 2014 rozhodnuti o statni podpore pod spisovym oznacéenim SA.33797
(2013 / C) (ex 2013 / NN) (ex 2011 / CP) poskytnuté Slovenskou republikou podniku Novdacke chemické zavody, a.s.

(NCHZ). Vice informaci je uvedeno v priloze ke konsolidované ucetni zavérce v bodé 34.

Ostatni spolecnosti nevedou vyznamné soudni spory. Uvedené soudni spory nemohou mit vyznamny vliv
na finan¢ni situaci anebo ziskovost emitenta nebo skupiny.

Informace o téchto skute¢nostech jsou popsané v kapitole 2 pism. E bod 36.
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Informace o téchto skute¢nostech jsou popsané v kapitole 2 pism. A a E.

Odmény Uctované auditorem za ovéreni Gcetnich zavérek konsolidaéniho celku predstavovaly 136 tis. EUR za rok
2016 (83 tis. v roce 2015).

Odména auditora za ovéreni Ucetni zavérky eminenta predstavovala v roce 2015 21 tis. EUR (17 tis. EUR v roce
2015).

V pfislusném ucetnim obdobi ani v blizké budoucnosti se neuvazuje o zfizeni organizacni slozky podniku v zahranici.
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Vyska zakladniho kapitalu:

Pocet akcii, jmenovitd hodnota 1 akcie:

Druh, forma, podoba:
Splaceno k 31. 12. 2016:

3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR
(stav do 29. 3. 2016: 2.088.900.000,- K¢ / 82.500.000,- EUR)

1.500.000 kus akcii ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢&/55,- EUR

a129.091 kus akcii ve jmenovité hodnoté 13.926,- K¢ / 550,- EUR
(stav do 29. 3. 2016: 1.500.000 kusti)

kmenové akcie na majitele v zaknihované podobé

100 % zakladniho kapitalu

1.500.000 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR
je verejné obchodovanich, na Standard Market trhu (predtim s oznacenim regulovany volny trh) Burzy cennych
papirt Praha, a.s. pod nazvem ENERGOCHEMICA (ISIN CZ0008467818) v ramci automatickych obchod(. Termin
zahdjeni obchodovani byl 2. 7. 2012.

Spolecnost nema akcie, které nezakladaji podil na zékladnim kapitalu nebo opraviuji k uplatnéni prava na vyménu
za jiné cenné papiry nebo na pfednostni Upis jinych cennych papird.

Pfehled osob s podilem na hlasovacich pravech emitenta k 31. 12. 2016:

et s Obchodni Pocet akcii (ks) ve Pocet akcii (ks) ve Podil na
Identifikacni ., . s Y . s \ . v o
Eislo: jméno jmenovité hodnoté jmenovité hodnoté hlasovacich Pocet hlasti
: akcionare: 1.392,60 Ké/55,- EUR: 13.926,- K& / 550,- EUR pravech:
SE 2 ISTROEQPITAL 100 000 129 091 49,837 % 1390910
LINKSKATERS o
HE 139702 LIMITED 155 000 - 5,554 % 155 000
THORKELL
HE 171407 HOLDINGS 285 000 - 10,212 % 285 000
LIMITED
CHARTLINE o
HE 195912 LIMITED 261079 - 9,355 % 261079
EASTCITY o,
6415042 LIMITED 177 272 - 6,352 % 177 272
ORLISTON
HE 249125 ENTERPRISES 248 822 - 8,915 % 248 822
LIMITED
REDQUEST .
6250495 LIMITED 100 - 0,004 % 100
HE 251870 ZIVIC LIMITED 272727 - 9,771 % 272727
Celkem 1500 000 129 091 100 % 2790910

K 31. 12. 2016 Spolecnost nevlastnila Zadné vlastni akcie.
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Emitent emitoval cenné papiry - akcie s naslednou specifikaci:

Druh:

Forma:

Podoba:

Nomindlni hodnota jedné akcie:

Pocet kusu:

Nazev emise:
ISIN:

Celkova jmenovita hodnota emise:

Prevoditelnost akcii:
Kotace:

Datum zahajeni obchodovani:
Rozhodné prévo:

Jurisdikce:

Souhlas a ozndmeni:

Splaceno k 31. 12. 2016:

Neni omezena.

Uvedeny v tabulce v kapitole 1, ¢ast Il., Pism. A

kmenové akcie

na majitele

zaknihované cenné papiry

1.392,60 K¢ / 55,- EUR

13.926,- K¢ / 550,- EUR

1.500.000 kusU akcii ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢&/55,- EUR
129.091 kusu akcii ve jmenovité hodnoté 13.926,- K¢ / 550,- EUR
ENERGOCHEMICA

Cz0008467818

CZ0009000220

3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR

neomezena

1.500.000 kusG kmenovych akcii na majitele v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR je vefejné
obchodovdénich na Standard Market Burzy cennych papir( Praha,
a.s. (predtim s oznacenim regulovany volny trh Burzy cennych
papirl Praha, a.s.)

2.7.2012

Ceské pravo

Ceské soudy

prospekt cennych papird schvalila CNB rozhodnutim ¢&.j.
2012/6229/570 ze dne 27. 6. 2012, které nabylo pravni moci dne
27.6.2012

100 % zakladniho kapitalu

Vlastnici cennych papir( se zvlastnimi pravy nejsou.

Omezeni hlasovacich prav vyplyva z vSeobecné zavaznych pravnich predpisd, jind omezeni nejsou.

Takové smlouvy emitentovi znamy nejsou.

1.500.000 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR
je verejné obchodovanich na Standard Market trhu Burzy cennych papirQ Praha, a.s. (predtim s oznadenim
regulovany volny trh Burzy cennych papird Praha, a.s.).
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Zakladni kapital emitenta je rozvrzen na 1.629.091 kustd kmenovych akcii znéjicich na majitele v zaknihované
podobé. Jmenovitd hodnota 1.500.000 kusud akcii je 1.392,60 K¢ / 55,- EUR za jednu akcii a jmenovitd hodnota
129.091 kust akcii je 13.926,- K¢/ t. j. 550,- EUR za jednu akcii. Dle stanov emitenta je s kazdou akcii o jmenovité
hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR pfi hlasovani na valné hromadé spojen jeden hlas a s kazdou akcii o jmenovité
hodnoté 13.926,- K¢ / 550,- EUR je pfi hlasovéni na valné hromadé spojeno deset hlast. Celkovy pocet hlas
ve spolecnosti je 2.790.910.

Vsechna prava akcionare jako spolecnika podle platnych pravnich predpisd a stanov emitenta:

Akcionar ma tedy:

a) pravo na podil ze zisku spolec¢nosti (dividendu), ktery valna hromada podle vysledku hospodareni schvalila k
rozdéleni. Tento podil se urCuje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté akcii vSech
akcionard v den, kdy bylo o vyplaceni dividendy rozhodnuto. AkcionaF neni povinen vratit spolec¢nosti dividendu
pfijatou v dobré vire. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda splatnd do 3 (tfi) mésicl ode
dne, kdy bylo pfijato rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku spole¢nosti — ENERGOCHEMICA SE.
Pfedstavenstvo akcionaflim oznami den splatnosti dividendy bez zbyte¢ného odkladu po datu konani valné
hromady. Na zdkladé akcii vydanych v souvislosti se zvySenim zakladniho kapitadlu spolecnosti vznika
akcionartim pravo na dividendu z Cistého zisku dosazeného v roce, v némz doslo ke zvySeni zékladniho kapitalu.

b) pravo podilet se na fizeni spole¢nosti
Akcionar je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo pozadovat a dostat na ni vysvétleni
zalezitosti tykajicich se spolecnosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni predmétu jednani valné
hromady, a uplatiovat navrhy a protindvrhy. Akcionar pfitomny na valné hromadé ma pravo na vysvétleni
podle predchozi véty i ohledné zaleZitosti tykajicich se osob ovlddanych spolec¢nosti.

c) pravo na podil na likvidaénim zdstatku
PFi zruSeni spolecnosti s likvidaci ma akcionar pravo na podil na likvida¢nim zGstatku. Jeho vySe se uréuje stejné
jako v pfipadé urceni akcionarova podilu na zisku.

d) prednostni prdvo na upsani novych akcii pti zvySeni zakladniho kapitalu
Kazdy akcionar ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii spolecnosti upisovanych ke zvyseni zakladniho
kapitalu v rozsahu jeho podilu na zdkladnim kapitalu spolec¢nosti, upisuji-li se akcie penézitymi vklady, ledaze
toto préavo je vylouc¢eno zplsobem stanovenym stanovami spolec¢nosti a zakonem o obchodnich korporacich
ve znéni pozdéjsich predpisa.

Prava a povinnosti akcionafd jsou blize upraveny v § 348 a nasledujicich ustanovenich zdkona o obchodnich
korporacich ve znéni pozdéjsich predpist a v stanovach emitenta.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE dosud neemitovala Zadné zaméstnanecké akcie a ani tak nehodla ¢init v budoucnu
a neposkytuje jinou zvlastni moznost zaméstnanclm ucastnit se na zakladnim kapitdlu spolecnosti odlisnou
od moZnosti ostatnich investord.

Nejsou zadna ujednéni o Ucasti zaméstnancui na kapitdlu emitenta. Neexistuji Zddné programy, na jejichz zakladé
by bylo zaméstnanclim a clendm predstavenstva spole¢nosti umoZznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry

spolecnosti, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Emitent nema vlastni akcie v drzbé ani ve vlastnictvi. Pfevoditelné a vyménitelné cenné papiry a cenné papiry
s op¢nimi listy nejsou.

Smlouvy mezi emitentem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan k plnéni
pro pfipad skonceni jejich funkce, nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti nejsou.
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STATUTARNI ORGAN - PREDSTAVENSTVO:

Pfedseda predstavenstva: Ing. Ondrej Macko

datum narozeni: 15. 4. 1960

LisCie Nivy 238/4, 821 08 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku funkce: 28. 9. 2012

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 25.9.2012

Clen predstavenstva: Ing. Boris Krehel

datum narozeni: 17. 3. 1971

Sv. Vincenta 5849/2, 821 03 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku clenstvi v predstavenstvu: 25.9. 2012

Clen predstavenstva: Ing. Martin Barto$

datum narozeni: 25. 9. 1962

Rozvodnd 2959/1, 831 01 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 25.9. 2012

Za prislusné obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve sloZeni predstavenstva.

Pfedstavenstvo je statutarnim orgdnem spolecnosti, jenz Fidi ¢innost spolecnosti a jedna jejim jménem.

Predstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech spoleénosti, pokud nejsou vyhrazeny do plsobnosti valné hromady
nebo dozorci rady.

Pfedstavenstvu pfislusi zejména:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)
(f)

(8)
(h)
(i)
(i
0)
(m)

uskutecriovat obchodni vedeni a zajistovat provozni zalezitosti spoleénosti,

zabezpecovat fadné vedeni Gcetnictvi spolecnosti,

predkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni ucetni
zavérku a v souladu se stanovami navrh na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty,

uverejiovat ucetni zavérku spolecnosti zplisobem stanovenym zdakonem a stanovami pro svolani valné
hromady alespon 30 (tficet) dnl prede dnem jejiho konani s uvedenim doby a mista, kde je Gcetni zavérka
k nahlédnuti; uverejni-li spole¢nost Ucetni zavérku na svych internetovych strankach alespon po dobu
30 (tficet) dnl pfede dnem konani valné hromady a do doby 30 (tficet) dni po schvéleni nebo neschvaleni
ucetni zavérky, véta pred stfednikem se nepouzije. Spolecné s ucetni zavérkou uverejni predstavenstvo
zpusobem podle tohoto odstavce také zpravu o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku;
tato zprdva je soucasti vyro¢ni zpravy,

predkladat valné hromadé ke schvéleni smlouvy, které upravuji dispozici s nemovitymi vécmi ve vlastnictvi
spolecnosti,

svolavat valnou hromadu a predkladat valné hromadé k projednani a schvaleni zaleZitosti nalezejici do jeji
plsobnosti,

provadét usneseni a pokyny valné hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a témito stanovami,
rozhodovat o pouziti fondd, s vyjimkou pripad(, kdy jde o pouziti k ucelu, o némz pfislusi rozhodovat valné
hromadé,

prijimat rozhodnuti v koncepénich a strategickych zaleZitostech spolecnosti,

udélovat samostatnou nebo kolektivni prokuru,

vykonavat za spolecnost prava zaméstnavatele,

schvalovat auditora spole¢nosti,

nejméné 1x za 3 (tfi) mésice informovat dozorci radu o pribéhu a ocekavaném vyvoji podnikatelské cinnosti
spolecnosti.
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Predstavenstvo ma nejvice 5 (pét) ¢lend. Pocet ¢lend stanovi svym rozhodnutim valnd hromada. Clenem
predstavenstva mulze byt pouze fyzickd osoba, kterd dosdhla véku 18 let, ktera je plné svépravna, ktera je
bezihonnd ve smyslu zdkona €. 455/1991 Sb., o Zivhostenském podnikani, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
,2Z"), a u niZ nenastala skute¢nost, jei je prekazkou provozovani zivnosti podle ZZ. Osoba, kterd uvedené podminky
nesplriuje nebo na jejiz strané je dana prekazka vykonu funkce, se clenem predstavenstva nestane, i kdyZ o tom
rozhodla valna hromada. Prestane-li ¢len predstavenstva splfiovat podminky stanovené pro vykon funkce pravnimi
predpisy, jeho funkce tim zanika, nestanovi-li zakon jinak. Tim nejsou dotcena prava tretich osob nabyta v dobré
vite. Cleny pFedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Pfedstavenstvo se pfi své ¢innosti Fidi zdsadami a pokyny
schvdlenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy a stanovami. Pokud jsou vsak takové
zasady nebo pokyny nevhodné, jsou clenové predstavenstva povinni na to valnou hromadu upozornit.
Predstavenstvo je povinno podat bez zbytecného odkladu pfislusnému soudu insolvenéni ndvrh, jestlize jsou
splnény podminky stanovené zakonem.

Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva cini 5 (pét) let. Opétovné zvoleni ¢lenem predstavenstva je mozné. Valna
hromada muze ¢leny pfedstavenstva nebo nékteré z nich kdykoli odvolat a ¢len pfedstavenstva muze ze své funkce
odstoupit.

Vykon funkce konci dnem, kdy odstoupeni projednalo nebo mélo projednat predstavenstvo spole¢nosti a ma-li
predstavenstvo jednoho c¢lena, dnem, kdy odstoupeni projednala nebo méla projednat valna hromada.
Predstavenstvo (valna hromada) spolecnosti je povinno projednat odstoupeni na svém nejblizsim radném zasedani
poté, co se o odstoupeni z funkce dovédélo. Jestlize osoba, kterd odstupuje z funkce, oznami své odstoupeni
na zasedani predstavenstva (valné hromady), konci vykon funkce uplynutim 2 (dvou) mésict po takovém oznameni,
neschvali-li pfedstavenstvo na jeji Zadost jiny okamzik zaniku funkce.

Viceclenné predstavenstvo voli ze svého stfedu predsedu. Vykon funkce ¢lena predstavenstva je nezastupitelny.

2Zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lent statutarniho organu nejsou.

Predstavenstvo kond sva fadna jednani podle potfeby, minimalné 1x (jednou) za 3 mésice. Je-li to v naléhavém
zajmu spolecnosti, miZe predseda predstavenstva svolat mimofadné jednani predstavenstva vsouladu se
stanovami spolecnosti. Na pisemnou Zadost predsedy dozor¢i rady se predstavenstvo také mimoradné sejde vzdy
nejpozdéji do 3 (tri) dnli od doruceni takové Zadosti predsedovi predstavenstva.

Pfedstavenstvo je zplsobilé se usndset, je-li na jednani osobné pritomna vice neZ polovina jeho ¢lend. Je-li
predstavenstvo nezplsobilé usnaset se podle vySe uvedeného, predseda, nebo v jeho nepfitomnosti kterykoliv
z ¢lend, mohou svolat nové jednani predstavenstva tak, aby se konalo ve |hité do 7 (sedmi) dnd od predchoziho
zaseddani s nezménénym poradem jednani.

K pfijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech projednavanych na jednani predstavenstva je zapotrebi prosta vétsSina
vSech, nejen pfitomnych ¢lend predstavenstva. V pripadé rovnosti rozhoduje vZdy hlas predsedy predstavenstva.

Clenové predstavenstva jsou povinni vykondvat svou pUsobnost s péc¢i rfadného hospodafe azachovavat
micenlivost o dlavérnych informacich a skutecnostech, jejichZ prozrazeni tfetim osobam by mohlo zpUsobit
spolecnosti Skodu. Povinnost mi¢enlivosti trvd i po skonceni vykonu funkce. Pro ¢leny predstavenstva plati zdkaz
konkurence stanoveny v § 441 ZOK.

Clenové predstavenstva jsou povinni nahradit spole¢nosti za podminek a v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy

Ujmu, kterou ji zpUsobi porusenim povinnosti pti vykonu své funkce. Zpusobi-li takto Ujmu vice ¢len(
predstavenstva, jsou povinni ji spole¢nosti nahradit spolecné a nerozdilné.
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DOzORCi RADA:

predseda dozord¢i rady: Mario Hoffmann

datum narozeni: 5. 7. 1968

Dvorakovo nabreZie 7529/4E, 811 02 Bratislava
Slovenska republika

den vzniku funkce: 16. 12. 2016

den vzniku clenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

¢len dozordi rady: Ing. Tatiana Franzenova

datum na rozeni: 17. 7. 1979

Heyrovského 4636/3, 841 03 Bratislava
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé: 15. 12. 2016

¢len dozordci rady: Ing. Jana Vrablova

datum narozeni: 26. 5. 1962

Pod stanicou 608/6, 956 33 Chynorany
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé: 15. 12. 2016

predseda dozordi rady: Doc. Ing. Dusan Veli¢, PhD.,

datum narozeni: 15. 10. 1966

Planky 450/4, 84103 Bratislava,

Slovenska republika

den vzniku clenstvi: 25. 9. 2012

den vzniku funkce: 26. 5. 2015

den zdniku ¢lenstvi v dozordi radeé: 15. 12. 2016
den zdniku funkce: 15. 12. 2016

¢len dozor¢i rady: Ing. Lubomir Kukucka

datum narozeni: 27. 9. 1958

Mostova 1840/15, 927 01 Sala

Slovenska republika

den vzniku clenstvi v dozorci radé: 30. 6. 2015
den zdniku clenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

¢len dozorci rady: Ing. Juraj Pis

datum narozeni: 12. 4. 1961

Marianska 580/18, 971 01 Prievidza

Slovenska republika

den vzniku clenstvi v dozorci radé: 30. 6. 2015
den zdniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Za prislusné obdobi doslo na zakladé usneseni pfijatych na fadne valné hromadé spole¢nosti konané dne 15. 12.
2016 k nasledujicim zménam ve slozeni dozorci rady spolecnosti:

bylo projednano odstoupeni p. Ing. Lubomira Kukucky z funkce ¢lena dozor¢i rady spolecnosti,

z funkce ¢lena dozor¢i rady spole¢nosti byli odvolani p. doc. Ing. Dusan Veli¢, PhD. a p. Ing. Juraj Pis;

nasledné byli do funkce clena dozorci rady spolecnosti zvoleni p. Mario Hoffmann, p. Ing. Tatiana Franzenova
a p. Ing. Jana Vrablova, a to s ucinnosti ke dni konani fadné valné hromady spolec¢nosti.

Dozor¢i rada je organem, ktery dohlizi na vykon pusobnosti predstavenstva a na €innost spole¢nosti a ma
pusobnost v rozsahu stanoveném zakonem o obchodnich korporacich a stanovami emitenta.
Dozorci radé pfrislusi zejména:

a)

nahlizet do vSech doklad( a zaznam( tykajicich se Cinnosti spole¢nosti a kontrolovat, zda Uéetni zapisy jsou
fadné vedeny v souladu se skutec¢nosti a zda podnikatelska cinnost spolecnosti se uskutecnuje v souladu
s pravnimi predpisy, stanovami spolecnosti a zasadami a pokyny valné hromady,

pfezkoumat radnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku a navrh na rozdéleni
zisku nebo na Uhradu ztraty a predkladat své vyjadreni valné hromadé,

svolavat mimoradnou valnou hromadu, vyZaduiji-li to zajmy spolec¢nosti,

predkladat valné hromadé a predstavenstvu sva vyjadreni, doporuceni a navrhy,

predseda dozor¢i rady je opravnén pozddat o svolani mimoradného jednani predstavenstva. Pfedseda dozorci
rady se mUiZe zucastnit jakéhokoliv jednani predstavenstva.
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Dozor¢i rada ma maximalné 7 (sedm) €len. Pocet ¢lend na funkéni obdobi podléha rozhodnuti valné hromady.
Pti zaloZeni spolecnosti méla dozordi rada 1 (jednoho) ¢lena.

Cleny dozor¢i rady voli valna hromada, s vyjimkou prvnich €lent dozoréi rady, ktefi byli jmenovani stanovami, pfip.
s vyjimkou ¢lent volenych nebo jmenovanych zaméstnanci spolecnosti nebo jejich zastupci.

Funkéni obdobi ¢lenl dozorci rady ¢ini 5 (pét) let. Znovuzvoleni ¢lend dozoréi rady je pripustné. Prvni funkéni
obdobi ¢lend dozor¢i rady Cinilo 1 (jeden) rok od vzniku spoleénosti.

Clen dozoréi rady nesmi byt zaroveri ¢lenem predstavenstva, prokuristou spole¢nosti nebo osobou opravnénou
podle zapisu v obchodnim rejstfiku jednat jménem spolecnosti.

Valna hromada muze ¢leny dozorci rady nebo nékteré z nich kdykoli odvolat a ¢len dozorci rady mUze ze své funkce
odstoupit. Vykon funkce kon¢i dnem, kdy odstoupeni projednala nebo méla projednat valna hromada spolecnosti.
Valna hromada je povinna projednat odstoupeni na svém nejblizSim zasedani. Jestlize osoba, ktera odstupuje
z funkce, oznami své odstoupeni na zasedani valné hromady, konéi vykon funkce uplynutim 2 (dvou) mésicl
po takovém ozndmeni, neschvali-li valna hromada na jeji Zadost jiny okamzik zéniku funkce.

Dozorci rada voli ze svého stfedu predsedu. Vykon funkce ¢lena dozordi rady je nezastupitelny.

Dozor¢i rada se schazi podle potreby, nejméné viak 1x (jedenkrat) rocné.

Dozor¢i rada je zpUsobila se usnaset, je-li na zasedani pfitomna prosta vétsina jejich ¢lend. Je-li dozor¢i rada
nezpusobild usnaset se podle predchozi véty, predseda dozoréi rady mize svolat nové jednéani dozoréi rady tak,

aby se konalo ve |hité do 7 (sedmi) dn od predchoziho jedndni s nezménénym poradem jednani.

K prijeti usneseni ve vSech zaleZitostech projednavanych dozorci radou je zapotrebi, aby pro né hlasovala vétsina
pfitomnych élent dozoréi rady. V pfipadé rovnosti rozhoduje vidy hlas pfedsedy dozor¢i rady.

VYBOR PRO AUDIT:

Clen vyboru pro audit: Ing. Alexandra Padiva
datum narozeni: 5. 8. 1972
Stefana Majera 5, Bratislava, PSC 841 06
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 25. 9. 2012

Clen vyboru pro audit: Ing. Andrea Petrasovicova
datum narozeni: 2. 2. 1982
Bucany 733, 919 28 Bucany
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015

Clen vyboru pro audit: Denisa Mihalikova
datum narozeni: 15. 7. 1975
Za panskou zahradou 5432/12, 902 01 Pezinok
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015

Za prislusné obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve sloZeni vyboru pro audit.

AniZ je dotéena odpovédnost ¢lenl statutarnich nebo dozorcich organu spoleénosti, vybor pro audit zejména:

a) sleduje postup sestavovani ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

b) hodnoti Ucinnost vnitfni kontroly spolec¢nosti, vnitiniho auditu a pripadné systéml fizeni rizik,

c) sleduje proces povinného auditu Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

d) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spolecnosti a zejména poskytovani doplrikovych
sluzeb spolecnosti,

e) doporucuje auditora.

Vybor pro audit predkladd valné hromadé zpravu o své &innosti a jeho €lenové se tGéastni valné hromady. Clenové
vyboru pro audit jsou opravnéni nahlizet do viech dokladd a zaznamu tykajicich se ¢innosti spole¢nosti.
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Viybor pro audit ma (3) t¥i €leny, které voli a odvolava valna hromada. Clen vyboru pro audit nesmi byt zarover
¢lenem predstavenstva, prokuristou nebo osobou opravnénou jednat za spolecnost. Jeden ¢len vyboru pro audit
je nezavisly na spolec¢nosti minimalné s tfiletou praktickou zkusenosti v oblasti Ucetnictvi nebo povinného auditu.

Prvni funkéni obdobi ¢lena vyboru pro audit Cinilo 1 rok od vzniku spolec¢nosti. Dalsi funkéni obdobi €ini 5 let. Valna
hromada muze ¢leny vyboru pro audit nebo nékteré z nich kdykoli odvolat. Opétovna volba ¢lend vyboru pro audit
je mozna. Funkce clena vyboru pro audit zanika smrti, vzdanim se funkce, odvolanim, anebo v pfipadé, Ze statni
organ v pfipadech stanovenych zvlastnim zakonem neudélil souhlas s vykonem funkce.

Vybor pro audit voli ze svého stfedu predsedu, ktery jedna jménem vyboru pro audit.
Vybor pro audit zaseda nejméné jednou za 6 mésicu. Jednani fidi pfedseda, o jeho pribéhu se potizuje zapis, ktery

podepisuje uréeny zapisovatel a pfedseda vyboru pro audit. Vybor pro audit je zplsobily se usnaset, je-li na jeho
zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina €lenq.

K pFijeti usneseni ve vSech zaleZitostech projednavanych vyborem pro audit je zapotrebi, aby pro né hlasovala
nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych ¢lenti vyboru pro audit.

Clenové vyboru pro audit jsou povinni vykondvat svou plisobnost s péci Fadného hospodaie a zachovavat
micéenlivost o davérnych informacich a skute¢nostech, jejichz prozrazeni tfetim osobam by mohlo zpUsobit
spolecnosti Skodu. Povinnost mlcenlivosti trva i po skonceni vykonu funkce.

Pro Cleny vyboru pro audit plati zakaz konkurence stanoveny v § 441 ZOK.

Cleny vyboru pro audit jsou povinni nahradit spole¢nosti za podminek a v rozsahu stanoveném pravnimi piedpisy
Ujmu, kterou ji zpUsobi porusenim povinnosti pfi vykonu své funkce. ZpUGsobi-li takto Gjmu vice ¢lend vyboru pro
audit, jsou povinni ji spolecnosti nahradit spole¢né a nerozdilné.

Valna hromada je nejvy$$im organem spolecnosti a sklada se ze vsech pfitomnych akcionard. Zasedani valné

hromady se mohou téz zucastnit jiné osoby pozvané svolavatelem, jestlize valnd hromada jejich ucast svym

usnesenim nevyloudi.

Valna hromada ma vyluénou plsobnost ¢init rozhodnuti:

= ve kterych ma vylu¢nou pravomoc na zakladé Nafizeni Rady;

= ve kterych ma vyluénou pravomoc na zakladé pravnich predpisti Ceské republiky, jimiz se provadi Smérnice
Rady;

= pro néZ svéfuji pravomoc valné hromadé spolecnosti pravni predpisy Ceské republiky nebo stanovy spole¢nosti
v souladu s nimi.

Do pusobnosti valné hromady podle Nafizeni Rady patfi zejména:

(a) rozhodovani o pfemisténi sidla spolecnosti do jiného ¢lenského statu EU dle ¢lanku 8 Nafizeni Rady;

(b) rozhodovani o schvaleni projektu fuze podle § 23 Narizeni Rady, bude-li se spolecnost podilet na zaloZeni
jiné Evropské Spole¢nosti;

(c) rozhodovani o schvaleni projektu zalozeni jiné holdingové Evropské Spolecnosti podle ¢l. 32 odst. 6 Nafizeni
Rady, bude-li spolecnost davat podnét k zaloZeni takové jiné holdingové Evropské Spolec¢nosti;

(d) rozhodovani o zméné stanov (nejde-li o zménu v dasledku zvyseni zakladniho kapitdlu za podminek

stanovenych v zakoné o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti, pfipadné o zménu stanov, o které rozhoduje podle § 6 Zakona o SE a téchto stanov
predstavenstvo),

(e) rozhodovani o schviéleni projektu pfemény spolecnosti na akciovou spolecnost fidici se pravem statu,
ve kterém se nachazi jeji sidlo, a stanov této akciové spolecnosti dle ¢lanku 66 Nafizeni Rady.

Do plisobnosti valné hromady podle pravnich predpist Ceské republiky a téchto stanov patii zejména:
(a) rozhodovani o zméné stanov,

(b) rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu a o povéreni predstavenstva ke zvyseni zakladniho kapitalu,

(c) rozhodovani o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spoleénosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kursu,

(d) rozhodovani o vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopis(,

(e) volba a odvolani ¢lent predstavenstva, vyboru pro audit a dozor¢i rady,

(f) schvaleni fadné, mimoradné nebo konsolidované Ucetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi

jiny pravni predpis, i mezitimni ucetni zavéerky,
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(g) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojli, véetné stanoveni vysSe, zplGsobu vyplaty
a splatnosti dividend a tantiém, nebo o Uhradé ztraty,

(h) rozhodovani o odménovani ¢lenl predstavenstva, vyboru pro audit a dozoréi rady, o poskytnuti plnéni
¢lentm predstavenstva a dozorci rady ve smyslu § 61 odst. 1 ZOK,
(i) rozhodovani o podéani Zadosti k pfijeti ucastnickych cennych papird spolecnosti k obchodovani

na evropském regulovaném trhu nebo o vyrazeni téchto cennych papirl z obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

() rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci,
(k) volba a odvolavani likvidatora, véetné urceni jeho odmény,
0] schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho zlstatku,

(m) rozhodnuti o pfeméné spolecnosti, ledaZze zdkon upravujici premény obchodnich spolec¢nosti a druzstev
stanovi jinak,

(n) schvaleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho Casti, ktera by znamenala podstatnou zménu
dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani nebo cinnosti Spolecnosti,

(o) rozhodnuti o prevzeti u¢inkd jednani u€inénych za Spolecnost pred jejim vznikem,

(p) schvaleni smlouvy o tichém spolecenstvi, véetné schvaleni jejich zmén a jejiho zruseni,

(a) rozhodnuti 0 zméné prav nalezZejicich jednotlivym druhdim akcii,

(r) rozhodnuti o zméné podoby akcii, jakoz i 0 zméné druhu a formy akcii, o Stépeni nebo o spojeni akcii,
o omezeni prevoditelnosti akcii na jméno nebo o jejim zpfisnéni,

(s) rozhodnuti o vylouéeni nebo omezeni prednostniho prava na ziskani vyménitelnych a prioritnich dluhopisd,
o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych akcii,

(t) feseni spord mezi organy spolecnosti,

(u) rozsiteni zakazu konkurence pro ¢leny predstavenstva a dozor¢i rady podle § 442 odst. 3 a § 452 odst. 3
Z0K,

(v) projednavani opatreni navrZzenych predstavenstvem podle § 403 odst. 2 ZOK nebo dozorci radou dle § 404
Z0K,

(w) projednavani vysledkd kontrolni ¢innosti dozorci rady podle § 83 odst. 1, § 447 odst. 3 a 449 odst. 1 ZOK,

(x) rozhodovani o zfizovani fond(, jakoZ i o zpUsobu, jakym budou vytvareny a doplriovany tyto fondy (zejména

ostatni kapitalové fondy), véetné udéleni souhlasu s pfiplatky mimo zakladni kapital spolec¢nosti, popf.
vklady akcionard do ostatnich kapitalovych fond(,

(y) uréeni auditora,

(2) rozhodovani o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich a jiné pravni pfedpisy nebo stanovy
zahrnuji do pusobnosti valné hromady.

Valnd hromada si nemdze vyhradit k rozhodnuti jiné zélezitosti, nez které ji svéfuje zakon nebo stanovy spolecnosti.

Akcionar je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZadovat a obdrzet na valné hromadé
od spolecnosti vysvétleni zaleZitosti tykajicich se spolecnosti nebo ji ovladanych osob, je-li takové vysvétleni
potfebné pro posouzeni obsahu zaleZitosti zarfazenych na valnou hromadu nebo pro vykon akcionarskych prav
na ni, uplatiovat navrhy a protindvrhy a podavat protesty proti usnesenim valné hromady. Akcionafi se zucastnuji
valné hromady osobné nebo v zastoupeni. PIna moc pro zastupovani na valné hromadé musi byt pisemna a musi
z ni vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo na vice valnych hromadach. M3 se za to, Ze osoba
zapsana v evidenci investi¢nich nastroji nebo v evidenci zaknihovanych cennych papird jako spravce anebo jako
osoba oprdvnéna vykondvat prava spojena s akcii, je opravnéna zastupovat akcionare pti vykonu vsech prav
spojenych s akciemi vedenymi na daném uctu, véetné hlasovani na valné hromadé. Namisto plné moci se tato
osoba prokazuje vypisem z evidence investi¢nich nastroja.

Valna hromada se kond podle potfeby, nejméné viak 1x (jednou) za rok, a to vidy nejpozdéji do 6 (Sesti) mésich
od posledniho dne ucetniho obdobi. Prvni valnd hromada spolec¢nosti se mlize konat do 18 (osmnécti) mésicl
od vzniku spolecnosti.

Valnou hromadu svoldva:

= predstavenstvo, popfipadé jeho Elen, pokud ji predstavenstvo bez zbyteéného odkladu nesvold a zakon
svoldni valné hromady vyzaduje, anebo pokud predstavenstvo neni dlouhodobé schopno se usnaset, ledaze
zakon stanovi jinak.
Predstavenstvo svola valnou hromadu bez zbytecného odkladu poté, co zjisti, Ze celkova ztrata spolecnosti
na zakladé ucetni zavérky dosahla takové vyse, Ze pfi jejim uhrazeni z disponibilnich zdroj spole¢nosti by
neuhrazend ztrata dosahla poloviny zdkladniho kapitdlu nebo to Ize s ohledem na vsechny okolnosti
oCekavat, nebo z jiného vazného divodu, a navrhne valné hromadé zruseni spole¢nosti nebo prijeti jiného
opatreni.

= dozorci rada - a to v pripadech vymezenych zakonem nebo vyzaduji-li to zajmy spolecnosti, je opravnéna
svolat valnou hromadu a navrhovat ji potfebna opatteni téz dozorci rada
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Akcionar nebo akcionafi Spolec¢nosti, ktefi maji akcie, jejichZ souhrnnd jmenovitd hodnota dosahne alespori 1 %
(jednoho procenta) zakladniho kapitalu (,kvalifikovani akcionafi“), mohou pozadat predstavenstvo, aby svolalo
k projednani jimi navrzenych zalezZitosti valnou hromadu. Nesplni-li pfedstavenstvo tuto povinnost, zmocni soud
k jejimu svolani kvalifikované akcionare, ktefi o to pozadaji, a souc¢asné je zmocni ke vSem jednanim za Spole¢nost,
ktera s valnou hromadou souviseji; uzna-li to za vhodné, mize soud i bez ndvrhu zaroven urcit predsedu valné
hromady. Jednani valné hromady je neverejné.

Valna hromada zvoli v ivodu zasedani svého predsedu, zapisovatele, ovérovatele zapisu a osoby povérené scitanim
hlasG. Do doby zvoleni predsedy valné hromady fidi valnou hromadu predseda predstavenstva a v jeho
nepfitomnosti ¢len predstavenstva, jehoZ tim predstavenstvo pisemné povéri.

Jednani valné hromady fidi zvoleny predseda valné hromady. O jednani valné hromady se poftizuje zapis, ktery
obsahuje Gdaje stanovené zdkonem.

Predseda valné hromady nebo predseda predstavenstva a v jeho nepfitomnosti ¢len predstavenstva do zvoleni
predsedy valné hromady povéreny fizenim valné hromady jsou povinni na valné hromadé zabezpedit seznameni
akcionarl se vsemi ndvrhy a protindvrhy, které akcionari podali. Dale jsou povinni zabezpecit na valné hromadé
odpovédi na Zadosti akcionarl o vysvétleni v souladu se stanovami spolecnosti.

Valnd hromada je schopna se usnaset, pokud pfitomni akcionari maji akcie, jejichZz jmenovita hodnota pfesahuje
30% (tFicet) procent zdkladniho kapitalu spolecnosti. Pfi posuzovéani schopnosti valné hromady se usnaset se
nepfihlizi k akciim nebo vydanym zatimnim listGm, s nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo podle zakona o obchodnich
korporacich nebo stanov; to neplati, nabydou-li tyto doc¢asné hlasovaciho prava.

Nahradni valna hromada, ktera musi mit nezménény porad jednani, je schopna se usnaset, pokud jsou pFitomni
akciondfi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota presahuje 30 % (tficet procent) zdkladniho kapitalu

spolecnosti.

Valna hromada rozhoduje vétsinou hlasi pfitomnych akcionaft, ledaze zakon nebo stanovy vyzadu;ji vétSinu jinou.
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Spoleénost ENERGOCHEMICA SE trvale usiluje o zajisténi dlouhodobych a transparentnich vztah( vramci
strategickych cilG. Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE se v soucasné dobé Fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu
a fizeni spole¢nosti, které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména zékon o obchodnich
korporacich a stanovy spolec¢nosti.

Rizeni a sprava spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE vychazi z doporuceni Kodexu pro spravu a fizeni spoleénosti
zalozeného na Principech OECD (2004) (dale jen ,Kodex”), jehoZ ustanoveni ve vSech podstatnych ohledech
spolecnost naplriuje. Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE se snazi aplikovat doporuéeni OECD pro ,nejlepsi praxi
corporate governance”, ¢im sleduje zvySeni efektivity fizeni a spravy spolecnosti. Napriklad je nutné v této
souvislosti  zabranit moznosti vzniku  konfliktu  zajmd. Kodex je knahlédnuti na adrese
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled financni trh/legislativni zakladna/emise evi

dence cp nabidky prevzeti vytesneni/download/kodex corporate governance 2004.pdf.

V souladu s Kodexem jsou ¢lenové orgdnu povinni pfi vykonu své funkce jednat s péci fadného hospodare
a zachovavat mlcenlivost o divérnych informacich a skute¢nostech, jejichZz prozrazeni tfetim osobam by mohlo
zplsobit spolec¢nosti Skodu. Tim nejsou nijak dotéena opravnéni ¢lend dozoréi rady vyplyvajici z kontrolni
plsobnosti tohoto organu spolecnosti. Vztah mezi spole¢nosti a ¢lenem organu pfi zafizovani zélezitosti spolecnosti
se fidi pfimérené ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich. Spolecnost dba vSech ustanoveni zakona
o obchodnich korporacich ohledné ochrany prav akcionatd, zejména v souvislosti s poskytovanim vsech pfislusnych
informaci o spoleénosti, svolavani a vedeni valné hromady. Spoleénost kromé toho zajistuje zachazeni s akcionafi
v souladu se zakonem a respektuje zasady Kodexu. Spole¢nost aktivné podnécuje konstruktivni dialog s investory.

Ve véci evidence akcionar( spolec¢nost plné zajistuje bezpecny zplsob registrace vlastnictvi akcii. Akcionati maji
v pfipadé zajmu mozZnost kdykoliv nahlédnout do zprav spolecnosti. Pro dostupnost a Usporu ndkladl bude
spole¢nost ve smyslu stanov organizovat valnou hromadu ve vlastnich prostorach, nebo na jiném ucelné zvolném
misté, s prihlédnutim na predpokladanou Gcast akcionafll a notare na zasedani valné hromady. Program valné
hromady bude vidy koncipovan tak, aby umoznil diskusi o otazkach, které byly platné a radné vzneseny.

Vyrocni zprava podava akcionarovi i investortim jasnou informaci o financni strukture a zptsobu vykonného fizeni
spolecnosti. V souladu s pfislusSnymi ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a Zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu se zabezpedi, aby se vSemi akcionafi bylo zachazeno stejné. S cilem maximalné informovat jak
akcionare, tak Sirokou verejnost, jsou veskeré informace o aktivitdch spolecnosti pro zajemce k dispozici
na www.energochemica.eu. Tento zplsob nabizi ziskani veskerych informaci radnym, v€asnym a nakladové
efektivnim pfistupem.

Spoleénost dodrZuje povinnosti uloZzené predpisy upravujicimi podnikani na kapitalovém trhu o zverejiiovani vsech
podstatnych informaci a respektuje zasady Kodexu. Tim umoziuje akcionardm a investorim poznat financni
situaci, vykonnost, vlastnictvi a spravu spolecnosti.

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy a Mezinarodnimi standardy
finan¢niho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU odpovidd statutarni organ spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE. Soucasti
této odpovédnosti je povinnost predstavenstva spolecnosti navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontrolu nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné Ucetni metody a provadét pfimérené ucetni odhady. V této
souvislosti tvori dileZitou soucast vnitfni kontroly ve spole¢nosti vybor pro audit.

K zavedeni a efektivnimu fungovani vnitfnich kontrolnich ¢innosti je nutné, aby se vedeni spole¢nosti zavazalo
provadét efektivni Fizeni spolecnosti a prokazovalo osobni integritu a profesionalitu. To z divodu, Ze zavedeni
a realizace efektivniho systému kontrolnich ¢innosti je mozna tehdy, existuje-li vedeni, které skutecné vede a které
je odhodlané efektivni kontrolu prosadit. Vnitfni kontrola (fizeni) vyzaduje dobré prostfedi pro kontrolu a také
logicky ramec pro kontrolni systémy a postupy. Do kontrolniho prostiedi patfi koncepce managementu a jeho styl
prace, vymezeni odpovédnosti a dodrzovani vnitinich systéma kontroly (fizeni) a postupU. Dalsim poZadavkem je
obezfetné a peclivé posouzeni rizik, kterym spolecnost celi a identifikace uZitecnych kontrolnich cinnosti
na zvladnuti téchto rizik. Hlavnim zdrojem pomoci k posouzeni rizik, kterym spolecnost cCeli, jsou externi auditofi.
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Spole¢nost ma povinnost vykazovat Udaje i v souladu se zakonem o danich z pfijm0 pro danové ucely. Tato
povinnost je splnéna vedenim paralelni hlavni knihy dle ¢eskych Géetnich predpist externi Géetni spoleénosti.
Spolecnosti v konsolida¢nim celku vedou ucetnictvi dle slovenskych Gcetnich standardd interné a transformace
na zavérku dle Mezinarodnich standard( financ¢niho vykaznictvi a konsolidace je provedena v dcefiné spolec¢nosti
ENERGOCHEMICA TRADING a. s.

V souvislosti s omezenym mnoZstvim transakci provadénych emitentem proces zpracovani Ucetnictvi vychazi
predevsim ze zakona o Ucetnictvi a neni upraven vlastni fidici dokumentaci. Spolec¢nosti v konsolida¢nim celku maji
zasady vedeni Ucetnictvi, obéh ucetnich dokladl a pokladniéni operace, upravené vnitfnimi smérnicemi, které jsou
pravidelné revidovany a aktualizovany. Ve sledovaném obdobi byl proces postupného sjednocovani uplatriovanych
pravidel pro vSechny spolecnosti ovladané emitentem Uspésné zaveden v oblasti tvorby opravnych polozek,
sjednoceni odpisovych plan( dlouhodobého majetku a tvorby rezerv.

Ve vsech spolecnostech jsou vsechny ucetni doklady zauctované pouze po schvaleni podkladl zodpovédnym
zaméstnancem bud’ pisemné&, nebo v elektronické formé ve schvalovacim systému pro elektronicky obéh dokladu.
Ptipadna korekce ucetnich dokladi se provadi pouze se souhlasem finanéniho feditele, resp. statutarniho organu
spole¢nosti.

Spolecnost pouziva systém zabezpeceni pfistupu pouze povolanym osobam do Ucetnictvi, Géetni doklady ani ucetni
zaznamy nejsou bézné pristupné. Uéetni metody jsou schvalovény predstavenstvem spole¢nosti, predstavenstvo
dohlizi na kvalitu pfedkladanych Géetnich dat a vykaz(.

Spravnost Ucetnictvi a ucetnich vykazd je kontrolovana v ramci pripravy mésicnich reportll pro management
spolecnosti zaméstnanci Uctarny, controllingu a vramci Ucetni zavérky a konsolidované uUcetni zavérky taky
externim auditorem k 31. 12.

Spolecnost se v ostatnim obdobi vyznamné zaméfila na postupné uplatiiovani politiky rozmanitosti, a to zejména
s ohledem na vék, pohlavi, vzdélani a profesni zkusenosti ¢lent fidicich a zejména dozoréich organi emitenta
v souladu s transpozici evropské smérnice 2014/95/EU novelizujici smérnici 2013/34/EU. Vzhledem ke kratkému
obdobi od nabyti platnosti novelizace pfislusnych predpist a prozatim ¢asteénych zmén v struktufe ¢lenl orgénu
spolec¢nosti, nelze spolehlivé specifikovat konkrétni vysledky uplatriované politiky, které by méli smérovat
k stanovenému cili, kterym je efektivni a i¢inny dohled nad ¢innosti Fidicich pracovnikd a Uspesnost spréavy a Fizeni
podniku emitenta.
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Vazené damy, vazeni panové,

je pro mne cti predlozit Vam vysledky holdingové spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE dosazené za obdobi Sesti let jeji
existence z pohledu procesu fizeni toho nejcennéjsiho, co v holdingu mame - lidi. Diky zaméreni na rozvoj lidskych
zdroju dosahujeme pozitivni trendy ve vysledcich. A to i pfes nepfiznivé externi prostredi. Pfestoze v EU chemicka
vyroba jiZ tfi po sobé roky mirné roste, je stale na nizsi Urovni, nez je vrchol, kterého chemicka vyroba dosahla
v roce 2009. Ceny chemikalii klesly o 3,6 % a celkové trzby o 3 %. Podil EU na svétovém chemickém primyslu
meziro¢né stdle klesa a minuly rok se zastavil na 14 %. Z pohledu HR dosavadni hrozba nedostatku a kvality
kvalifikované, zejména technické pracovni sily, se ve Stfedni Evropé a na Slovensku stava realitou. Nemalou mirou
k tomu pfispiva i neptiznivy demograficky vyvoj.

Spolecnosti holdingu zaméstnavaji témér dvé tisicky zaméstnancll. Predpoklddame, Ze v prabéhu nasledujicich tri
let odejde do diichodu 199 zaméstnancu. V blizké budoucnosti budeme taktéZ potfebovat obsadit pracovni pozice
z dlvodu realizace strategickych investicnich aktivit, které vybudovanim novych modernich technologii teprve
vzniknou. Progndza ukazuje, Ze na Slovensku ma tento rok vzniknout 42 tisic pracovnich mist. Situace vyZaduje
nové a naro¢néjsi pozadavky i na profesi operator v chemickém primyslu. V tomto sméru se bohuzel nemzeme
spoléhat na podporu naseho skolstvi zmitaného krizi. Na trhu prace je nizky podil absolventl stfednich, vysokych
Skol a univerzit s technickym zamérenim a ani ty nejsou pro praxi pripraveny. Absolventliim chybi kromé kvality
odborné pripravy i kritické mysleni, sebereflexe, efektivni komunikace, chovani dospélého ¢lovéka, strukturovanost
v mysleni i jednani.

Pfechazi krize ve Skolstvi do krize lidskych zdroju v pramyslu?

V roce 2016 jsme ptijali do pracovniho poméru do holdingovych spoleénosti 29 absolvent( stfednich a vysokych
Skol. Dopad jedné krize se na miskach vah presouva do krize, ktera se bezprostfedné dotyka i naseho holdingu.
Disledkem je, Ze si musime zaméstnance dovzdélavat sami. Kazdy novy zaméstnanec prochazi adaptacnim
procesem na miru Sitym jeho pracovni pozici a uplatnéni. Systém dualniho vzdélavani je nedokonaly a nevhodny
pro core business nasich holdingovych spolecnosti. Realizujeme vlastni systém vzdélavani k dosazeni stanoveného
cile: pro vybudovani holdingu, vyuZivajiciho nejmodernéjsi technologie a razeného k Spickam v oblasti interni
a externi komunikace, potfebujeme motivované, vysoce vykonné, tymoveé orientované a kreativni zameéstnance,
pro které prace patii mezi nejvyssi priority. Kromé toho intenzivné spolupracujeme se stfednimi $kolami a vysokymi
Skolami formou zajistovéni odborné praxe student(l, odborného vedeni bakalafskych a diplomovych praci,
poskytovani stipendii a prezentacemi spoleénosti holdingu na akademické padé. V blizké budoucnosti viak stavime
na opérném pilifi rozvoje zaméstnancd - holdingovém Technologickém Institutu A. Ruprechta a na jeho zaméreni
na nadstavbové vzdélavani pracovnikl s dlirazem na technické oblasti a aplikovany vyzkum.

Vedeme zaméstnance ke ztotoZnéni se s etickymi zdsadami holdingu tak, aby pro jejich chovani a konani bylo
charakteristické: ,Vykonnost — Spoluprace — Radost” tim, Ze podavaji tymovy pracovni vykon, s radosti spolupracuiji,
coZ jim pFindsi jiny pracovni pocit a tési se z naplnéni novych vyzev a cild pracovisté a spolecnosti. Zarukou
ocenovani téch nejlepSich je uplatfiovany systém hodnoceni a odménovani prostiednictvim diferenciace
ve hmotné zainteresovanosti, odstranujici nivelizaci z minulosti. Celosvétovy vyvoj nas inspiruje ke zvySovani
produktivity prace a pridané hodnoty na kazdého zaméstnance. K tomu slouZi i odborné vzdélavani, zejména
fidicich zaméstnancll na vSech stupnich Fizeni (FML, MML, SML, TML), zvysujici jejich moralni, profesni a fidici
uroven. Zaroven je vede k flexibilité a pozitivnimu mysleni prostiednictvim modull komplexu kurzt Proaktivni
manazer (Efektivni manaZerska komunikace, Selfmanagement, VyuZivani emociondlni inteligence, Tymova
spoluprace a vedeni tymu, Vedeni a motivace lidi) a nadstavbovych workshop (Aktivni naslouchani, Management
zmény, Reseni problém( a vedeni porad).

V roce 2016 jsme pokracovali ve vzdéldvacim projektu Koucing. Rozsifili jsme fady fidicich zaméstnancu

na 16 vyskolenych kouc, ktefi uplatriuji ziskané védomosti a dovednosti prostiednictvim novych fidicich nastrojl
k pouZzivani v denni praxi a vedeni lidi k efektivnéjsi komunikaci.
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Soustfedime se hlavné na ucinnost vzdélavacich aktivit. Chceme dosahnout co nejrychlejsi aplikace ziskanych
poznatk( do praxe. Ve spole¢nostech naseho holdingu uplatfiujeme vlastni systém sledovéni a vyhodnocovani
Géinnosti vzdélavacich aktivit prostfednictvim tzv. aplikacnich listl. PouZivdnim nami vytvorené metodiky a Gcasti
pfimo nadfizenych zaméstnancl na workshopech lidi z fidiciho tymu mame moZnost sledovat rust profesni a fidici
Urovné skolenych zaméstnancd.

Do vzdélavacich systémU a Skoleni zaméstnancl investovaly od roku 2012 nase holdingové spolec¢nosti vice nez
830 tis. EUR s védomim, Ze nejekonomic¢téjSi a nejrychleji ndvratna investice je pravé do lidi, coZ potvrzuje
i postupna pozitivni zména firemni kultury, jejimz zdkladem je myslenka ,Zaméstnanec je prvorady, zisk je
vysledek”.

Vaieni zaméstnanci holdingu,

na zavér nam dovolte za predstavenstvo a dozor¢i radu holdingové spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE véam
podékovat za dosazené vysledky a pozitivni trendy za rok 2016 a vyjadfit nasi Gctu a obdiv k praci kazdého
jednotlivého zaméstnance.

o
% - pom'/ W

ng. Ondrej Macko Ing. Jana Vrablova
predseda pfedstavenstva ¢len dozor¢i rady
ENERGOCHEMICA SE ENERGOCHEMICA SE
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Spolecnosti holdingu ENERGOCHEMICA SE vyrabéji nasledujici skupiny vyrobka:
=  Karbid vapniku, karbidové smési a acetylén
= Produkty elektrolyzy sodné soli
= Organické polyoly
= PVCaPVCsmési
= Plastové okenni profily a Siding
= Lepidla na bazi fenolickych Zivic
= Svételné stabilizatory pro stabilizaci PP a PE
= Detergenty
= Elektrickou energii
= Tepelnou energii
=  Pitnou a rlizné druhy upravené vody
= Vyroba Specifickych strojnych zariadeni pre chemickud vyrobu

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE byla zaloZena v prosinci roku 2011, pfi¢emzZ se v prvni poloviné roku 2012
vénovala vstupu na Prazskou burzu.

0Od 1. 8. 2012 sdruzuje ovladané spoleénosti v odvétvi chemického pramyslu a energetiky Slovenska.

Mnohé ovladané spolecnosti chemického pramyslu a energetiky prosly v predchazejicich letech Utlumem
a odstavenim vyroby, v nékterych provozech s naslednym konkurzem a likvidaci. Vyrobni jednotky, které si v ramci
likvidace zachovaly provozuschopnost a vykazovaly znaky pro potencialni oZiveni vyroby a prodeje, byly odkoupeny
a v soucasné dobé se naddle pracuje na jejich revitalizaci a sou¢asném rozvoji.

Vyrobni zafizeni je ve velké vétsiné ovladanych spolecnosti v provozu od 50-tych let minulého stoleti bez zasadnich
technologickych inovaci. V dobé utlumu vyroby a pribéhu konkurzi byly pro zachovani chodu vyroby
v jednotlivych spolecnostech na jejich zarizeni realizované pouze castecné investice vyZzadované legislativou
bezpecnosti prace, Zivotniho prostfedi, protipozarni ochrany a prevence zavaznych pradmyslovych havarii (IPKZ).

Vramci revitalizaCnich aktivit v soucasnosti probihd reengineering téchto spolecnosti scilem je etablovat
na komoditnich trzich.

Konkurenéni vyhodou chemickych spolecnosti jsou findini produkty na kvalitativné dobré udrovni, které jsou
i navzdory stavu strojné-technologickych zafizeni na trzich stale Zadané. Vyhodou energetickych spolecnosti je
jejich pfima provazanost s chemickymi spolecnostmi, coZ znasobuje synergicky efekt pfi jejich revitalizaci.

Dalsi vyhodou jsou dlouhodobé zkusenosti pracovnikll v oblasti vyroby a technologickych procest, schopnych
inovovat existujici produktové portfolio podle pozadavkd zakaznik(. Probihajici reengineering ovladanych
spolecnosti, optimalizace jednotlivych procesl hlavnich i podplrnych cinnosti, investice do obnovy technologii
a optimalizace odbératelsko-dodavatelskych vztahd, vytvari predpoklad pro Gspésné pokracovani a rdst vsech
ovladanych spolecnosti.

Jako soucast nasi podnikatelské filozofie si spolecnost nadefinovala a stanovila nasledujici zakladni hodnoty.

= Preferujeme firemni kulturu orientovanou na zékaznika prostfednictvim vysoké kvality nasich vyrobku
a poskytovanych sluzeb

= Veskeré pozadavky nasich zadkaznikd povaZujeme za pfileZitost predstavujici vyzvu a takto pristupujeme
k jejich plnéni.

= S nasimi obchodnimi partnery, i v ramci spole¢nosti, se zaméfujeme na efektivitu vzajemné komunikace
a spoluprace.

= Budoucnost spolecnosti stavime na vysoké kvalité zaméstnanc(, plné podporujicich strategii spole¢nosti
a ztotoznénych s nasi kulturou, respektujici jejich profesiondlni schopnosti a osobnostni vlastnosti.
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ENERGOCHEMICA SE a ji ovladané spolecnosti pfi své podnikatelské ¢innosti preferu;ji prioritné nasledujici principy:
= Profesionality
= Loajality ke spole¢nosti
=  Ztotoznéni se strategii spolecnosti
=  Tymové spoluprace
= Svobodného rozhodovani
= Nestrannosti
= Zodpovédnosti
= Etiky vystupovani a fizeni
= Korektnosti vici klientlim, partnerdim a spolupracovnikiim
= Vykonnosti

Hlavni zaméry v fizeni spolecnosti v nasledujicim obdobi jsou:
= jnovace,
= procesni fizeni prostfednictvim SBU,
= systémovy pfristup,
= reengineering procesu,
= efektivni komunikace,
= tymova spoluprace,
=  brownfield.

Organizacni struktura spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE je uvedend v Castil. B.4

Zlepsovat kvalitu nasich produktd a sluzeb, chranit Zivotni prostfedi a zvySovat bezpecénost pfi praci, to jsou cile
nasi spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, které chceme naplnit i za pomoci Systému integrovaného managementu.
Soucasti nasi manazerské filozofie je postupné vybudovat certifikovany Systém Integrovaného Managementu
(SIM), ktery bude zavedeny ve vSech nasich podnicich.

SIM vychazi z procesniho modulu Fizeni téchto systém:
= Systém managementu kvality SMK dle ISO 9001 : 2008
= Systém environmentalniho managementu SEM dle ISO 14001 : 2004
= Systém managementu bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci SMBOZP dle OHSAS 18001: 2007

Systémy integrovaného managementu jsou soucdasti dlouhodobé strategie managementu spoleénosti
ENERGOCHEMICA SE. Jako jedna z nevyhnutelnych podminek dosaZzeni vysoké urovné kvality produkt(,

xu

s prihlédnutim k ochrané zdravi zaméstnancd, Zivotniho prostredi, znacky a kvality firem ,,ve skupiné” na trhu.

Systém integrovaného managementu bude i v buducnosti neoddélitelnou soucasti naseho podnikani. Je to zaroven
zavazek zlepSovat se ve vsech oblastech, zejména v oblasti kvality, v prevenci znecisténi, ale i v bezpecném
provozovani podnikd, v prevenci trazl a Skod na zdravi.

ENERGOCHEMICA SE si v pIné mife uvédomuje svoji zodpovédnost vici Zivotnimu prostredi. Je sivédoma, Ze oblasti
jejiho plsobeni jsou potencidlnim ohrozenim Zivotniho prostfedi a biodiverzity, a proto jiz ve fazi pripravy vyroby
se soustfeduje na technologie pfijatelné pro Zivotni prostredi.

Nasledné, v prabéhu celého vyrobniho procesu, ve svych podnicich omezuje emise do Zivotniho prostredi
a soucasné jejich produkci pravidelné monitoruje.

Vysledkem nasi snahy je provozovani efektivnich vyrobnich technologii, s minimem produkce nevyuZzitelnych
odpadd. Vzniklé nevyuZitelné odpady jsou zneskodrnované v souladu s platnymi predpisy.

Mezi zakladni atributy strategie nasich spolecnosti patfi trvalé udrzeni environmentalni rovnovahy. Ochranu
Zivotniho prostfedi povaZzujeme za projev zodpovédné péce a jeden z kli¢d k UspéSnému podnikani.
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Cile skupiny v oblasti fizeni a rozvoje lidskych zdrojd byly v roce 2016 zamérené predevsim na:

prijeti a proces adaptace novych zaméstnanc( splriujicich kvalitativni pfedpoklady na vykon funkci s cilem
persondlné dobudovat odborné utvary pro tymovou praci,

optimalizaci stavl a stabilizaci zaméstnanc( v navaznosti na stanovené narocné tlohy v roce 2016 v oblasti
Vyvoje, rozvoje a inovaci,

realizaci vzdélavani a rozvoje zaméstnancl s cilem ziskat schopnosti a zru¢nost k naplnéni stanovené
strategie spolecnosti.

V oblasti mzdové politiky skupina zaméfrila pozornost zejména na:

naplnéni systém( odménovani a hodnoceni zaméstnancul, podporujicich iniciativu, aktivitu a vykony
jednotlivcd i kolektivl s ohledem zabezpeceni naristu prdmérnych mezd,

zasluhovost jednotlivcll a pracovnich kolektivli v odmériovani ve vazbé na pInéni individualnich ukold, cild
a ekonomickych vysledkd spolecnosti uplatnénim diferenciace v hmotné zainteresovanosti,

pouZiti odménovacich nastroju jako jeden z nastroju fizeni.

Mezi nejvyznamnéjsi aktivity patfi:

dne 15. 2. 2016 se uskutecnila fadna valna hromada emitenta, na které bylo rozhodnuto o zvySeni
zakladniho kapitalu emitenta o 71.000.050,- EUR Upisem novych akcii a zaroven bylo rozhodnuto o zméné
stanov emitenta v ndvaznosti na pfijeti rozhodnuti valné hromady o zvyseni zdkladniho kapitalu emitenta,

dne 31. 3. 2016 spole¢nost ENERGOCHEMICA SE pfijala Ghradu pohleddvky od spole¢nosti LINKSKATERS
LIMITED v celkové vysi 34 mil. EUR. Pohledavka byla splacena v pIné vysi,

v prabéhu 1. ¢tvrtleti 2016 emitent jako jediny akcionar pristopil ke zvy$eni zakladniho jméni a souvisejici
obchodni podil ve svych dcefinych spolecnostech v celkové vysi EUR 29,8 mil. — detail uvedeny v casti B.2
bodu 2,

spolecnosti: Chemko, a. s. Slovakia, ENERGOCHEMICA TRADING a. s, Ekologické sluzby, s.r.o. a TP 2, s.r.o.
uzavreli kupni smlouvu s treti stranou. Pfedmétem koupé byli pozemky a jiné nemovitosti v katastralnim
Uzemi mésta Strazske v celkové vysi 10,2 mil. EUR,

Spole¢nost ENERGOCHEMICA TRADING a. s. realizovala spétny odkup vsech svych vydanych dluhopisu
v celkové jmenovité hodnoté 89,5 mil. EUR,

Spoleénost ENERGOCHEMICA TRADING a. spfijala tranzu ze schvaleného mezinarodniho grantu
na vyzkumni projekt v celkové vysi 2,9 mil. EUR.

1. Komentar ke konsolidované tcetni zavérce

Konsolidovana ucetni zavérka reflektuje hospodareni spolecnosti ENERGOCHEMICA SE a hospodareni ovladanych
spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

Ve sledovaném obdobi skupina dosahla:

Konsolidovanych trzeb ve vysi 164 408 tis. EUR
Ostatnich vynosu 3812 tis. EUR
Nakladd z pokracujici ¢innosti bez zic¢tovani goodwillu -166 919 tis. EUR
Konsolidovany vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti pfed zdanénim 1301 tis. EUR
Dan -868 tis. EUR
Konsolidovany vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 433 tis. EUR
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Konsolidovany vysledek hospodareni ve srovnani s pfedchozim tc¢etnim obdobim ovlivnily tyto hlavni faktory:

= Spolecnosti ve skupiné generovaly vy$si provozni vynosy ve srovnani s predchozim obdobim
0 3.533 tis. EUR v dtsledku pokracujiciho trendu efektivnich Uspor nakladd,

@ SnpiZeni Urokovych vynos( o 2.725 tis. EUR v dusledku splaceni dluhopist v bifeznu a dubnu 2016,

= Snizeni kurzovych rozdilG o 873 tis. EUR vlivem vyrazného poklesu pohledavek v cizi méné (nominaini
hodnota 34.475 tis. EUR),

= SniZeni ostatnich provoznich vynost z divodu jednorazovych transakci, k nimZ doslo jiz v roce 2015: prodej
investi¢niho majetku "Vodni hospodafstvi", ktery vytvofil pfijmy ve vysi 1.384 tis. EUR a vynosy z pojistné
udalosti ve vysi 2.944 tis. EUR,

Konsolidace hospodareni jednotlivych ovlddanych spoleénosti, kterd probihd postupné ve viech spolecnostech
s cilem nadéle optimalizovat vyrobu a sniZovat naklady pfi soucasném feseni zavadéni dudlniho systému nakupu
strategickych surovin a optimalizace struktury odbérateld z hlediska jejich pfispévku do vysledku hospodareni
spolecnosti.

2. Komentar k individualni Gicetni zavérce

Individualni ucetni zavérka reflektuje hospodareni spolec¢nosti ENERGOCHEMICA SE za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.
12. 2016.

Ve sledovaném obdobi spolecnost dosdhla vynost v celkové hodnoté 572 tis. EUR
Provozni naklady -70 tis. EUR
Finan¢ni vysledek hospodareni — 405 tis. EUR
Vysledek z precenéni obchodnich podill v dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech 459 tis. EUR
Zisk pied zdanénim 556 tis. EUR
Dan —52 tis. EUR
Uplny vysiedek hospodareni celkem: 504 tis. EUR

Vynosy spoleénosti reprezentuji Groky z poskytnutych pajéek ovldadanym osobam. Naklady na provoz spolec¢nosti
byly tvofené zejména naklady na pravni sluzby, Uletni sluzby a pronajem kancelarskych prostor. Finanéni vysledek
tvofi pfedevsim nerealizovany kurzovy zisk z pohledavky denominované v CZK (+132 tis. EUR) a nerealizovanou
kurzovou ztratu z pfepoctu tvéru od ovlddané osoby (-64 tis. EUR), a také uroky z Gvéru od ovladané osoby véetné
zmény jejich pfecenéni metodou efektivni Urokové miry (- 473 tis. EUR). Podily v dcefinych a pfidruZzenych
spole¢nostech byly pfecenény ekvivalenéni metodou.

3. Navrh na rozdéleni zisku spolecnosti

Predstavenstvo predklada valné hromadé spole¢nosti navrh na prevod zisku za rok 2016 nasledovné:
zisk v hodnoté 504 tis. EUR zuctovat jako nerozdélenej zisk minulych let.

Dne 28. 4. 2017

Podpis statutarniho orgdnu ENERGOCHEMICA SE:

i’" / /7
Ing/Ondrej Macko Ing. Boris Krehel
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Pfedstavenstvo spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, se sidlem Janackovo nabtezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5,
Ceska republika, identifikaéni ¢islo: 241 98 909 (dale jen ,ENERGOCHEMICA SE“) jako statutdrni organ ovladané
osoby, vypracovalo dne 31. 3. 2017 podle § 82 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech
a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich) nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a spoleénosti
ENERGOCHEMICA SE jako ovladanou osobou a o vztazich mezi spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE jako ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Zprava o vztazich”) za Gcetni obdobi
roku 2016.

1. Struktura vztahi mezi osobami podle § 82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich

Ovlddana osoba:

ENERGOCHEMICA SE, se sidlem Janackovo nabie?i 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, identifikaéni
Cislo: 241 90 099.

Ovladajici osoba:
Za obdobi 1. 1. 2016 - 28. 3. 2016 neexistuji Zadné ovladajici osoby, které ovladaji ovladanou osobu.

Ovladajici osoba v obdobi 29. 3. 2016 - 31. 12. 2016:
ISTROKAPITAL SE, se sidlem 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY, Block C, 5th floor, Flat.:
506, 6016 Larnaca, Cyprus, SE 2.

Osoby ovlddané stejnou ovladaijici osobou:
Za obdobi 1. 1. 2016 - 28. 3. 2016 neexistuji Zadné osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, ktera ovlada
ovladanou osobu.

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou v obdobi 29. 3. 2016 - 31. 12. 2016:
ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9, Ceska republika, identifikaéni &islo:
289 63 156;

Slovenské farmarske, druzstvo, se sidlem Protifasistickych bojovnikov 11, 040 01 Kosice, Slovenska republika, I1CO:
47 254 246;

AXON NEUROSCIENCE SE, se sidlem 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY, 5th floor, office
506, 6016 Larnaka, Cyprus, SE 24;

ABS SPRINTER LIMITED, The Mews, 2 Auburn Villas, Carrickbrennan Road, Monkstown, Co. Dublin, Company
Number: 441982;

Corbridge Limited, P.O.BOX 957, Offshore Incorporations Centre, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
Company Number: 1900346.

2. Uloha ovladané osoby

Hlavni ulohou ovladané osoby je koordinace vyrobnich a obchodnich spolecnosti, které jsou ovladany spolecnosti
ENERGOCHEMICA SE.

3. Zpusob a prostiedky ovladani

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE jako ovladand osoba je ze strany ovladajici osoby ovldadana prostfednictvim
vykonu akcionarskych prav na valné hromadé.

4. Prehled jednani ucinénych v poslednim tcetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni zavérky

V pribéhu Géetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici

ucinéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle
posledni ucetni zavérky.
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5. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

V obdobi 1. 1. 2016 - 31. 12. 2016 byly v rdmci béZného obchodniho styku ucinény tyto ikony mezi propojenymi
osobami: ,,Zmluva o Gvere” uzaviena dne 19. 12. 2016 mezi ISTROKAPITAL SE jako véfitelem a ENERGOCHEMICA
SE jako dluznikem, na zakladé které véfitel poskytl uvér v celkové vysi 1 042 tis. EUR s drokem 5,00 % p. a. se
splatnosti nejpozdéji do 31. 1. 2017.

Smlouvy mezi osobami ovlddanymi
V obdobi 1. 1. 2016 - 31. 12. 2016 nebyly mezi ovlddanymi osobami uzavieny Zadné vzajemné smlouvy.

6. Posouzeni zda vznikla ovldadané osobé tjma a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 zakona
o obchodnich korporacich

Ovlddané osobé nevznikla Zaddna Gujma. Vzhledem k této skutec¢nosti ovlddana osoba neuskuteénila zadné posouzeni
vyrovnani tujmy podle § 71 a 72 zékona o obchodnich korporacich.

7. Zhodnoceni vyhod a nevyhod piynoucich ze vztahti mezi osobami podle § 82 odst. 1 zdkona o obchodnich
korporacich

Vzhledem ke skuteénostem vyse uvedenym je mozné konstatovat neutralni vliv plynouci ze vztahu mezi osobami
podle § 82 odst. 1 zédkona o obchodnich korporacich. V dusledku uvedené skutecnosti neni mozné identifikovat
Zadny zpusob a ani obdobi vyrovnani pfipadné djmy podle § 71 a 72 zékona o obchodnich korporacich. Ovladané
osobé ze vztah( s ovladajici osobou neplynou Zddnd vyznamna rizika.

Tato Zprava o vztazich byla zpracovédna statutarnim organem ovladdané osoby, spolecnosti ENERGOCHEMICA SE
dne 31. 3. 2017.

Podpis statutarniho ong?nu ENERGOCHEMICA SE:

yd —
)
/] \//
it
Ing. Ondrej Macko Ing. Boris Krehel’
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Prohlasujeme, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce jsou podle naseho nejlepsiho védomi Gdaje obsaZené
ve vyrocni zprdvé a konsolidované vyrocni zprdvé spravné, a Ze v ni nebyly zamléeny Zadné skutecnosti, které by
mohly zménit vyznam vyro¢ni zpravy a konsolidované vyro¢ni zpravy, vyrocni zprava a konsolidovana vyroéni
zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta
a jeho konsolidacniho celku za uplynulé uUcetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledk hospodareni.

Dne 28. 4. 2017

Podpis statutdrniho orgdnu ENERGOCHEMICA SE:

- —_—
e
i 7
;/
[ [t
Ing. Ondrej Macko Ing. Boris Krehel
predseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolec¢nosti
ENERGOCHEMICA SE

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované UGetni zavérky spoleénosti
ENERGOCHEMICA SE (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé mezinarodnich
standardd ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada
z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2016, konsolidovaného
vykazu o Uplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlastnino kapitalu
a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok konéici 31. prosincem 2016 a
pfilohy této konsolidované ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
uéetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé
1 pFilohy této konsolidované ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena konsolidovana ugetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz finanéni situace Spole€nosti k 31. prosinci 2016 a finan€ni vykonnosti a penéznich
tokl za rok koncici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy Géetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a
splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se,
Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstiik vedeny ICQ 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001986
with KPMG Inlernational Cooperalive (“KPMG Internalional”), a Swiss entity oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu konsolidované ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito
zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu konsolidované uéetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto konsolidovanou zavérku. Samostatny vyrok
k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

SnizZeni hodnoty goodwillu
Ugetni hodnota goodwillu k 31. prosinci 2016: EUR 3 285 tis.

Viz Poznamka 2 (Vyznamné Gcetni politiky), Poznamka 3 (Vyuziti odhad( pfi sestaveni
ucetni zavérky) a Poznamka 8 (Goodwill) konsolidované uéetni zavérky.

Hlavni zélezZitost auditu Jak byla dana zaleZitost auditu feSena
Test snizeni hodnoty goodwillu Mezi nase auditorské postupy patfilo mimo
vyZaduje, aby pfedstavenstvo jiné:

kazdoro&né odhadlo zpétné ziskatelnou
¢astku penézotvornych jednotek (CGU) e odsouhlaseni zakladnich kli¢ovych vstupl

obsahujicich goodwill. Zaméfili jsme se a predpokiad( pouzitych pfi testovani
na tuto oblast, nebot' stanoveni znehodnoceni s nasimi vlastnimi
kli¢ovych predpokladll vyzaduje, aby oCekavanimi na zakladé nasich znalosti
pfedstavenstvo provedlo komplexni a klienta;

subjektivni usudky.
e pfepocitani diskontni sazby pomoci
Klicové predpoklady, z nichz vychazeji nezavislého zdroje informaci:
zpétné ziskatelné ¢astky, pfedstavuji
diskontni sazbu, kone¢né temporistua o posouzeni spravnosti techniky testd na
predpokladany rust EBITDA. snizeni hodnoty a podkladovych kli&ovych
vstupl a predpoklad(; a

e analyzu finangnich projekci zahrnutych do
testl snizeni hodnoty a ovéfeni presnosti
vypoctu citlivosti kli¢ovych predpokladl na
zmeény.




Snizeni hodnoty penézotvornych jednotek

Ugetni hodnota penézotvornych jednotek podiéhajicich testu snizeni hodnoty k
31. prosinci 2016: EUR 5 695 tis.

Viz Poznamka 2 (Vyznamné ucetni politiky), Poznamka 3 (Vyuziti odhadl pfi
sestaveni uCetni zavérky) a Poznamka 5 (Pozemky, budovy, stavby a zafizeni)
konsolidované ucetni zavérky.

Hlavni zélezZitost auditu Jak byla dané zélezZitost auditu reSena
Ke kazdému rozvahovému dni Mezi nase auditorské postupy patfilo
pfedstavenstvo zjistuje, zda existuji mimo jiné:

naznaky snizeni uc¢etni hodnoty
nefinan¢nich aktiv (s vyjimkou investice e  odsouhlaseni zakladnich kliovych

do nemovitosti, zasob a odloZenych vstupld a pfedpokladl pouzitych pfi
dariovych pohledavek). Pokud takova testovani znehodnoceni s nasimi
indikace existuje, je pfedstavenstvo vlastnimi o&ekavanimi na zakladé
povinno provést test snizeni hodnoty nasich znalosti klienta;

vypoc&tem zpétné ziskatelné castky

penézotvornych jednotek. e piepocitani diskontni sazby pomoci

nezavislého zdroje informaci;
Zaméfili jsme se na tuto oblast, nebot

stanoveni klicovych predpokladt e posouzeni spravnosti techniky testd
vyZaduje, aby predstavenstvo provedio na snizeni hodnoty a podkladovych
komplexni a subjektivni tsudky. kliovych vstupl a predpokladi; a
Klicové predpoklady, z nichz vychazeji o  analyzu finanénich projekci

zpétné ziskatelné ¢astky, predstavuji zahrnutych do test snizeni hodnoty
diskontni sazbu, konecné tempo ristu a a ovéfeni presnosti vypoctu citlivosti

predpokladany rist EBITDA. klitovych ptedpoklad(i na zmény.




Podminéné zavazky — rozhodnuti Evropské komise

Viz Poznamka 2 (Vyznamné Gcetni politiky), Poznamka 3 (Vyuziti odhadll pfi sestaveni
UCetni zavérky) a Poznamky 34 (Zavazky a podminéné zavazky) konsolidované Géetni
zaveérky.

Hiavni zalezZitost auditu Jak byla dana zéaleZitost auditu feSena

V roce 2014 Evropska komise (EK) rozhodla, Nase postupy zahrnovaly mimo jiné:

Ze:

e Novacke chemické zavody (NCHZ) v
konkurznim fizeni obdrzely neslucitelnou
statni podporu a tato statni podporama e  dotazovani predstavenstva Skupiny a
byt vracena; interniho pravniho oddéleni o stavu

e jedna ze spole€nosti Skupiny, sporu; a
FORTISCHEM a.s., také udajné tézila z
této statni podpory pro NCHZ; a

e Slovenska republika ma vymoci zpét tuto
neslucitelnou statni podporu ve vysicca. s cilem zhodnotit, zda ziskané argumenty
4,8 milionu EUR od NCHZ a podporuji rozhodnuti nevykazat rezervu.
FORTISCHEM a.s.

Piedstavenstvo se rozhodlo neuétovat o
rezervé na podminény zavazek, jelikoz je
presvédéeno, Ze Skupina neporusila zadné
nafizeni a pfipadny dopad na ucetni zavérku
nelze spolehlivé méfit.

e ziskani odpovédi od externich
pravnik(l Skupiny;

e kontrola obsahu rozhodnuti
nezavislych soudu

Takeé jsme posoudili pfiméfenost
zvefejnéni podminé&ného zavazku
v pfiloze v konsolidované u&etni zavérce.

Zaméfili jsme se na tuto oblast, protoze
stanoveni uéetniho zachyceni podminé&nych
zavazkl vyzaduje, aby pfedstavenstvo
provedio komplexni a subjektivni Gsudky.




Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo konsolidovanou uéetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidované tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto
je v8ak soud&asti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s individualni a konsolidovanou uéetni zavérkou &i
s nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohiedech vypracovany v souladu s
pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalini nalezitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavk(l by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v individualni a konsolidované ucetni zavérce, jsou ve v$ech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s individualni a konsolidovanou uéetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spolecnosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorcéi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
konsolidovanou ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen
posoudit, zda je Spole¢nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze konsolidované Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadll, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou reainou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uc¢etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidaji dozoréi rada
a vybor pro audit.



Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana UGcetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v konsolidované ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materiaini), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déale je nasi
povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouZzitych udetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadli a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze konsolidované ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované ucéetni zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované uéetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou veést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepietrzité trvat.

e« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované ucetni zavérky,
véetné pfilohy, a dale to, zda konsolidovana U&etni zavérka zobrazuje podkladoveé
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

o Ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace o finanénich informacich tykajicich
se u€etnich jednotek nebo podnikatelskych &innosti v ramci skupiny s cilem vyjadfit
vyrok ke konsolidované ugetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
auditu skupiny. Vyjadfeni vyroku auditora zustava nasi vyhradni odpovédnosti.
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Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na€asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho pribéhu ucinili, v&etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, ze jsme splinili pfisludné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zalezZitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu konsolidované
ucetni zavérky za bé&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti
auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjime¢ném
piipadé usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nadi zpravé informovat,
protoZze Ize realné odekavat, Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad
pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Karel Charvat je statutarnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované Gcetni
zavérky spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2017

, “‘\.‘(
)K} e Cat -"“Z‘*‘g& A iAe Ing. Karel Charvat

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2032



ENERGOCHEMICA SE

Konsolidovand ucetni zavérka sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
k31.12. 2016
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ENERGOCHEMICA SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI SITUACI ZA UCETNi 0BDOBI KONCICi 31. 12. 2016

(v tis. EUR)

31.12. 2016 31.12. 2015
AKTIVA Pozn.: (upravené)
Dlouhodoby majetek
Pozemky, budovy, stavby a zafizeni 5 76 393 60414
Goodwill 8 3285 3285
Ostatni nehmotny majetek 7 4974 5238
Investice do majetku 6 1206 -
OdloZena dariova pohledavka 29.2 69 849
Ostatni financ¢ni majetek 9 378 333
Obchodni a ostatni pohledavky 10 3323 339
Dlouhodobé ¢ty s omezenim pouzitim 11 2 505 17 132
Celkem dlouhodoby majetek 92133 87 590
Kratkodoby majetek
Zasoby 12 16 432 16 302
Obchodni a ostatni pohledavky 13 14 959 49 617
Poskytnuté tvéry 15 - 2237
Danové pohledavky 545 86
Kratkodobé ucty s omezenim pouzitim 11 14 700 -
Penize a penéini ekvivalenty 16 3550 1800
Celkem kratkodoby majetek 50 186 70 042
Aktiva celkem 142 319 157 632
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 153 500 82 500
Zakonny rezervni fond 817 226
Nerozdéleny zisk/(neuhrazena ztrata) (55 504) (55 347)
Celkem vlastni kapital 98 813 27 379
Dlouhodobé zavazky
Rezervy 17 1988 1527
Zavazky — finanéni leasing 18 180 4
OdloZeny darovy zavazek 29.2 2803 4599
Casové rozliseni 2782 -
Celkem dlouhodobé zavazky 7753 6130
Kratkodobé zavazky
Obchodni a ostatni zavazky 19 33067 26 765
Rezervy 17 79 19
Uvéry 20 2117 4538
Zavazky — finanéni leasing 18 58 6
Dariové zavazky 79 1297
Casové rozliseni 353 392
Vydané dluhopisy a urok z vydanych dluhopist 30 - 91 106
Celkem kratkodobé zavazky 35753 124123
Celkem zavazky 43 506 130 253
Celkem vlastni kapital a zavazky 142 319 157 632

Neékteré ucty a pozice v pfehledu o finanéni situaci v roce 2015 byly reklasifikovdny tak, aby byly v souladu s prezentaci v béZném roce 2016,

viz pozndmka 1 — reklasifikace.
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ENERGOCHEMICA SE
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU KONCiICi 31. 12. 2016
(v tis. EUR)

Pozn. 2016 2015

Pokracujici ¢innosti
Vynosy 21 164 408 172 196
Spotfeba materialu 22 (104 005) (116 164)
Sluzby 23 (17 212) (17 741)
Osobni naklady 24 (34 315) (32978)
Odpisy 5,7 (6302) (5352)
Snizeni hodnoty dlouhodobého majetku (61) (152)
Znehodnoceni goodwillu 4 - (75)
Ostatni provozni vynosy 25 3572 9526
Ostatni provozni naklady 26 (3 420) (3 464)
Finan¢ni vynosy 27 241 3792
Finan¢ni naklady 28 (1 605) (2 875)
Zisk/(Ztrata) z prodeje dcefiné spole¢nosti 4 - 303
Zisk/(Ztrata) pred zdanénim 1301 7016
Dané 29 (868) (1997)
Zisk/(Ztrata) za uéetni obdobi z pokraéujici ¢innosti 433 5019
Hospodarsky vysledek za obdobi 433 5019
PoloZky, které se nasledné mohou reklasifikovat do hospodarského
vysledku - -
Polozky, které se nasledné nereklasifikuji do hospodarského vysledku - -
Ostatni Uplny vysledek za obdobi, po dani - -
Celkem uplny vysledek za obdobi 433 5019
Hospodarsky vysledek pripadajici na:
Vlastniky spole¢nosti 433 5019
Zisk/(ztrata) na akcii z pokraéujicich a ukonéovanych €innosti 32

- 1500 000 akci s nominalni hodnotou 55 EUR 0,0002 0,0033

- 129 091 kusu akcii s nominalni hodnotou 550 EUR 0,0017 -

Nékteré ucty a pozice v prehledu o upiném vysledku za rok 2015 byly reklasifikovdny tak, aby byly v souladu s prezentaci v béZném roce, viz
pozndmka 1 - reklasifikace
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ENERGOCHEMICA SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNiHO KAPITALU ZA UCETNi oBDOBI KONCicCi 31. 12. 2016

(v tis. EUR)
Zdkladni Zakonni  Nerozdéleny Celkem
kapitdl rezervnifond  zisk/(ztrdta)
1.1. 2015 82500 140 (60 280) 22360
Pridél do zakonného reservniho fondu - 86 (86) -
Hospodarsky vysledek za obdobi - - 5019 5019
31.12. 2015 82 500 226 (55 347) 27379
Zdkladni Zakonni  Nerozdéleny Celkem
kapital rezervnifond  zisk/(ztrdta)
1.1.2016 82500 226 (55 347) 27 379
Zvyieni zakladniho jméni 71000 - - 71000
Ptidél do zakonného reservniho fondu R 591 (591) _
Hospodarsky vysledek za obdobi _ _ 433 433
Ostatni reklasifikace _ _ 1 1
31.12.2016 153 500 817 (55 504) 98 813

PenéZni toky

Vysledek pred zdanénim meziro¢né poklesl o 5,7 mil EUR (viz. Pozn. A.12 Komentar k vysledkiim hospodafeni), co mélo také vyrazni dopad

na snizeni penéznich toku z provozni ¢innosti o 4,5 mil. EUR.

Spoleénost v roce 2016 ziskala 71 mil. EUR z navySeni zakladniho kapitalu a 34 mil. EUR z Ghrady pohledavky od byvalého akcionare a tyto
prostiedky pouZila na splaceni stavajicich Gvérovych zavazk( (92 mil. EUR). Spole¢nost naddéle vyrazné investuje do dlouhodobého hmotného

majetku a novych investi¢nich projektd.
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ENERGOCHEMICA SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU zA UCETNI OBDOBI KONCICi 31. 12. 2016

(v tis. EUR)

PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI:
Zisk/(Ztrata) pfed zdanénim z pokracujicich ¢innosti

Upravy:

Odpisy

Snizeni hodnoty majetku

Zisk z prodeje majetku uréeného k prodeji
Zisk z prodeje dcfiné spolecnosti

Tvorba opravnych polozek

Znehodnoceni goodwillu

(Zisk)/ztrata z pfecenéni emisnich povolenek
Urokové vynosy

Urokové naklady

Uprava efektivni Grokové miry z dluhopist

Zmény pracovniho kapitélu:
Zasoby

Obchodni a ostatni pohledavky
Obchodni a ostatni zavazky
PenéZni toky z provozni ¢innosti

Prijaté uroky

Zaplacené uroky

Ptijatd/(zaplacena) dafi z pFijm0
PenéZni toky z provozni ¢innosti, netto

PENEZN{ TOKY Z INVESTICNI CINOST!I:

PirGistky budovy, stroje a zafizeni a nehmotny majetek

Prijmy z prodeje majetku uréeného k prodeji

PFirtstky investic do nemovitosti

PF{jmy z prodeje financnich investic snizené o vyrazené penéini prostredky
Ptijem z jinych pohledavek

Vydaje na pofizeni financnich investic snizené o obstarané penézni
prostiedky

PenéZni toky z investicni ¢innosti, netto

PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI:

Pfijaté uvéry a pujcky

Zaplacené uvéry a pljcky

Zvyseni zavazkU z financ¢niho leasingu

Pfijaty grant ke kompenzaci budoucich provoznich nékladd
Zvyseni/(Snizeni) zakladniho jméni

Emise dluhopist

Penéini toky z financni ¢innosti, netto

Zména stavu penéz a penéznich ekvivalenti, netto
Penize a penéini ekvivalenty na zac¢atku obdobi

PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI

Pozn.

27
28
27

12
10, 13
17,19

28
29

15
20
18

30

31.12. 2016 31.12. 2015
1301 7016
6345 5242

61 152

- (1262)

(303)

(577) (1 469)

- 75

(103) (159)
1031 2604
(80) (2725)
(99) 4067

(3 566) 4920
6582 (4 298)
10 895 13930
159

(2 546) (1813)
(2187) (1631)
6162 10 645
(22230) (15 751)
- 12 193
(1206) -
- 1991
34575 -
- 104
11139 (1 463)
2238 -
(2421) (11 995)
229 2
2903 g
71 000 -
(89 500) -
(15 551) (11 995)
1750 (2813)
1800 4613
3550 1800
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ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY zA UCETNi 0BDOBI KONCiCi 31.12. 2016

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACE

ENERGOCHEMICA SE (déle jen “ECH SE” nebo “Spoleénost”) byla zaloZena v souladu s pravnimi pfedpisy Evropského spolecenstvi a pravnim
tadem Ceské republiky zakladatelskou listinou jako evropska spoleénost dne 15. 12. 2011 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze dne 23. 12. 2011., oddil H, vlozka 502. Spole¢nost je kétovana na Burze cennych papirl Praha.

Skupina se sklada z holdingové spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE a jejich dcefinych spole¢nosti. Hlavnimi ¢innostmi skupiny jsou vyroba
a prodej chemickych vyrobkl a provoz souvisejicich energetickych spoleénosti, které tvori nedilnou soucast chemické vyroby.

Akcionafi Skupiny k 31. 12. 2016:

P Obchodni Pocet akcii (ks) ve Pocet akcii (ks) ve , .
Identifikacni ny . . L . L. . Podil na hlasovacich . . .
Eislo: jméno jmenovité hodnoté jmenovité hodnoté ravech: Pocet hlasovcich prav
i akcionare: 1.392,60 KE/55,- EUR: 13.926,- K& / 550,- EUR P i celkem
SE 2 ISTRO?:PITAL 100 000 129 091 49,837 % 1390910
HE 139702 L”\:_T'\S/IIT_?;-;RS 155 000 - 5,554 % 155 000
THORKELL
HE 171407 HOLDINGS 285 000 - 10,212 % 285 000
LIMITED
HE 195912 CTI?\‘ARITTIEISE 261079 - 9,355 % 261079
6415042 ﬁ_f‘l\s/l-ll-'(lEIIE-g 177 272 - 6,352 % 177 272
ORLISTON
HE 249125 ENTERPRISES 248 822 - 8,915 % 248 822
LIMITED
REDQUEST .
6250495 LIMITED 100 0,004 % 100
HE 251870 ZIVIC LIMITED 272727 - 9,771 % 272727
Celkem 1500 000 129 091 100 % 2790910

Spolec¢nost je kone¢na matefrska spolecnost, ktera konsoliduje viechny spolecnosti uvedené v ¢asti Vychodiska pro konsolidaci.

Predstavenstvo a dozor¢i rada:

Spole¢nost méla dle vypisu z obchodniho rejstfiku k 31. 12. 2016 predstavenstvo a dozorci radu v nasledujicim sloZeni:

Predstavenstvo:

Dozorci rada:

Ing. Ondrej Macko, predseda
Ing. Boris Krehel, ¢len
Ing. Martin Bartos, ¢len

Mario Hoffmann, predseda

(den vzniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016, den vzniku funkce: 16. 12.2016)
Ing. Tatiana Franzenova, ¢len (den vzniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016)
Ing. Jana Vrdblova, ¢len (den vzniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016)

Doc. Ing. Dusan Veli¢, PhD., predseda (den zdniku clenstvi a funkce: 15. 12. 2016)

Ing. Juraj Pis, ¢len (den zdniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016)

Ing. Lubomir Kukucka, ¢len (p. Ing. Lubomir Kukucka se dne 3. 10. 2016 vzdal funkce ¢lena dozoréi
rady Spolecnosti, den zdniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016)

Spolec¢nost neni spole¢nikem ve spolecnosti s neomezenym ruc¢enim.

Vychodiska pro pfipravu konsolidované tcetni zavérky

Konsolidovana uUcetni zavérka Spolecnosti za Gcetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
pro finan¢ni vykaznictvi (déle jen IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii k 31. 12. 2016.

Konsolidovana ucetni zavérka Spolecnosti byla schvélena pfedstavenstvem dne 28. 4. 2017.
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2. VYZNAMNE UCETNI POLITIKY
o] APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU
a) Upravy IFRS, které jsou zdvazné platné pro roéni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2016 nebo pozdéji

V daném roce se staly zavazné platnymi zménami ndsledujici Gpravy IFRS. VSechny tyto Gpravy IFRS vyZaduji obecné plné retrospektivni
uplatnéni (t. j. je tfeba pFfepracovat srovnavaci ¢astky), zatimco nékteré Upravy vyZaduji uplatnéni v budoucnosti.

e Upravy IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 — Investi¢ni spole¢nosti: Uplatnéni vyjimky z konsolidace

e Upravy IFRS 11 — U&tovani o akvizici G¢asti na spole¢nych ¢innostech

e Upravy IAS 1 - Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci

e Upravy IAS 16 a IAS 38 — Viyjasnéni ptipustnych metod odpisti a amortizace

e Upravy IAS 16 a IAS 41 — Zemédélstvi: Rostliny pFinasejici Grodu

e Upravy IAS 27 — Ekvivalenéni metoda v individudlni Géetni zavérce

e Upravy IFRS — Roéni zdokonaleni IFRS pro cyklus 2012-2014

e IFRS 14 — Casové rozlideni pfi cenové regulaci plati rovné? pro prvni Uéetni zavérku dle IFRS pro roéni obdobi pocinajici dnem
1. 1. 2016 nebo pozdéji.

b) Nové a revidované IFRS, které nejsou zdvazné platné (ale umozriuji dFivéjsi pouZiti) pro rok koncici 31. 12. 2016

NiZe je uveden seznam novych a revidovanych IFRS, které jesté nejsou zavazné platné (ale umoznuji dFivéjsi pouZziti) pro rok kon¢ici 31. 12.
2016:

e IFRS 9 Finanéni nastroje;

e |FRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky a souvisejici objasnéni;

e |FRS 16 Leasingy;

o Upravy IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s Uhradami vazanymi na akcie;

e Upravy IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym nebo spoleé¢nym podnikem;

e Upravy IAS 7 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci; a

o Upravy IAS 12 Vykazovani odloZenych dafiovych pohledédvek z nerealizovanych ztrat

IFRS 9 Financni nastroje

Standard IFRS 9 byl vydan v cervenci 2014 a plati pro roc¢ni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozdéji. Hlavni charakteristiky nového
standardu jsou:

Finan¢ni aktiva musi byt klasifikovana do tfi kategorii oceriovani: finanéni aktiva oceriovana nasledné zlstatkovou cenou, finanéni aktiva
oceriovana nasledné realnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) a finan¢ni aktiva oceriovana nasledné v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVPL).

Klasifikace dluhovych néstroju je fizena obchodnim modelem Gcéetni jednotky pro fizeni finanénich aktiv a tim, zda jsou smluvni penézni toky
pouze splatkami jistiny a urokd (SPPI). Je-li dluhovy néstroj drzen s cilem inkasovat penézni toky, Ize ocerovat zUstatkovou cenou, je-li také
splnén poZadavek SPPI. Dluhové nastroje, které spliiuji pozadavek SPPI a jsou drzeny v portfoliu, kdy je Uéetni jednotka drZi s cilem inkasovat
penézni toky aktiv a zarover prodava aktiva, Ize klasifikovat jako FVOCI. Finan¢ni aktiva, ktera neobsahuji penézini toky, které jsou SPPI, musi
byt ocenéna FVPL (napfiklad derivaty). VloZené derivaty nejsou jiz oddéleny od finan¢nich aktiv, ale budou zahrnuty do hodnoceni stavu SPPI.

Investice do kapitalovych nastrojl jsou vidy ocefiovény realnou hodnotou. Avsak vedeni se miZe neodvolatelné rozhodnout, Ze bude zmény
v readlné hodnoté vykazovat v ostatnim Uplném vysledku, nebude-li nastroj urcen k obchodovani. Je-li kapitalovy nastroj urcen k obchodovani,
zmény v realné hodnoté se budou vykazovat do zisku nebo ztraty.

Vétsina pozadavkd v IAS 39 na klasifikaci a oceriovani finanénich zdvazka byla do IFRS 9 pfenesena beze zmény. Hlavni zménou je, Ze ucetni
jednotka bude muset uvadét tcinky zmén vlastniho Gvérového rizika finanénich zdvazk( oznacené jako vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty v ostatnim Uplném vysledku.

Standard IFRS 9 zavadi novy model uznani ztraty ze snizeni hodnoty — model predpoklddané Uvérové ztraty (ECL). Existuje ,tfistupriovy”
pfistup, ktery se zaklada na zméné Gvérové kvality financnich aktiv od poéatecniho zalGc¢tovani. V praxi nové predpisy znamenaji, Zze ucetni
jednotky budou muset vykazat okamZitou ztratu odpovidajici 12-mésicni ECL pfi po¢atecnim zauctovani financnich aktiv, kterd nejsou Uvérové
znehodnocena (ECL pro obchodni pohledavky za dobu trvani). Dojde-li k vyznamnému nérlstu Uvérového rizika, snizeni hodnoty se oceriuje
pomoci ECL za dobu trvani spise nez 12-mési¢ni ECL. Model obsahuje provozni zjednoduseni pro obchodni pohledévky a leasing.

Byly zménény pozadavky zajistovaciho Ucetnictvi s cilem sladit Ucetnictvi s fizenim rizik. Standard poskytuje ucetnim jednotkam moznost
vybéru ucetniho pravidla mezi uplatfiovanim poZzadavk( zajistovaciho Uéetnictvi dle IFRS 9 nebo pokradovanim v uplatfiovani IAS 39

na vSechna zajisténi, protoZe standard v soucasnosti nefesi Gcetnictvi pro makro zajisténi.

Standard nebyl doposud schvélen Evropskou unii.
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IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

Standard IFRS 15 byl vydan 28. 5. 2014 a plati pro obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozdéji. Novy standard zavadi zakladni princip, ze
vynosy se Uctuji v okamzZiku prechodu kontroly nad dodanym zboZim ¢i sluzbami na zékaznika ve sjednané cené. Jakékoliv svdzané zboZi nebo
sluzby, které jsou odlisné, musi byt Uctovany oddélené a jakékoliv slevy nebo rabaty na smluvni cenu musi byt zpravidla pfidélovany
samostatnym prvkdm. Pokud se protihodnota z jakéhokoliv dtvodu lii, musi byt zatic¢tovany minimalni ¢astky, nejsou-li vyznamné ohrozeny
zru$enim. Naklady vzniklé v disledku zajisténi smluv se zdkazniky musi byt kapitalizovany a amortizovany po celou dobu vyuZivani pfinosd
smlouvy.

Standard byl schvalen Evropskou unii. Objasnéni ke standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky neni jesté schvaleno Evropskou unii,
nicméné standard IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky véetné data nabyti G¢innosti IFRS 15 byl schvalen Evropskou unii.

IFRS 16 Leasingy

IFRS 16 je ucinny pro roéni obdobi pocinajici dne 1. 1. 2019 nebo pozdéji. Je povoleno dFivéjsi uplatriovani, jestlize ucetni jednotka uplatni
zaroven standard IFRS 15.

IFRS 16 nahrazuje IAS 17 Leasingy a souvisejici interpretace. Standard eliminuje souc¢asny model dualniho G¢tovani pro nadjemce a namisto
toho pozaduje, aby spole¢nosti vykazovaly vétSinu leasingll v rozvaze podle jednoho modelu a eliminovaly tak rozdil mezi operativnim
a finan¢nim leasingem.

Dle IFRS 16: Smlouva je, nebo obsahuje, leasing, pokud dava zakaznikovi pravo kontrolovat pouZiti identifikovaného aktiva v casovém obdobi
vymeénou za protihodnotu. Model u téchto novych smluv vyZaduje, aby ndjemce vykazoval pravo k uZivani aktiva a zdvazek z leasingu. Pravo
k uZivani aktiva se odepisuje a u zavazku nabiha urok. To ma za nasledek schéma nakladd s velmi intenzivnim pocatkem u vétsiny leasingd,
i kdyZ najemce plati pevné ro¢ni nadjemné.

Novy standard predstavuje nékolik vyjimek s omezenym rozsahem plsobnosti pro ndjemce, které zahrnuji:
. leasingy s dobou prondjmu 12 mésict nebo méné a neobsahujici kupni opce a

. leasingy, kdy ma pfislusné aktivum nizkou hodnotu (,,small-ticket leasing”).

Uéetnictvi pronajimatele zdstane z velké &asti nedotéeno zavedenim nového standardu a rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem
zlistane zachovan.

Upravy IAS 7 (plati pro roéni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2017 nebo pozdé&ji). Zména vyZaduje nové zverfejnéni informaci, které uzivatelim
pomohou hodnotit zmény zdvazk{ vyplyvajicich z financovani, véetné zmén vyplyvajicich z penéznich toku i zmén nepenéznich (jako napfiklad
vliv kurzovych zisku ¢i ztrat, zmény vyplyvajici pro ziskani ¢i ztratu kontroly nad dcefinymi spole¢nostmi, zmény v realné hodnoté).

Upravy IAS 12: Vykazovani odlozenych dafiovych pohledavek z nerealizovanych ztrét (plati pro roéni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2017 nebo
pozdéji). Zmény upfesnuji, jak a kdy Uétovat o odlozenych dariovych pohleddvkach v urditych situacich a jak by se mél uréovat budouci
zdanitelny prijem za u¢elem posouzeni vykazovani odlozenych darnovych pohledavek.

Upravy IFRS 2: Klasifikace a ocenéni transakci s Ghradami vazanymi na akcie (plati pro roéni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozdéji).
Zmény objasruji Gétovani Ghrady védzané na akcie v nasledujicich oblastech:
. vliv rozhodnych a nerozhodnych podminek na oceriovani Uhrad vazanych na akcie vyporadanych v hotovosti;

. transakce s Uhradou vazanou na akcie s ¢istym vyporadanim pro srazkové darnové zavazky; a
. Upravu podminek Uhrady vazané na akcie, kterd méni klasifikaci transakce z transakce vyporadané v hotovosti na transakce
vyporadané kapitalovymi nastroji.

Upravy IFRS 4: Aplikace IFRS 9 Finanéni néstroje s IFRS 4 Pojistné smlouvy (plati pro roéni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2021 nebo pozdéji).
Zmény fesi obavy plynouci z implementace IFRS 9 pfed implementaci nahradniho standardu, ktery IASB pfipravuje pro IFRS 4. Zmény
predstavuji dvé volitelna reseni. Jednim fesenim je docasna vyjimka z IFRS 9, ucinné odkladajici aplikaci pro nékteré pojistitele. Druhym
feSenim je reklasifika¢ni pfistup vedouci ke zmirnéni volatility, kterd se mize objevit pfi aplikaci IFRS 9 pfed dokonéenim pfipravovaného
standardu pro pojistné smlouvy.

Upravy IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pridruzenym nebo spoleénym podnikem (IASB doposud nestanovila datum
nabyti ucinnosti). Zmény objasiuji, Ze rozsah zauctovani zisku nebo ztraty v transakci zahrnujici pfidruzeny nebo spoleény podnik zavisi
na tom, zda prodavana aktiva ¢i podily pfedstavuji podnik jako napfiklad:

. cely zisk nebo ztrata se zauctuje, pokud transakce mezi investorem a pfidruzenym nebo spolecnym podnikem zahrnuje pfevod
aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik (at se nachazi v dcefiné spolenosti &i nikoliv), zatimco ¢astecny zisk i ztrata se
zalctuje, pokud transakce meziinvestorem a pridruzenym nebo spoleénym podnikem zahrnuje aktiva, ktera nepredstavuji podnik,
ackoliv se tato aktiva nachazeji v dcefiné spolecnosti.

Upravy IAS 40 Prevody investic do nemovitosti (plati pro roéni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozd&ji). Zmény posiluji princip pro
prevody investic do nemovitosti nebo z nemovitosti v IAS 40 Investice do nemovitosti s cilem specifikovat, Ze takovy prevod by mél byt
provadén pouze v pfipadé, dojde-li ke zméné v uzivani nemovitosti. Na zakladé upravy se prevod provadi pouze tehdy, dojde-li ke skutecné
zméné v uZivani — t. j. aktivum splriuje nebo prestalo splriovat definici investice do nemovitosti a existuje dlikaz 0 zméné v uzivani. Samotna
zména v zaméru vedeni nepodporuje prevod.
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Interpretace IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a predem hrazena protihodnota (plati pro ro¢ni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2018 nebo
pozdéji). Interpretace objasriuje, jak urcit datum transakce pro ucely stanoveni sménného kurzu pro poufZiti pfi prvotnim vykazani pfislusného
aktiva, nakladu ¢i vynosu (nebo jejich ¢asti) pfi oductovani nepenézniho aktiva ¢i nepenézniho zavazku vyvstavajiciho z platby i pfijeti zalohy
v cizi méné. V takovych pripadech je datem transakce datum, kdy Ucetni jednotka nejprve zalctuje nepenéini aktivum nebo nepenézni
zavazek vyvstavajici z platby nebo pfijeti zalohy.

Skupina ocekava, Ze pfrijeti téchto standardl a zmén stdvajicich standard( a interpretaci nebude mit Zadny zavazny vliv na Géetni zavérku
skupiny v obdobi prvni aplikace az na standard IFRS 16, IFRS 15 a IFRS 9.

Standard IFRS 16 se tyka uctovani leasingl a bude povinné platny od 1. 1. 2019 nebo na retrospektivnim zakladé od 1. 1. 2018.
Je retrospektivni bud'v den prvniho pouZiti, nebo v den otevreni vykazovaného srovnavaciho obdobi.

Tento standard zméni zejména Gc¢tovani leasingl pro najemce s vykazovanim aktiva a zavazku, které predstavuji pravo na uzivani ke dni
doruceni ur¢enému pronajimatelem.

To mé za nasledek vliv na predloZeni vykazu ziskd a ztrat (odpisy a Urokové vydaje namisto leasingovych nakladd) a vykazu penéznich tokl
(urokové vydaje budou mit vliv pouze na provozni penézini toky, zatimco splaceni dluhu bude mit vliv na finanéni penézni toky). Ve vykazu
o finanéni situaci bude €isty vlastni kapital na poc¢atku snizen (v disledku zrychleni nakladd ptipadajicich na urokovou slozku) a hmotny
majetek a zavazek z leasingu se zvysi. Kalkulace vlivu novych standard( IFRS 16, IFRS 15 a IFRS 9 je provadéna vedenim spolec¢nosti.

o Prohlaseni o shodé

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena na zékladé historickych cen s vyjimkou nasledujicich materidlovych polozek ve vykazu
ofinanc¢ni situaci:

. Investice do nemovitosti jsou ocefiovany realnou hodnotou.

. Finan¢ni aktiva k prodeji jsou oceriovéna realnou hodnotou.

Pokud je to nutné, jsou provedeny takové Ucetni Upravy, aby Ucetni zavérky dcefinych spolecnosti a jejich ucetni politiky (sestavené dle
slovenského Zakona o ucetnictvi, ceského Zakona o ucetnictvi a ¢eské ucetni legislativy) byly v souladu s Mezindarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Konsolidovana ucetni zavérka je predkladdna v eurech, kterd jsou funkéni ménou Spolecnosti. Veskeré finanéni informace predlozené

Ucetni zévérka Skupiny byla pFipravena za poufiti predpokladu nepretriitého trvani Gcetnich jednotek vstupujicich do konsolidace
a predpokladu, Ze spolecnosti budou pokracovat ve své ¢innosti v dohledné budoucnosti.

Ucetni postupy byly pFipraveny v souladu s IFRS a byly pouZity konzistentné ve viech dcefinych spole¢nostech.

Konsolidovana Géetni zévérka Spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE je pfistupnd v sidle spole¢nosti na adrese: Janackovo nabfezi 478/39,
Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika.

o Reklasifikace

Nékteré Uty a pozice v konsolidovaném vykazu o finanéni situaci, konsolidovaném vykazu zisku a ztraty a vykazu ostatnich Gdajd o Gplném
vysledku a penéznich tocich za predchozi rok byly reklasifikovany tak, aby byly v souladu se strukturou prezentace v béZzném roce.
K nejvyznamnéjsim reklasifikacim provedenym na predchozim vykazu o finanéni situaci a vykazu o Uplném vysledku patfi:
. Penéini prostredky se specifickym ucelem pouZiti ve vysi 17.132 tis. EUR, byly reklasifikovany do samostatného popisku ve vykazu
o finanéni situaci
. Ostatni provozni vynosy a ostatni provozni naklady a ostatni finan¢ni vynosy a naklady byly v pfedchozim roce rozélenény z netto
udajt v komplexnim vykazu hospodareni vykaznictvi.

o Vychodiska pro konsolidaci

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje Ucetni zavérku Spolec¢nosti a subjektl ovladanych Spolecnosti (dcefiné spolecnosti). Skupina hodnoti,
zda ma ve skutec¢nosti kontrolu nad spolecnosti, do které investuje. Dcefiné spolecnosti jsou plné konsolidovany od doby, kdy Skupina ziskava
fakticky kontrolu nad spolec¢nostmi, do kterych investuje, t. j. dcefinymi spole¢nostmi.

ZGstatky a transakce uvnitf skupiny, véetné zisk(l a nerealizovanych ziskll a ztrat, jsou eliminovany s vyjimkou pfipadd, kdy ztraty indikuji
znehodnoceni pfislusného majetku.

Akvizice podnikd jsou Uctovany s pouzitim metody koupé. Pfevedené protihodnoty jsou pfi podnikové kombinaci ocefiovany realnou
hodnotou, ktera se vypocita jako soucet k datu akvizice stanovené redlné hodnoty aktiv, zavazkl vynaloZzenych Skupinou byvalym vlastnikiim
nabyvaného podniku vyménou za ovladani nabyvaného podniku. Pofizovaci naklady jsou obecné vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku
jejich vzniku.

Podminéna plnéni, kterad maji byt pfevedena na nabyvatele, jsou vykazana v realné hodnoté k datu akvizice. Nasledné zmény redlné hodnoty
podminéného plnéni jsou upraveny proti pofizovacim nakladim akvizice pouze tehdy, pokud k nim dojde do 12 mésict od data akvizice.
Vsechny ostatni nasledné zmény v redlné hodnoté podminéné protihodnoty se uctuji bud do zisku nebo ztraty nebo jako zmény do ostatniho
uplného vysledku.
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Goodwill, ktery vznika pfi pofizeni, se prvotné oceruje pofizovaci cenou, ktera predstavuje rozdil, o ktery pofizovaci cena podnikové
kombinace prevysuje podil Skupiny na Cisté redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zdvazk a podminénych zavazku. Pokud podil Skupiny
na Cisté redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zdvazk( a podminénych zévazk( obstaravaného subjektu prevySuje pofizovaci cenu
podnikové kombinace, prebytek se vykdze pfimo do vykazu zisku a ztrat jako zisk.

Goodwill se prvotné vykaze na strané aktiv v pofizovaci cené a nasledné se oceni potizovaci cenou minus kumulované ztraty ze snizeni
hodnoty. Pfi posuzovani snizeni hodnoty se goodwill rozdéli mezi veskeré penézotvorné jednotky Skupiny, u kterych se predpoklada, ze
budou ziskané ze synergie z podnikové kombinace. Ve smyslu pozadavk( standard(l IAS 36 a IFRS 3, snizeni hodnoty goodwillu se posuzuje
ro¢né anebo Castéji, pokud existuji naznaky mozného snizeni hodnoty jednotky. Pokud je navratna hodnota jednotky vytvarejici penézni
prostfedky mensi nez Ucetni hodnota dané jednotky, ztrata ze snizeni hodnoty se pouZije nejprve na snizeni Gcetni hodnoty goodwillu
pridéleného dané jednotce a potom se pomérné rozdéli na ostatni aktiva jednotky podle ucetni hodnoty jednotlivych aktiv dané jednotky.
Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu se v nasledujicim obdobi nesniZuje. Pfi prodeji dcefiné spolecnosti se pfislusnd suma goodwillu zahrne
do zisku, resp. ztraty z prodeje.

Hospodafisky vysledek konsolidovanych dcefinych spole¢nosti se zahrne do konsolidovaného vykazu ziskil a ztrdty a ostatniho Uplného
vysledku pouze za obdobi po datu jejich akvizice.V konsolidované Skupiné byly ve vykazovaném obdobi a srovnatelném obdobi provedeny

tyto zmény:

V roce 2015 Skupina pofridila:
- 100 % podil ve spole¢nosti CHEMSTROJ, s.r.o.

V roce 2015 Skupina prodala:
- 100 % podil ve spole¢nosti PTCHEM, s.r.o.

Hlavni C¢innosti Skupiny je provozovani chemickych tovéren a souvisejicich energetickych spolecnosti, které tvori neoddélitelnou cast
chemické vyroby.
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NiZe uvedena tabulka uvadi seznam konsolidovanych dcefinych spolecnosti a jejich hlavnich ¢innosti:

Dcerind spolecnost Zemé Podil % Hlasovaci prdva % Aktivita
2016 2015 2016 2015
ENERGOCHEMICA Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Zprostfedkovani obchodu

TRADING a. s.

Produkce organickych a anorganickych
FORTISCHEM a. s. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % chemickych latek, polymert a zpracovani
produktli PVC

Ekologické sluzby, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Cidténi kanalizaénich systéma
Light Stabilizers, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Vyroba svételnych stabilizatord
ENERGOCHEMICA Ceskd 100%  100% 100%  100% Vyroba, ochod a sluzby
CZE a.s. republika

Distribuce a vyroba energii pro

TP 2, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % . >
pramyslovy park
Chemko, a. s. Slovakia Slovensko 100 % 100 % 100 % 100%  Vyroba pentaerytritolu a fenolickych Zivic
Poskytovatel sluzeb spojenych s provozem
PROROGO, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % - e
a Udrzbou aredll
CPP Zemplin, s. r. o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Drzitel budouciho investi¢niho projektu
CPP Strazov, s. r. o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Drzitel budouciho investi¢niho projektu

Technologicky Institut

A Ruprechta a. s Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Technologicky a védecky vyzkum
Prva hasi¢ska, a.s. o ¢ "
Str::iss:cs a,a.s Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Hasicské sluzby pro primyslovy areal
CHEMSTROJ, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Opravy a Udrzba v chemickém primyslu

o Pozemky, budovy, stavby a zafizeni, a nehmotna aktiva
Uttovani a ocefiovani

Pozemky, budovy, stavby a zafizeni se ocefuji v pofizovacich nakladech, zahrnujicich kapitalizované vypujéni naklady, a snizenych o opravky
a veskeré kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Maji-li vyznamné ¢asti pozemk(, budov, staveb a zatizeni odlisné doby Zivotnosti, U¢tuji se jako samostatné polozky (hlavni ¢asti) pozemkad,
budov, staveb a zafizeni.

Jakykoliv zisk nebo ztrata z vyfazeni pozemk, budov, staveb a zafizeni se G¢tuje do vykazu zisk( a ztrat.
Nasledné vydaje

Nasledny vydaj se aktivuje pouze v okamziku, kdy je pravdépodobné, Zze do Skupiny poplyne budouci ekonomicky prospéch spojeny
s vydajem.

Odepisovani a amortizace
Vypocet odpisti a amortizace se provadi s cilem odepsat ndklady na pozemky, budovy, stavby a zafizeni a ostatni nehmotny majetek bez jejich
odhadovanych zGstatkovych hodnot za pouZiti linedrni metody po jejich odhadovanou dobu Zivotnosti a zpravidla se U¢tuji do vykazu zisku

a ztrat. Pronajaty majetek se odepisuje po dobu jeho Zivotnosti nebo po dobu trvani leasingového vztahu, podle toho, které z téchto obdobi
je kratsi, neni-li dostatec¢né jasné, Ze Skupina ziska vlastnictvi na konci doby trvani leasingu. Pozemky se neodepisuji.
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Predpokladané doby Zivotnosti majetku, budov, staveb a zafizeni a ostatnich nehmotnych aktiv pro béiné a srovnavaci obdobi jsou
nasledujici:

TFidy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku Predpokladand Zivotnost
Budovy 0d 30 let do 50 let
Stroje a zafizeni Od 4 let do 20 let
Dopravni prostiedky 0Od 4 let do 15 let
Software Od3letdo5let
Ocenitelna prava Od 5 let do 10 let

o Emisni prava

Emisni prava pofizena nebo vydana vladou jako nepenézni aktiva se zaznamenavaji jako nehmotna aktiva. Potizena emisni prava se vykazuji
v potizovacich ndkladech. Emisni prava pfijata jako nepenéZni aktivum se vykazuji v realné hodnoté, a to jak aktiva, tak statni dotace. Statni
dotace se vykazuji jako vynos pfistich obdobi aZz do vyuZiti emisniho prava. Vynos pfistich obdobi se rozpousti, pokud se ¢asové rozlisené
naklady na emise vykazou v odhadované vysi spotfeby emisnich povolenek (obvykle na konci kalendafniho roku). Naklady pfistich obdobi
a vynosy pristich obdobi jsou zauétovany do ostatnich provoznich ndkladd. OdloZzeny vynos z nevyuZitych emisnich povolenek se rozpousti
pfi prodeji nebo prodeji prav.

Naklady na vyrazeni se pocitaji pro kazdé vyuZité emisni pravo. Emisni prava jsou primarné urcena pro vlastni pouZziti.

Zisk nebo ztrata z prodeje aktiv se vypocita jako rozdil mezi vynosy z prodeje a zlstatkovou hodnotou aktiva a je zat¢tovan do vykazu zisku
a ztraty, kdyz byly aktiva vyfazena

o Aktiva z prizkumu a vyhodnoceni
Uétovani a ocefiovani
Pozemky, budovy, stavby a zafizeni a ostatni nehmotny majetek souvisejici s prizkumnymi a evalua¢nimi ¢innostmi se ocenuji v pofizovacich
nakladech. Patfi sem napfiklad nabyti prav k prazkumu, topografickym, geologickym, geochemickym a geofyzikalnim studiim, prazkumnym
vrtim, hloubeni prizkumnych ryh, vzorkovéni; a ¢innosti vztahujici se k vyhodnoceni technické proveditelnosti a komeréni realizovatelnosti
tézby nerostnych zdroja, zafizeni pouzita pfi prazkumu jako naptiklad dopravni prostiedky a vrtné soupravy, potrubi a ¢erpadla, nadrze, jakoz
i ostatni aktiva jako napriklad pozemky.

Prizkumné a evaluaéni ¢innosti zacinaji nabytim zdkonnych prav na provadéni prizkumnych ¢innosti v uréité oblasti.

Vydaje vztahujici se k vyvoji nerostnych zdroju jsou povaZovany za vydaje na vyvoj a tvofi soucast pozemkd, budov, staveb a zafizeni
a ostatniho nehmotného majetku.

Nasledné ocenéni

Nasledny vydaj se aktivuje pouze v okamziku, kdy je pravdépodobné, Ze do Skupiny poplyne budouci ekonomicky prospéch spojeny
s vydajem.

o Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti, t. j. majetek urceny na ziskani ndjemného, resp. na kapitdlové zhodnoceni, se prvotné oceruje pofizovaci cenou
véetné souvisejicich transakénich nakladl a (pokud je relevantni) véetné naklad( na financovani.

Po prvotnim vykazani se investice do nemovitosti ocenuji realnou hodnotou. Nedokoncené investice do nemovitosti se oceriuji redlnou
hodnotou, pokud je mozné redlnou hodnotu spolehlivé urcit. Nedokoncené investice do nemovitosti, pro které nelze realnou hodnotu
spolehlivé urcit, ale u kterych Skupina pfedpoklada, Ze redlnou hodnotu majetku bude mozné spolehlivé urcit po dokonceni vystavby, jsou
ocenény v pofizovaci cené snizené o opravné polozky aZz do doby, dokud neni moZné redlnou hodnotu spolehlivé urcit nebo dokud neni
dokoncena vystavba - podle toho, co nastane drive.

o Financni leasing
Posouzeni, zda smlouva obsahuje leasing
Pfi uzavireni smlouvy Skupina posoudi, zda je smlouva leasingem nebo obsahuje leasing.
K datu uzavieni smlouvy nebo k okamZiku opétovného posouzeni smlouvy, ktera obsahuje leasing, rozdéli Skupina smluvné vyzadované
platby a jiné protihodnoty na dil pfipadajici na leasingovou ¢ast smlouvy a na dil pfipadajici na jina plnéni na zakladé pomeéru jejich realnych
hodnot. Pokud Skupina v pfipadé financ¢niho leasingu rozhodne, Ze je spolehlivé oddéleni plateb neproveditelné, potom se aktivum a zdvazek

vykazuji v ¢astce odpovidajici redlné hodnoté daného aktiva; zavazek se nasledné snizuje v pribéhu provadéni plateb a imputované finanéni
ndklady na zdvazek se vykazuji za poufZiti pfirtistkové vypljéni sazby Skupiny.
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Pronajaty majetek

Leasing je klasifikovan jako financni leasing, jestlize se pfevadéji vsechna podstatna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi pozemk, budov,
staveb a zafizeni na Skupinu. Pronajaty majetek se ocefiuje na pocatku v redlné hodnoté tohoto majetku nebo v soucasné hodnoté
minimalnich leasingovych splatek podle toho, ktera z hodnot je nizsi. Po pocatec¢nim zalctovani se majetek Gctuje v souladu s ucetnimi
postupy platnymi pro dany majetek.

Majetek pofizeny v rdmci ostatnich typ( leasingu se klasifikuje jako operativni leasing a neuétuje se do vykazu o finanéni situaci Skupiny.
Leasingové splatky

Splatky operativniho leasingu se G¢tuji do vykazu zisk( a ztrat za poufZiti linearni metody po celou dobu trvéani leasingu. Pfijaté pobidky
na leasing jsou vykazovany jako nedilna soucast celkovych naklad( na leasing po celou dobu trvani leasingu.

Minimalni leasingové splatky uskutecnéné v ramci financniho leasingu se rozdéluji na finanéni naklady a sniZzeni nesplaceného zavazku.
Finan¢ni naklady jsou alokovany do jednotlivych obdobi béhem doby leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni Urokova sazba u zbyvajiciho
zOstatku zavazku.

Leasing je klasifikovan jako financni leasing, jestlize se prevadéji vsechna podstatna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi daného majetku
na najemce. VSechny ostatni typy leasingu se klasifikuji jako operativni leasing.

Majetek pofizeny v rdmci finanéniho leasingu se uctuje do aktiv Skupiny v hodnoté jeho redlné hodnoty ke dni pofizeni. Souvisejici zdvazek
vuci pronajimateli je v rozvaze vykazany jako zavazek z financniho leasingu. Finanéni naklady, které pfedstavuji rozdil mezi celkovym zdvazkem
z leasingu a redlnou hodnotou potizeného majetku, se Uctuji ve vykazu zisku a ztraty po dobu trvani leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni
urokova mira u zbyvajiciho zGstatku zavazku.

o Finan¢ni majetek

Skupina rozdéluje nederivatova finanéni aktiva do téchto kategorii: finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, finanéni
aktiva drZzena do splatnosti, Uvéry a pohledavky a realizovatelna financni aktiva.

PFi prvotnim vykazani jednotka oceni financni aktivum v jeho realné hodnoté. V pfipadé, Ze finan¢ni aktivum neni ocefiované v redlné hodnoté
pres hospodarsky vysledek, redlna hodnota se navysi o transakcni naklady, které je mozné prifadit pfimo k pofizeni nebo emisi finan¢niho
aktiva.

Pohledavky z obchodniho styku, Gvéry a jiné pohledavky s fixnimi anebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodované na aktivnim trhu,
se klasifikuji jako Uvéry a pohledavky. Pohledavky (véetné pohleddvek z obchodniho styku, ostatnich pohledavek a hotovosti) se oceriuji
amortizovanymi naklady po odecteni jakéhokoliv snizeni hodnoty.

Skupina ukoncéi vykazovani finan¢niho majetku pouze tehdy, kdyz vyprsi smluvni prava na penézni toky z majetku anebo kdyz finan¢ni majetek
a veskerd podstatna rizika a ekonomické uzitky vlastnictvi tohoto majetku prevede na jiny subjekt.

Investice drzené do splatnosti se oceriuji v amortizovanych ndkladech, upravené o pfipadné ¢asové rozliseni efektivni trokové sazby.

Investice jiné nez drzené do splatnosti se klasifikuji bud' jako investice v redlné hodnoté uctované pres vykaz zisku a ztraty, anebo jako
investice uréené k prodeji a oceriuji se v realné hodnoté uréené na zékladé trznich cen kétovanych k datu sestaveni rozvahy, pokud existuje
aktivni trh. Nerealizované zisky a ztraty z financnich investic v redlné hodnoté tUctované pres vykaz zisku a ztraty se uctuji do vykazu uplného
vysledku. U investic uréenych k prodeji se nerealizované zisky a ztraty uctuji pfimo ve vlastnim kapitdlu, az dokud se takové finanéni investice
neprodaji anebo neodepisi jako znehodnocené; pak se vykazané kumulované zisky a ztraty zauctuji do vykazu Gplného vysledku.

Pohleddavky z obchodniho styku, Uvéry a jiné pohledavky s fixnimi anebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodované na aktivnim trhu,
se klasifikuji jako ,Uvéry a pohledavky”. Pohledavky (véetné pohledavek z obchodniho styku, ostatnich pohledavek a hotovosti) se oceriuji
prvotné redlnou hodnotu a nasledné amortizovanymi naklady po zohlednéni opravné polozky k pochybnym a nedobytnym pohledavkam.

Snizeni hodnoty finanéniho majetku

Finan¢ni majetek, kromé majetku v redlné hodnoté zuétovaného pres vykaz zisku a ztraty, se posuzuje z hlediska existence indikator( snizeni
hodnoty vZdy k datu sestaveni iéetni zavérky.

U finan¢niho majetku vykdzaného v amortizovanych néakladech velikost znehodnoceni predstavuje rozdil mezi Gcetni hodnotou majetku
a soucasnou hodnotou predpokladanych budoucich penéznich tokl diskontovanych efektivni Grokovou mirou.

U pohledavek z obchodniho styku se u polozZek, u kterych individualni posouzeni neprokazalo znehodnoceni, provede skupinové posouzeni.
Skupinové snizeni hodnoty portfolia pohledavek je provedeno na zakladé zkusenosti Skupiny s inkasem plateb v minulosti a pravdépodobny
vyskyt zpozdénych plateb. U¢etni hodnota pohledavek se snizuje pomoci opravnych polozek. Zmény v Géetni hodnoté opravnych polozek se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
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SniZeni hodnoty nefinanéniho majetku

Skupina ke kazdému datu vykazovani provéruje ucetni hodnotu svého nefinanéniho majetku (kromé biologickych aktiv, investi¢éniho majetku,
zasob a odloZenych danovych pohledavek), aby zjistila, zda existuje néjaky naznak mozného snizeni hodnoty. Pokud jakykoliv takovy ndznak
existuje, je odhadnuta zpétné ziskatelna ¢astka aktiva. Goodwill se kazdorocné testuje na snizeni hodnoty.

Pro Ucely testovani mozného snizeni hodnoty jsou aktiva seskupena do nejmensi skupiny aktiv, ktera vytvareji penézni tok z pokracujiciho
uZivani a ktera jsou z vétsi ¢asti nezavisla na penézinich tocich z jinych aktiv nebo penézotvornych jednotek. Goodwill plynouci z podnikové
kombinace se pfifadi k penézotvornym jednotkam ¢i skupiné penézotvornych jednotek, pokud se ocekava, ze budou mit tyto jednotky
prospéch ze synergii kombinace.

Zpétné ziskatelnd Castka aktiva nebo penézotvorné jednotky se rovna realné hodnoté aktiva snizené o naklady na prodej nebo hodnoté
z uzivani podle toho, ktera je vyssi. PFfi posuzovani hodnoty z uzivani se odhad budoucich penéznich tokl diskontuje na jejich sou¢asnou
hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdanénim, ktera vyjadfuje bézné trini posouzeni ¢asové hodnoty penéz a specificka rizika pro dané
aktivum nebo penézotvornou jednotku.

Ztrata ze snizeni hodnoty je uznana, pokud je Ucetni hodnota aktiva nebo penézotvorné jednotky vyssi nez zpétné ziskatelna castka.

Ztraty ze snizeni hodnoty se G¢tuji do vykazu zisk( a ztrat. Nejprve se pouZiji na snizeni U¢etni hodnoty jakéhokoliv goodwill pfifazeného
k penézotvorné jednotce a poté pomérné na snizeni ucetnich hodnot ostatnich aktiv v penézotvorné jednotce.

Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu se nezrusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze sniZzeni hodnoty zrusi pouze do té miry, Ze Gcetni hodnota aktiva
neprevysuje Ucetni hodnotu, kterd by byla stanovena (po odpoc¢tu odpistl) v pfipadé, Ze by nebyla vykdzana zadna ztrata ze snizeni hodnoty.

o Finanéni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou vykazany v rozvaze skupiny, pokud jsou ustanoveni tykajici se finan¢éniho nastroje pouZitelna pro skupinu jako smluvni
stranu.

Ostatni financni zavazky vcetné pUljcek véetné obchodnich a ostatnich zavazk( se prvotné oceriuji v redlné hodnoté snizené o transakéni
naklady. Ostatni finan¢ni zavazky se nasledné oceriuji amortizovanymi naklady pomoci metody efektivni urokové miry, pficemz urokové
naklady se vykazuji na zakladé efektivniho nakladu.

Skupina ukonéuje vykazovani finanénich zavazki pouze v pfipadé, kdy jsou jeji zavazky splacené, zrusené anebo vyprsi jejich platnost.
o Penize a penéini ekvivalenty

Penize a penéini ekvivalenty predstavuji hotovost, penize na bankovnich Gétech a kratkodobé cenné papiry s dobou splatnosti do tfech
mésict ode dne vystaveni.

o Zasoby

Zasoby, véetné nedokoncené vyroby, se vykazuji v pofizovaci cené anebo Cisté realizovatelné hodnoté po zohlednéni opravnych polozek
k pomalu obratkovym zasobam podle toho, ktera je nizsi. Pofizovaci cena zahrnuje naklady na pfimy material, ostatni pfimé naklady
a souvisejici rezijni naklady mimo vypGijénich nakladd. Ubytek zésob se Gétuje v cené dle metody vazeného aritmetického priméru. Cista
realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanou prodejni cenu pfi béZznych podminkach obchodovani po odecteni odhadovanych nakladu
na dokonéeni a nakladd, které se vynaloZi na marketing, prodej a distribuci. NevyuZitelné zasoby jsou pIné odepsény.

0  Smlouvy o zhotoveni

Smlouvy o zhotoveni jsou specialné dohodnuté na zhotoveni majetku nebo jeho kombinaci, které jsou Uzce vzajemné propojené nebo zavislé,
pokud jde o design, technologii, funkci nebo jejich koneény ucel ¢i pouZziti.

Pokud je mozné vysledek smlouvy o zhotoveni spolehlivé odhadnout, vynosy a naklady se vykazuji s ohledem na stupen rozpracovanosti
zakazky ke konci ucetniho obdobi. Stuperi rozpracovanosti se uréi na zakladé poméru vynaloZenych nakladi za dosud vykonanou praci
k odhadnutym celkovym nakladtiim kromé pfipadd, kdy by uvedeny vypocet o stupni rozpracovanosti nevypovidal. Odchylky ve smluvni praci,
pravni naroky a stimulaéni platby se zahrnuji v rozsahu, v jakém muze byt ¢astka spolehlivé ocenéna a jeji pfijeti je pravdépodobné.

Pokud vysledek smlouvy o zhotoveni neni mozné spolehlivé odhadnout, vynosy se vykazuji v rozsahu téch vynaloZenych naklad(i na smlouvu,
u kterych je pravdépodobna jejich navratnost. Naklady smlouvy se vykazuji jako naklady v obdobi, ve kterém vzniknou.

Pokud je pravdépodobné, Ze celkové naklady smlouvy prekroci celkové vynosy z dané smlouvy, je ocekavana ztrata okamzité vykazana jako
ndklad.

Pokud néklady smlouvy vynaloZené do dnesniho dne plus vykazané zisky minus vykazané ztraty prekroci pribéznou fakturaci, prebytek je
vykazan jako pohledavka za odbérateli ze smluv o zhotoveni. U smluv, kde pribézna fakturace prekroéi ndklady smlouvy vynaloZené
k dnednimu dni plus vykdzané zisky minus vykazané ztraty, je prebytek vykazan jako zévazek k odbérateltim ze smluv o zhotoveni. Céstky
pfijaté dfive, neZ je pfislusna prace provedena, jsou zahrnuty v konsolidovaném vykazu o finanéni situaci jako zadvazek (v ramci pfijatych
zaloh). Castky fakturované za praci provedenou, ale zékaznikem dosud neproplacenou, jsou zahrnuty v konsolidovaném vykazu o finanéni
situaci do pohledavek z obchodniho styku a jinych pohledavek.
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o] Rezervy

Rezervy se tvofi, pokud ma Skupina soudasny (pravni anebo implicitni) zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, pficemzZ je
pravdépodobné, Ze Skupina bude muset tento zavazek vyrovnat a Ze hodnotu zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Suma vykazanych rezerv se urCuje na zakladé nejlepsiho odhadu sumy potfebné na Uhradu soucasného zavazku k datu ucetni zavérky
po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezervy urcuji pomoci odhadu penéznich tokd potfebnych na dhradu
soutasného zavazku, zauctovana hodnota rezerv se rovnd soucasné hodnoté téchto penéinich tokl (v pfipadé, Ze efekt ¢asového
znehodnoceni penéz je vyznamny).

Pokud se predpoklada, Ze cast anebo veskeré ekonomické uzitky potifebné na vyrovnani rezerv se ziskaji od tfeti strany, pohledavka se vykaze
na strané aktiv za predpokladu, Ze je témér jisté, Ze Skupina ziska odskodnéni a Ze je mozné vysi takovéto pohledavky spolehlivé urcit.

V souladu se slovenskym zakonikem prace Skupina vykazuje rezervu na zaméstnanecké poZitky. Podle slovenského Zakonniku prace ma
Skupina povinnost vyplatit pfi odchodu do diichodu zaméstnancim jednu priimérnou mési¢ni mzdu.

Rezerva na pracovni a Zivotni jubilea a jiné benefity pfedstavuje soucasnou hodnotu zavazkd ke konci Gcetniho obdobi spolecné s Gpravou
o aktuarské precenéni zdvazku a Upravou o jiz pfiznané zavazky. Hodnota rezervy je prehodnocena vzdy ke konci U¢etniho obdobi. Soucasna
hodnota budoucich zévazkd z pracovnich a Zivotnich jubilei je stanovena jako odhadované budouci Ubytky penéznich prostiedkd, kdy jako
diskontni sazba je pouZzita rokova mira statnich dluhopist se stejnou dobou expirace.

Soucasné zavazky vyplyvajici z nevyhodnych smluv, které jsou identifikovany, se Gctuji jako rezervy. Za nevyhodnou smlouvu se povazuje
takova smlouva, na zédkladé které nevyhnutelné naklady potfebné ke splnéni povinnosti ze smlouvy presahuji ekonomické uzitky, které maji
byt pfijaty.

Rezerva na odstranéni ekologickych $kod je rozpoznana, kdyZ je Skupina vystavena zakonné, smluvni nebo jiné povinnosti odstranit
ekologické Skody, pricemsz ji vznikaji naklady na jejich odstranéni. Rezervu Skupina Uctuje za podminky, Ze Ubytek ekonomickych zdroja je
pravdépodobny. Rezerva je ve vysi odhadované hodnoty nakladd na navrhovany nebo jiz schvaleny ekologicky projekt, pficemz hodnota
nakladl je diskontovand na souc¢asnou hodnotu. Hodnota rezervy je piehodnocovana kazdoroc¢né.

o  Uétovani vynost

Prodej zbozi
Vynosy se ocefiuji v redlné hodnoté ziskané anebo vymahatelné protihodnoty. Od vynost se odpocitaji pfedpokladané vratky od odbératel(,
rabaty a ostatni podobni slevy.

Vynosy z prodeje zboZi a vyrobku se vykazuji po spInéni podminek, Ze:
. Skupina pfenesla na kupujiciho vyznamna rizika a uzitky z vlastnictvi danych vyrobkd nebo zbozi,
. Skupina si uz nezachovava pokracujici manaZerskou angaZzovanost v mite obvykle spojované s vlastnictvim prodaného zbozi, ani
skute¢nou kontrolu nad timto zbozim,
. sumu vynosU je mozné spolehlivé urcit,
. je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do Skupiny
. vzniklé naklady nebo naklady, které v souvislosti s transakci teprve vzniknou, mohou byt spolehlivé ocenény.

Prodej energie
Prodej energie se vykazuje v okamZiku pfenosu energii klientim s vyuZitim tarifi a sazeb na jednotku stanovenych regulaénim orgdnem
a dohodnutych se zdkazniky. Veskeré Gpravy regulovanych tarif jsou ¢asové rozliSovany na roéni bazi.

Poskytovani sluzeb
Vynosy z poskytovani sluzeb se Uétuji do vykazu ziskl a ztrat s ohledem na stupen rozpracovanosti transakce v den vykazovani. Stuper
rozpracovanosti se hodnoti s poukazem na posouzeni provedené préce.

Smlouvy o zhotoveni

Vynos ze smlouvy obsahuje plivodni ¢astku sjednanou ve smlouvé plus jakékoliv odchylky ve smluvnich pracich, naroky a pobidkové platby
v rozsahu, ve kterém je pravdépodobné, Ze budou mit za nasledek vynos a Ze je Ize spolehlivé ocenit. Pokud Ize vysledek smlouvy o zhotoveni
spolehlivé odhadnout, U¢tuje se vynos spojeny se smlouvou do vykazu zisk(l a ztrat s ohledem na stuperi rozpracovanosti smlouvy. Stupen
rozpracovanosti se hodnoti s ohledem na naklady na smlouvu.

Vynosy z pronajmu

Vynosy z pronajmu investicniho majetku se uctuji jako vynos za pouZiti linedrni metody po celou dobu trvani leasingu. Poskytnuté pobidky
na leasing jsou vykazovany jako nedilna soucast celkovych vynosu z pronajmu po celou dobu trvéani leasingu. Vynosy z pronajmu jiného
majetku se vykazuji jako ostatni vynosy.

Vynosy z turokd

Urokové vynosy se ¢asové rozlisuji podle vyse jistiny a efektivni Grokové sazby, co? je sazba, kterou se diskontuji odhadované budouci penéni
toky béhem predpokladané Zivotnosti finanéniho aktiva vaci Cisté ucetni hodnoté pfi prvotnim zauétovani.
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O  Socialni zabezpeceni

Skupina plati pfispévky na zdkonné zdravotni, sociadlni a nemocenské pojisténi z objemu hrubych mezd podle sazeb platnych v priibéhu roku.
Na téchto prispévcich se podileji také zaméstnanci. Naklady na socidlni zabezpeceni se Uctuji do vykazu Uplného vysledku ve stejném obdobi
jako ptislusné mzdové naklady. Skupina nema zavazek odvadét z objemu hrubych mezd prostfedky do téchto fondl nad zakonem stanoveny
rdmec.

O  Naklady na uvéry a pajcky

Naklady na uvéry a pujcky, které se daji pfimo pfifadit k nabyti, zhotoveni anebo vyrobé majetku, tvofi soucdst pofizovaci ceny tohoto
majetku. K aktivaci vypGjcnich nakladl dochazi soucasné s procesem zhotoveni nebo vystavby aktiv. Ostatni naklady na pfijaté avéry a pujcky
se vykazuji jako néaklad.

o Transakce v cizich ménach

Transakce v cizich ménach se pfepocitdvaji na ménu vykazovani podle uréeného a vyhlaseného referencniho kurzu Evropskou centralni v den
predchazejici dni uskutecnéni transakce. Vyplyvajici kurzové rozdily se vykazuji jako naklady, resp. vynosy ve vykazu zisku a ztraty.
K rozvahovému dni konsolidované Ucetni zavérky se penézni aktiva a zavazky vyjadiené v cizich ménach prepoditavaji referencnim kurzem
uréenym a vyhlasenym ECB. Kurzové rozdily vzniklé po precenéni nebo vyrovnani penéznich polozek jsou vykazany do zisku a ztraty v obdobi,
ve kterém vzniknou.

o Splatna dan z pfijmu

Dan z pfijmU je vypoctena ze zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od €istého zisku vykdazaného v konsolidovaném
vykazu o Uplném vysledku, protoze nékteré polozky vynost nebo nékladl nevstupuji do zdanitelného zakladu nebo jsou dariové uznatelné v
jinych obdobich. Splatna dar se vypocita na zakladé dariovych zakon( platnych k datu sestaveni Géetni zavérky v zemich, kde Skupina pusobi.

o OdloZena dan

O odloZené dani z pfijmi se uctuje ze viech docasnych rozdilG mezi dariovou a Ucetni zUstatkovou hodnotou aktiv a danovou a ucetni
hodnotou pasiv zavazkovou metodou. PFi vypoétu odloZzené dané se pouZiva sazba dané z pfijmi oekdvana v obdobi, ve kterém se ma
vyrovnat pfislusna pohledavka anebo zavazek. OdloZzend dari se Gctuje ve vykazu zisku a ztraty s vyjimkou téch pohledavek a zdvazka, které
se UcCtuji pfimo s protizdpisem ve vlastnim kapitalu; v takovém pfipadé se odloZend dar Uctuje s protizapisem ve vlastnim kapitalu.

Splatna a odloZena dan je zauctovana do vysledku obdobi, kromé pripadu kdy souvisi s poloZzkou vykdzanou v ramci Uplného vysledku nebo
polozkou ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipadech je i odloZend dar zadctovéna do Uplného vysledku nebo do vlastniho kapitélu.

Odlozena dan se UcCtuje za pouZiti zavazkové metody rozvahového pfistupu, zabyvajici se doCasnymi rozdily mezi ic¢etnimi hodnotami aktiv
a zavazky pro ucely finan¢niho vykazovani a hodnotami pouZitymi pro danové Ucely. Docasné rozdily vyplyvajici z prvotniho zauctovani aktiv
nebo zévazk(, které neovliviiuji G€tovani, ani zdanitelny zisk, nebudou realizovény. OdloZena dan se oceriuje ve vysi dafovych sazeb, které
budou podle oéekavani platné pro docasné rozdily v okamzZiku zruSeni podle zdkond, které byly uzakonény nebo v podstaté uzakonény ke dni
vykazovani.

OdloZend dariovd pohledavka se U¢tuje pouze v rozsahu, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici budouci zdanitelny zisk, viéi kterému lze
pouzit docasny rozdil. Odlozena dariové pohledavka se posuzuje ke kazdému dni vykazovani a snizi se v rozsahu, Ze neni dale pravdépodobné,
Ze bude realizovana souvisejici dariova Uspora.

o Segmentové vykazovani

Skupina je pro potfeby fizeni rozdélena do nasledujicich provoznich segment(:
. Chemicka produkce - produkce organickych a anorganickych chemickych latek, polymer( a zpracovani produktl PVC.
. Energetika - distribuce a vyroba energii pro pramyslovy park.
. Ostatni provozy - vykonava vyrobu vyrobnich zafiZeni, spravu majetku, udrzbu, vyzkum a vyvoj, obsluzné cinnosti pro vyrobni
areal.

Spoleénost postupuje dle IFRS 8 Provozni segmenty tak, aby urcila pocet a typ vykazovanych segment(l. Na tUrovni Ucetni jednotky jako celku

skupina zverejiiuje informace o trzbéach dle hlavnich produktd a sluzeb, respektive skupiny obdobnych vyrobk a sluzeb. Nealokované polozky
zahrnuji zejména firemni aktiva a naklady na vrcholové vedeni.
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3. VYUZITI ODHADU PRI SESTAVENI UCETN{ ZAVERKY

PFi pFipravé této konsolidované ucetni zavérky provedlo vedeni usudky, odhady a predpoklady, které maji vliv na uplatiiovéni Ucetnich
principt Skupiny a vykazované ¢astky majetku, zavazkd, pfijmu a vydejd. Skuteéné vysledky se mohou lisit od téchto odhadid. Odhady
a zakladni pfedpoklady se posuzuji pribézné. Revize odhadl se vykazuji prospektivné.

Usudky

Informace o Usudcich pfi uplatriovani ucetnich zdsad, které maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v konsolidované ucetni zavérce,
predstavuji klasifikaci leasingu (skupina jako ndjemce a pronajimatel) pozemk( a budov. Viz pozndmka 3 Skupina jako pronajimatel
a poznamka 8 Skupina jako najemce.

Predpoklady a nejistoty v odhadech
Informace o pfedpokladech a nejistotach v odhadech, které predstavuji vyznamné riziko zpUsobujici vyznamné Gpravy v roce konéicim 31. 12.
2016, jsou uvedeny nize:

Rezerva na obnovu skladky odpadu

K 31. 12. 2016 byla vytvorena rezerva na obnovu skladky odpadu ve vysi 941 tis. EUR. Byla odhadnuta rezerva, jelikoZz ma Skupina zakonnou
povinnost obnovit sklddku odpadu, kterou vyuZiva, po naplnéni jeji odhadované kapacity. Vzhledem k dlouhodobému charakteru zavazku
jsou nejvétsi nejistotou v odhadovani rezervy naklady, které vzniknou. Skupina predevsim predpokladala, Ze bude skladka odpadu obnovena
pozemkem, ktery je momentalné k dispozici. Odhad nakladd vypracoval externi odbornik pro oblast ocerovéni, ktery byl navysen
o odhadovanou inflaci 1,7 % a snizen o 1,6 %, coZ ptedstavuje miru navratnosti bez zahrnuti rizika na Slovensku. Dalsi informace naleznete
v poznamce 17.

Posouzeni, zda Skupina podléha zakonnym povinnostem z environmentalnich rizik

Skupina provozuje chemické vyrobni zavody v obcich Novéky a Strazske. Skupina pravidelné monitoruje environmentalni rizika, kterym muze
Celit. Skupina zahdjila svij provoz v roce 2012, zatimco vyrobni zavody, které provozuje, byly pouzivany pro chemickou vyrobu déle nez 50 let.
Skupina pofidila svoje soucasné vyrobni zdvody v konkurznim Fizeni.

Vedeni pravidelné monitoruje a dodrZuje vSechna povinnd pravidla a predpisy tykajici se Zivotniho prostfedi vztahujici se na vyrobni zavody,
Cistirny odpadnich vod a ostatni provozy. Hlavnim rizikem pro Zivotni prostfedi je to, Ze by byla Skupina nucena k dekontaminaci pldy ve
svych provozech. Podle platnych pravnich pfedpisd je za dekontaminaci zodpovédnd osoba, kterd zodpovida za kontaminaci. Vedeni
pravidelné sleduje uroven kontaminace ve svych existujicich vyrobnich zdvodech, na zékladé ¢ehoz si neni védomo informace, Ze by Uroven
kontaminace byla mimo pfijatelné normy.

Navic podle platnych prévnich pfedpist by Skupina nemohla pfebrat odpovédnost za kontaminaci, i kdyZ by se néjaka vyskytla, nebot Skupina
nezodpovidala za kontaminaci v dobé predchozich majiteld a neni tedy jejich pravnim ndstupcem. Proto Skupina nevytvéfi rezervu
na environmentalni rizika.

Test snizeni hodnoty goodwill a uréitych penézotvornych jednotek
Klicové predpoklady pro zpétné ziskatelné ¢astky, jako je napfiklad diskontni sazba, kone¢na rychlost rlistu, pldnovana rychlost ristu EBITDA,
jsou podrobnéji popsany v pozndmce 5 a 8.

Reédlna hodnota investiéniho majetku
Klicové predpoklady pouZité pro urceni realné hodnoty investicniho majetku, jako je diskontni sazba a prodejni cena pozemku, jsou dale
popséany v poznamce 6.

Ocenéni zavazku z definovanych poZitk
Hlavni pojistné matematické predpoklady pouZzité pro urceni rezervy na zaméstnanecké pozitky jsou ddle popsany v poznamce 17.

Dariovy zaklad nezbytny pro realizaci odloZené dariové pohleddvky

Odlozena darnova pohledavka je vykazdna na zakladé vsech darnovych ztrat vrozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze bude dosazeno
budoucich danovych ziskd, které umozni vyuziti téchto dariovych ztrat. Pro stanoveni vykdzané hodnoty odloZené dariové pohledavky jsou
nezbytné vyznamné odhady managementu, zejména ocekavand doba realizace, hodnota budoucich dariovych zisk(i a budouci dariové
planovani - viz pozn. 29.

Stanoveni realnych hodnot
Rada Géetnich zasad a informaci Skupiny vyZaduje stanoveni redlnych hodnot, jak pro finanéni, tak nefinanéni majetek a zavazky.

Skupina ma zavedeny kontrolni rdmec pro stanoveni redlné hodnoty. To zahrnuje oceriovaci tym, ktery ma naprostou odpovédnost za dohled
nad viemi dlleZitymi stanovenimi redlné hodnoty, véetné realnych hodnot Grovné 3 a hldseni pfimo finanénimu Fediteli.

Ocenovaci tym pravidelné prezkoumava vyznamné nepozorovatelné vstupniinformace a Upravy v ocenéni. Pouziji-li se informace treti strany,
jako je napfiklad nabidka makléfe nebo oceriovaci sluzba, pro uréeni redlnych hodnot, oceriovaci tym poté vyhodnoti dikazy ziskané
od tretich stran na podporu zavéru, Ze tato ocenéni splfiuji poZadavky IFRS, v€etné trovné v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou, do niz by
mélo byt ocenéni zafazeno.

72



ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI OD 1.1.2016 DO 31.12.2016
(v tis. EUR)

Vyznamné problémy s ocenénim se nahldsi vyboru pro audit Skupiny.

PFi urCovéni realné hodnoty aktiva nebo zavazku Skupina co nejvice vyuZiva pozorovatelné trini Gdaje. Realné hodnoty jsou rozdéleny
do rlznych drovni v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou na zakladé vstupnich informaci pouzitych v nasledujicich ocenovacich technikach.
. Uroveri 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky.
. Urovefi 2: vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, které Ize vypozorovat pro aktivum ¢&i zavazek, bud pfimo (t. j. jako
ceny), nebo nepfimo (t. j. odvozené od cen).
. Uroveri 3: vstupy pro aktivum nebo zévazek, které nejsou zaloZeny na pozorovatelnych trznich Gdajich (nepozorovatelné vstupy).

Pokud vstupy pouZivané pro uréeni realné hodnoty aktiva nebo zavazku spadaji do riznych drovni hierarchie ocenéni realnou hodnotou,

je vyznamny pro celkové ocenéni.

Skupina vykazuje zmény plynouci z prechodu mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realnych hodnot ke konci vykazovaného obdobi, v ném?z
doslo ke zméné.

Dalsi informace o predpokladech uéinénych pfi uréovani realnych hodnot jsou uvedeny v nasledujicich poznamkach:
. Pozndmka 5 — testovani snizeni hodnoty penézotvornych jednotek
. Poznamka 8 — testovéni snizeni hodnoty goodwill
. Pozndmka 6 — investicni majetek
. Poznamka 4 — akvizice dcefiné spole¢nosti
4. ZMENY VE SKUPINE
V ucetnim obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2016 nedoslo k Zadnym zménam ve strukture skupiny.
K nékolika zménam doslo béhem roku 2015:

Akvizice spoleénosti CHEMSTROJ, s.r.o.

V dubnu 2015 Skupina nabyla 100 % podil ve spole¢nosti CHEMSTROJ, s.r.o. Nabyta spolecnost se zabyva opravou a Udrzbou strojnich
zafizeni se zaméfenim na chemicky pramysl. Skupina zauctovala podnikovou kombinaci ve finalni redlné hodnoté aktiv a zavazkd
spole¢nosti CHEMSTROJ, s.r.o., ke dni obstarani podilu. Goodwill z akvizice spoleénosti CHEMSTROJ, s.r.o., ve vysi 75 tis. EUR, byl
prouctovan do vykazu ziskl a ztrat.

Aktiva, zdvazky a goodwill k datu podnikové kombinace (v tis. EUR):

CHEMSTROJ, s.r.o.

(Podil koupeny k 10. 4. 2015) 100 %
Pozemky, budovy, stavby a zafizeni 442
Zasoby 123
Obchodni a ostatni pohledavky 579
Penize a penéini ekvivalenty 104
Pajcky (420)
Rezervy (24)
Obchodni a ostatni zavazky (879)
Cista aktiva (75)
Podil Skupiny na Cistych aktivech (75)
Goodwill k datu podnikové kombinace 75

Pofizovaci cena -
Zaplacena pofizovaci cena -
Penize a penéini ekvivalenty ziskané k datu podnikové

kombinace (10. 4. 2015) 104
Cisty narhst / (pokles) penéz a penéznich ekvivalentd 104
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Zména ve spolecnosti CPP Strazov, s. r. o.

Dcetiné spolec¢nosti TP 2, s.r.o. jako pfevodce a FORTISCHEM a. s. jako nabyvatel uzavreli dne 28. 5. 2015 Smlouvu o pfevodu obchodniho
podilu, predmétem které byl prevod celého obchodniho podilu pfevodce v spolec¢nosti CPP Strazov, s. r. o.

Prodej spolecnosti PTCHEM, s.r.o.
21. 7. 2015 prodala Skupina svoje akcie ve spole¢nosti PTCHEM, s.r.o. tfeti strané. Ztrata spole¢nosti PTCHEM, s.r.o. od 1. 1. 2015 do data

prodeje €inila 373 tis. EUR a byla zatu¢tovana do vykazu ziska a ztrat. Zisk z prodeje spole¢nosti PTCHEM, s.r.o. pfedstavoval 303 tis. EUR.
Naklady a vynosy z této transakce byly soucasti ostatnich provoznich naklad( a ostatnich provoznich vynost

5. POZEMKY, BUDOVY, STAVBY A ZARIZENi

Bézné ucetni obdobi Pozemky Budovy  Stroje a zafizeni Nedokonf: eny Celkem
majetek

Pofizovaci cena

1.1.2016 1631 9481 46 492 15074 72678

PFirdstky 1895 3976 3721 13 212 22 804

Vyrazeni - (58) (680) - (738)

Pfesuny 953 2 2750 (3 705) -

31.12. 2016 4479 13401 52283 24 581 94 744

Opravky

1.1.2016 - (1 044) (11 220) - (12 264)

Odpisy - (1295) (5 469) - (6 764)

Opravné polozky/Snizeni hodnoty - (64) 3 - (61)

Vyrazeni - 58 680 - 738

31.12. 2016 - (2 345) (16 006) - (18 351)

Zustatkova hodnota

31.12. 2016 4479 11 056 34 635 24 581 76 393

31.12. 2015 1631 8437 35272 15 075 60 414

Zvyseni hodnoty
V roce 2016 skupina obstarala pozemky v oblasti svych stavajicich vyrobnich zavodu ve vysi 1.895 tis. EUR.

V katastri obce Strazske ziskala budovy a stavby, které byly plvodné pronajaty od tieti osoby, a to zafizeni na ¢isténi vod ve vysi 2.636 tis. EUR
a vyrobni a administrativni budovy ve vysi 2.154 tis. EUR. V kategorii staveb Skupina vykazuje také aktivum na rekultivaci ve vysi 926 tis. EUR.

Narust strojli a zafizeni pfedstavuji pfevainé investice do modernizace vyrobnich technologii v celkové vysi 1.293 tis. EUR, zahrnujici
modernizaci vyroby emulzniho polyvinylchloridu a zpracovani vedlejsich produkta.

Zvy$eni dlouhodobého majetku v procesu obstarani vzrostl v dlsledku pokracujicich investic do strategickych projektu ve Strazském.
Transfery

Prevody predstavuji projekty modernizace vyrobni technologie zahdjené v predchozim obdobi v celkové vysi 2.750 tis. EUR, které zahrnuji
zejména briketovani vapna, modernizaci karbidové pece, zvyseni vyrobni kapacity pro organické chemické vyrobky.
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. e, . . o Nedokonceny
Predchozi ucetni obdobi Pozemky Budovy  Stroje a zafizeni ) Celkem

majetek

Pofizovaci cena
1.1.2015 2194 10 348 29 051 13412 55 005
Akvizice prostiednictvim podnikovych

kombinaci 46 343 50 3 442
PFirdstky - 217 11 600 3334 15151
Reklasifikace - - - 2100 2100
Vyrazeni - - - (8) (8)
Vyrazeni z dlvodu vyrazeni investice (609) (2 170) (1218) - (3997)
Pfesuny - 743 7 009 (3767) 3985
31.12. 2015 1631 9481 46 492 15 074 72678
Opravky
1.1.2015 - (810) (7 380) - (8 190)
Odpisy - (479) (4 144) - (4 623)
Opravné polozky/Snizeni hodnoty - - (152) - (152)
Vyrazeni - - - - -
Vyrtazeni z dlvodu vyfazeni investice - 245 456 701
31.12. 2015 - (1 044) (11 220) - (12 264)
Zustatkova hodnota
31. 12. 2015 1631 8437 35272 15 074 60414
31.12.2014 2194 9539 21671 13 412 46 816

Zvyseni hodnoty
PrirGstky pozemku, budov, staveb a zafizeni predstavuji zejména renovaci karbidové pece v ¢astce 7,1 mil. EUR a pfirdstek investi¢nich
naklad( na strategické projekty ve spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. ve vysi 3 mil. EUR.

Pfechody
Skupina rozhodla o reklasifikaci aktiv do stavby z nehmotného a hmotného majetku ve vysi 3.614 tis. EUR. Skupina dale reklasifikovala
371 tis. EUR z obchodnich a jinych pohleddvek na hmotny majetek.

Vydaje na prizkum a vyhodnocovani
Spoleénosti vznikly vydaje na prizkum a vyhodnocovani v ¢astce 1.717 tis. EUR (2015: 1.699 tis. EUR). Podrobné informace o vydajich
na prizkum a vyhodnoceni jsou uvedeny v tabulce nize:

Aktiva z priizkumu a vyhodnoceni 31. 12. 2016 31. 12. 2015
Pozemky 953 -
Nedokonceny hmotny majetek 764 1699
Celkem 1717 1699

Pozemky v hodnoté 953 tis. EUR byly v roce 2016 pfesunuty z obstardvaného majetku do kategorie pozemky. Vétsina nakladi se tyka nabyti
docasnych vrtu a starych budov na pozemcich v ¢astce 200 tis. EUR a geologickych, geofyzikalnich studii v ¢astce 360 tis. EUR.

Leasing, Skupina jako ndjemce

Skupina vyuZiva pozemky a budovy podle smluv o pronajmu s dobami pronajmu 10 aZ 15 let. Skupina nema pravo na pofizeni pronajatého
majetku po uplynuti doby platnosti smlouvy o pronajmu. VétSina smluv nema vypovédni [hGtu nebo je vypovédni lhita do 3 mésica.
Po uplynuti dob prondjmu se znovu sjedndvaji podminky pronajmu tak, aby odrazely trini najemné. Ro¢ni naklady na prondjem tohoto
majetku jsou 4.327 tis. EUR (3.875 tis. EUR v roce 2015).

V roce 2012 uzaviela Skupina smlouvu na pronajem pozemk( a budov ve vyrobnim zavodé Novaky. Ndjemni smlouva byla uzaviena v roce
2012 a znovu sjedndna v roce 2013. Pocatecni doba trvani leasingu je 15 let s moznosti obnoveni pronajmu o dalSich 6 5-letych obdobi.
Vedeni pfisoudilo vétSinu penéznich tok( pozemkdm, mozZnosti obnoveni nebyly zvazeny pfi pocate¢nim posouzeni pronajmu kvali
nejistotam, které existovaly na pocatku leasingu. V disledku toho bylo uréeno, Ze v podstaté vSechna rizika a pfinosy z pozemk( a budov
pfipadaji majiteli.

Operativni leasingové smlouvy, Skupina jako ndjemce

Cdstky uctované do vykazu ziski a ztrdat 31. 12. 2016 31. 12. 2015
Naklad na leasing 3737 3875
Podminény naklad na leasing - -
PFijem z dal$iho pronajmu (564) (542)
Celkem 3173 3333
Budouci minimdlni leasingové spldatky 31. 12. 2016 31. 12. 2015
Méné nez jeden rok 2 403 2404
Mezi jednim a péti roky 6 834 6834
Vice neZ pét let 10 320 13279
Celkem 19 557 22517
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Zastavni prava k movitym vécem
Skupina si pronajima pozemky a budovy, za které ruc¢i movitymi vécmi ve prospéch majitele az do vySe nesplaceného leasingu v ¢astce
471 tis. EUR.

Snizeni hodnoty periezotvornych jednotek

Skupina k 31. 12. 2016 identifikovala ukazatele sniZzeni hodnoty u dvou penézotvornych jednotek, jelikoZz dosahli provozni ztraty v roce 2016.
Vedeni u nasledujicich penézotvornych jednotek Chemko, a. s. Slovakia a TP 2, s.r.o. provedlo testovani snizeni hodnoty a odhadlo zpétné
ziskatelnou ¢astku penézotvornych jednotek. Uéetni hodnota penézotvornych jednotek podiéhajicich posouzeni snizeni hodnoty byla
nasledujici:

Vtis. EUR 2016 2015
Chemko, a. s. Slovakia 1076 1088
TP 2, s.r.o. 4619 4202
Celkem 5695 5290

Zakladni chemicka vyroba Chemko, a. s. Slovakia

Zpétné ziskatelnd Castka této penézotvorné jednotky byla zaloZena na realné hodnoté snizené o naklady na vyfazeni, odhadnuté za pouziti
diskontovanych penéznich tok. Stanoveni realnych hodnot bylo zafazeno jako redlna hodnota Grovné 3 na zakladé vstupnich udajl pouZitych
v metodach ocenovani (viz pozndmka 1(B)).

Hlavni predpoklady pouZzité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty pfifazené hlavnim predpokladim predstavuji
vyhodnoceni budoucich trend( v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych udajich jak z externich, tak internich
zdroju.

V procentech 2016 2015
Diskontni sazba 7,70 % n/a
Kone¢nd hodnota rychlosti ristu - n/a
Planovana rychlost ristu EBIDTA (primér pfistich péti let) n/a n/a

Pro rok 2015 nebyly zjistény Zadné ukazatele znehodnoceni, proto pro rok 2015 nebyla provedena Zadna kontrola znehodnoceni. V roce 2017
vypocet kone¢ni hodnoty rychlosti rastu neni aplikovatelny, protoze EBITDA spole¢nosti Chemko, a. s. Slovakia je zaporna.

Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zékladé historického vazeného priméru kapitdlovych nakladl s pfipadnym pdkovym
efektem dluhu 28 % pfi trzni Grokové sazbé 2 %.

Projekce penéznich tok( zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné konec¢nou rychlost rdstu. Kone¢na mira rGstu byla uréena
na zakladé odhadu dlouhodobé slozené ro¢ni miry ristu EBITDA provedeného vedenim v souladu s pfedpoklady, které by trzni subjekt pojal.

Planovand EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkusenosti, s nasledujicimi Upravami.

RUst vynost byl promitnut pfi zvazeni prdmérnych drovni rdstu v minulych péti letech a odhadovaném objemu prodeje a narGstu v provozech
v nasledujicich péti letech. Do planovanych penéznich tokl byly zahrnuty zisky z novych provoz(, protoze byl projekt v podstaté zahajen.

Odhadovana zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky presdhla ucetni hodnotu o pfiblizné 7.031 tis. EUR (2015: nevyZadovalo se
prehodnoceni). Vedeni zjistilo, Ze by mozna zména dvou klicovych predpokladd mohla zplsobit, Ze by Gcetni hodnota prevysSovala zpétné
ziskatelnou ¢astku. Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva predpoklady individualné zménit, aby se odhadnuta
zpétné ziskatelna ¢astka rovnala ucetni hodnoté.

Nasledujici tabulka vycisluje zmény nezbytné pro to, aby se Ucetni hodnota rovnala zpétné ziskatelné ¢astce: (nize uvedena tabulka uvadi
hodnotu klicovych pfedpoklad(, které by vedly k tomu, Ze icetni hodnota bude odpovidat zpétné ziskatelné ¢astce):

V procentech 2016 2015
Diskontni sazba 23,27 n/a
Planovana rychlost riistu EBIDTA (pramér p¥istich péti let) n/a n/a

ProtoZe planovana EBITDA pro rok 2017 pro Chemko, a. s. Slovakia je zdpornd, vypocet CAGR zde neni k dispozici. Nicméné ocekava se, Ze
v roce 2018 EBITDA spole¢nosti Chemko, a. s. Slovakia dosdhne 1,2 mil. EUR a zUstane stabilni na planované obdobi do roku 2022. Pokud by
se v roce 2018 snizila na 0,5 mil. EUR (t. j. 0 59,8 %), u¢etni hodnota spole¢nosti Chemko, a. s. Slovakia by se rovnala jeho zpétné ziskatelné
Castce.

TP 2, s.r.o. dodavatel a vyrobce energie

Zpétné ziskatelnd Castka této penézotvorné jednotky byla zaloZena na realné hodnoté snizené o naklady na vyfazeni, odhadnuté za pouziti
diskontovanych penéznich tokd. Stanoveni redlnych hodnot bylo zafazeno jako realna hodnota Grovné 3 na zdkladé vstupnich udajl pouZitych
v metodach ocenovani (viz pozndmka 1(B)).

Hlavni predpoklady pouZzité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty pfifazené hlavnim predpokladim predstavuji

vyhodnoceni budoucich trendu v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych udajich jak z externich, tak internich
zdroju.
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V procentech 2016 2015
Diskontni sazba 5,88 % n/a
Planovana rychlost ristu EBIDTA (prumér pFiStich péti let) 58,57 % n/a

Pro rok 2015 nebyly zjistény Zadné ukazatele znehodnoceni, proto pro rok 2015 nebyla provedena Zzadna kontrola znehodnoceni.

Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zakladé historického vazeného priméru kapitélovych nakladu s pfipadnym pakovym
efektem dluhu 106 % pfi trini Urokové sazbé 2 %.

Projekce penéznich tok( zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné konec¢nou rychlost rdstu. Kone¢na mira rlstu byla urcena
na zakladé odhadu dlouhodobé sloZené rocni miry ristu EBITDA provedeného vedenim v souladu s predpoklady, které by trzni subjekt pojal.

Planovand mira rlistu EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkuSenosti, s nasledujicimi Upravami:

RUst vynosu byl promitnut pfi zvazeni primérnych drovni ristu v minulych péti letech a odhadovaném objemu prodeje a nar(istu v provozech
v nasledujicich péti letech. Do planovanych penéznich tokl byly zahrnuty zisky z novych provoz(, protoze byl projekt v podstaté zahajen.

Odhadovana zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky pfesahla Gcetni hodnotu o pfiblizné 3.725 tis. eur (2015: Neni nutna zadna
kontrola znehodnoceni). Vedeni zjistilo, Ze by mozna zména dvou klicovych pfedpokladt mohla zpUsobit, Ze by Géetni hodnota prevysovala
zpétné ziskatelnou ¢astku. Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva predpoklady individudlné zmeénit, aby se
odhadnuta zpétné ziskatelna castka rovnala ucetni hodnoté.

Nasledujici tabulka vycisluje zmény nezbytné pro to, aby se Ucetni hodnota rovnala zpétné ziskatelné ¢astce:

V procentech 2016 2015
Diskontni sazba 12,26 % n/a
Planovana rychlost riistu EBIDTA (pramér pfistich péti let) 49,19 % n/a
6. INVESTIENT MAJETEK

A. Odsouhlaseni Géetni hodnoty

2016 2015
Zustatek k 1. 1. - -
Akvizice 1206 -
Zmény realné hodnoty - -
Zistatek k 31. 12. 1206 R

Investi¢ni majetek predstavuje pozemky v prostorech starého vyrobniho zavodu na vychodé Slovenska.

Zmeény redlnych hodnot se Uctuji do zisku nebo ztraty a jsou zahrnuty v ,ostatnich vynosech”. VSechny zisky jsou nerealizované. K 31. 12.
2016 nedoslo k Zddnym zménam v redIné hodnoté pozemka.

B. Stanoveni reédlnych hodnot

Stanoveni readlné hodnoty investi¢niho majetku bylo zafazeno jako redlna hodnota Urovné 3 na zakladé odhadu vedeni, vyvijeného z trznich
cen podobnych pozemkd v blizkych lokalitach (viz poznamka 1 (B)). Primérna cena za 1 m2 ¢inila 12 EUR.

7. OSTATNi NEHMOTNY MAJETEK

Bé#né ucetni obdobi Softvér Ostatni fwhmotm' Nedok.onc’eny Emisni Celkem
majetek majetek povolenky

Pofizovaci cena

1.1.2016 1091 1385 2857 1156 6489

Prirdstky 25 3 228 - 256

Zdarma ziskana emisni prava - - - 609 609

Vyrazeni - - - (780) (780)

Pfesuny - 2 (2) - -

31.12. 2016 1116 1390 3083 985 6574

Opravky

1.1.2015 (650) (601) e ? (1251)

Odpisy (218) (131) - - (349)

Opravné polozky/Snizeni hodnoty - - - - -

Vyrazeni - - - - -

31.12. 2016 (868) (732) - - (1 600)

Zastatkova hodnota

31.12. 2016 248 658 3083 985 4974

31. 12. 2015 (upravené) 441 784 2 857 1156 5238

77



ENERGOCHEMICA SE

PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI OD 1.1.2016 DO 31.12.2016

(v tis. EUR)

Skupina vyradila emisni povolenky za ucelem vypofadani se se skute¢nym znecisténim. Vyse nakladd ¢ini 627 tis. EUR (2015: 732 tis. EUR)
a byla zaznamenana do ostatnich provoznich naklad.

Predchozi ucetni obdobi

Pofizovaci cena

1.1.2015

PFirdstky

Zdarma ziskana emisni prava
Vyrazeni

Presuny

31.12. 2015

Opravky

1.1.2015

Odpisy

Opravné polozky/Snizeni hodnoty
Vyrfazeni

31.12. 2015

Zistatkova hodnota
31.12. 2015
31.12. 2014

Pfechody

8. GOODWILL

Test na sniZzeni hodnoty obsahujicich goodwill

Ostatni nehmotni

Nedokonceny

Emisni

Pro uUcely testu snizeni hodnoty byl goodwill pfifazen k podnikim Skupiny takto:

V tis. EUR

FORTISCHEM a. s.
Ekologické sluzby, s.r.o.

Softvér majetek majetek povolenky Celkem
1062 1586 5840 1156 9644
- 3 660 - 663
974 974
- (204) - (974) (1178)
29 - (3 643) - (3614)
1091 1385 2857 1156 6489
(413) (464) - - (877)
(237) (341) - - (578)
- 204 - - 204
(650) (601) - - (1251)
441 784 2857 1156 5238
649 1122 5840 1156 8767
Skupina se rozhodla preklasifikovat nedokonéeny majetek z nehmotného na hmotny majetek v ¢astce 3.614 tis. EUR.
31.12. 2016 31. 12. 2015
1828 1828
1457 1457
3285 3285

Celkem

Vyrobce zdkladnich chemickych produktti FORTISCHEM a. s.

Zpétné ziskatelnd Castka této penézotvorné jednotky byla zaloZena na readlné hodnoté snizené o naklady na vyrazeni, odhadnuté za pouZziti
diskontovanych penéznich tok(. Stanoveni realnych hodnot bylo zafazeno jako redlna hodnota Urovné 3 na zakladé vstupnich udajl pouZitych

v metodach ocenovani (viz poznamka 1(B)).

Hlavni pfedpoklady pouZité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty pfifazené hlavnim predpokladiim pFedstavuji
vyhodnoceni budoucich trend v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych udajich jak z externich, tak internich

zdroju.

V procentech
Diskontni sazba
Koneénd hodnota rychlosti rlistu

Planovana rychlost ristu EBIDTA (pramér pfistich péti let)

2015

7,70 % 12,83 %
2%

17,46 % 8,36 %

Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zakladé historického vazeného priméru kapitdlovych nakladu s pfipadnym pakovym

efektem dluhu 28 % pfi trini Grokové sazbé 2 %.

Projekce penéznich tok( zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné konec¢nou rychlost rdstu. Kone¢na mira rlstu byla urcena
na zakladé odhadu dlouhodobé sloZené rocni miry ristu EBITDA provedeného vedenim v souladu s predpoklady, které by trzni subjekt pojal.
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Planovand mira rlistu EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkuSenosti, s nasledujicimi Upravami:

Mira rlistu vynosu a ziskovosti byla promitnuta pfi zvazeni pramérného rlstu ziskovosti v minulych letech a odhadovaném objemu prodeje
a narudstu cen v nasledujicich péti letech.

Odhadovana zpétné ziskatelnd ¢astka penézotvorné jednotky pfesahla Géetni hodnotu o pfiblizné 66.858 tis. EUR (2015: 7.083 tis. EUR).
Vedeni zjistilo, Ze by moZna zména dvou klicovych predpokladd mohla zpUsobit, Ze by ucetni hodnota prevySovala zpétné ziskatelnou ¢astku.
Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva pfedpoklady individualné zménit, aby se odhadnutd zpétné ziskatelna castka
rovnala U¢etni hodnoté.

NiZe uvedena tabulka ukazuje odnotu klicovych predpokladd, které by vedly k tomu, Ze ucetni hodnota bude odpovidat zpétné ziskatelné
Castce:

V procentech 2016 2015
Diskontni sazba 12,13 % 14,24 %
Planovana rychlost ristu EBIDTA (pramér pFistich péti let) 10,07 % 2,49 %

Ekologické sluzby, s.r.o., provozujici skladku odpadu a €istirnu odpadnich vod

Zpétné ziskatelnd Castka této penézotvorné jednotky byla zaloZena na realné hodnoté snizené o naklady na vyfazeni, odhadnuté za pouziti
diskontovanych penéZnich tokd. Stanoveni redlnych hodnot bylo zafazeno jako realna hodnota Grovné 3 na zdkladé vstupnich udajl pouZitych
v metodach ocenovani (viz pozndmka 1(B)).

Hlavni predpoklady pouZzité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty pfifazené hlavnim predpokladim predstavuji
vyhodnoceni budoucich trendu v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych udajich jak z externich, tak internich
zdroju.

V procentech 2016 2015
Diskontni sazba 5,88 % 6,80 %
Kone¢nd hodnota rychlosti ristu - 2%
Planovana rychlost ristu EBIDTA (pramér pfistich péti let) 44,73 % 24,9 %

Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zékladé historického vazeného priméru kapitdlovych nakladl s pfipadnym pdkovym
efektem dluhu 106 % pfi trzni Grokové sazbé 2 %.

Projekce penéznich tokl zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné konec¢nou rychlost rdstu. Kone¢na mira rGstu byla uréena
na zakladé odhadu dlouhodobé slozené ro¢ni miry ristu EBITDA provedeného vedenim v souladu s pfedpoklady, které by trzni subjekt pojal.

Planovana mira ristu EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkusenosti, s nasledujicimi Gpravami:

Mira rGstu vynosu a ziskovosti byla promitnuta pfi zvazeni pramérného rlstu ziskovosti v minulych letech a odhadovaném objemu prodeje
a narGstu cen v nasledujicich péti letech.

Odhadovana zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky presahla Géetni hodnotu o pfiblizné 7.672 tis. EUR (2015: 635 tis. EUR). Vedeni
zjistilo, Ze by mozna zména dvou klicovych predpokladl mohla zpuUsobit, Ze by ucetni hodnota prevySovala zpétné ziskatelnou éastku.
Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva predpoklady individudiné zménit, aby se odhadnuta zpétné ziskatelna ¢astka
rovnala ucetni hodnoté.

Nasledujici tabulka vycisluje zmény nezbytné pro to, aby se Gcetni hodnota rovnala zpétné ziskatelné ¢astce: (nize uvedena tabulka ukazuje
hodnotu klicovych pfedpoklad(, které by vedly k tomu, Ze icetni hodnota bude odpovidat zpétné ziskatelné ¢astce):

V procentech 2016 2015
Diskontni sazba 12,87 % 8,41 %
Planovana rychlost rastu EBIDTA (pramér pfistich péti let) 27,58 % 17,54 %
9. OSTATNI FINANENI MAJETEK

Skupina vlastni podily v Incheba a.s. a fecké dluhopisy s nominélni hodnotou 1.201 tis. EUR.

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Podily — redlna hodnota 38 38
Dluhopisy — realnd hodnota 340 295
Celkem 378 333
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Vékova struktura dluhopist je uvedena nize:

31.12. 2016 31. 12. 2015
Kratkodobé 24 8
Dlouhodobé, z toho: 316 287
1-2 roky - -
2-3 roky - -
3-4 roky - -
4-5 let - -
Vice nez 5 let 316 287
Celkem 340 295
10. DLOUHODOBE OBCHODNi A OSTATNi POHLEDAVKY
31. 12. 2016 31. 12. 2015
Zalohy 51 51
Pohledavky z finanéniho leasingu 3122 -
Ostatni dlouhodobé pohledavky 150 288
Celkem 3323 339

Skupina pofidila v roce 2016 fotovoltaickou elektrarnu na stfednim Slovensku a uzaviela najemni smlouvu s tfeti stranou na dobu 15 let.
Skupina uzavrela leasing na 15 let, ktery predstavuje vétsinu predpokladané doby Zivotnosti, a proto je leasing klasifikovén jako finanéni
leasing (skupina jako pronajimatel).

Vynosy z prodeje aktiv byly zatictovany jako ostatni provozni vynosy (viz poznamka 25), budouci minimalni leasingové splatky jsou uvedeny
v nasledujici tabulce:

Soucasnd hodnota minimdlnich

Skupina jako pronajimatel Minimadlni leasingové splatky leasingovych spldtek
31. 12. 2016 31. 12. 2015 31. 12. 2016 31. 12. 2015
Pohledévky z finanéniho lizingu
Do 1 roku 296 - 192 -
Od1do5let 1184 - 831 -
Vice nez 5 let 2 664 - 2290 -
4144 - 3313 -
Minus: Budouci finanéni naklady (831) -
Soucasni hodnota minimalnich
lizingovych plateb 3313 -

11. DLOUHODOBE UCTY SE SPECIFICKYM UCELEM POUZITI

31.12.2016 31.12. 2015
Nebézné bankovni Gcty se specifickym Ucelem poufZiti — investice 2100 16 800
Nebézné bankovni ucty se specifickym ucelem pouziti — rekultivace 405 332
Nebéiné bankovni ucty se specifickym tcelem pouZiti celkem 2 505 17 132
Bézné bankovni Ucty se specifickym ucelem pouZiti — investice 14 700 -
BéZné bankovni ucty se specifickym ucelem pouZiti celkem 14 700 -

Skupina poskytla akreditiv svému dodavateli technologie pro investici v obci Strazske, ktery bude pouZity k vyrovnani urcitych investic¢nich
zavazk(. Podle smlouvy s dodavatelem bude vyse dodavek v pribéhu roku 2017 predstavovat 14 700 tis. EUR, a proto Skupina zauc¢tovala
14 700 tis. EUR do béZnych bankovnich G¢th s uréenym Gcelem pouZiti. Zbyvajici ¢ast hotovosti z akreditivu, 2 100 tis. EUR, bude pouZita
na vyrovnani investi¢nich zavazka v prabéhu roku 2018.

Podle slovenské pravni Upravy je Skupina povinna vytvofit rezervu na rekultivaci skladky a finanéni rezervu (na samostatném bankovnim

uétu) v Castce, ktera je definovana ze zédkona. Tato hodnota muzZe byt pouZita v dobé, kdy skladka bude rekultivovana, a je zadc¢tovana
do nebéZnych bankovnich Uéth se specifickym Gcelem poufZiti v ¢astce 405 tis. EUR (31. 12. 2015: 332 tis. EUR).
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12. ZASOBY

Nedokoncend
BéZzné ucetni obdobi Vyrobky vyroba a ZboZi Material Celkem
polotovary
Pofizovaci cena k 31. 12. 2016 6287 6138 147 5658 18 230
Uprava na realizaéni hodnotu (674) (573) - (551) (1798)
Ucetni hodnota k 31. 12. 2016 5613 5565 147 5107 16 432
Nedokoncend
Predchozi ucetni obdobi Vyrobky vyroba a ZboZi Material Celkem
polotovary
Pofizovaci cena k 31. 12. 2015 6899 4606 235 6533 18274
Uprava na realizaéni hodnotu (578) (811) - (583) (1972)
Ucetni hodnota k 31. 12. 2015 6321 3795 235 5950 16 302

Zasoby s pofizovaci cenou 7.197 tis. EUR byly identifikovény jako zasoby s Cistou realizovatelnou hodnotou nizsi nez ucetni hodnota a Uprava
na ucetni hodnotu (5.075 tis. EUR v roce 2015) byla zaznamenana, jak je uvedeno v tabulce vyse.

Naklady na spotfebované materidly béhem obdobi u probihajicich ¢innosti .¢ini 71.231 tis. EUR (v roce 2015: 80.568 tis. EUR); z toho zmény
Upravy na realizaéni hodnotu -31 tis. EUR (6 tis. EUR v roce 2015) poznamka 22.

Spotfeba materidlu obsahuje rovnéz zmény hodnoty zdsob, t. j. dokoncenych vyrobk(i a nedokonéené vyroby v ¢astce 829 tis. EUR
(2.236 tis. EUR v roce 2015). Zmény Upravy na realizaéni hodnotu ¢ini 127 tis. EUR (761 tis. v roce 2015).

K 31. 12. 2016 byly zastaveny zasoby v celkové vysi 5,2 mil. EUR za Gc¢elem zajisténi (2015: 4,6 mil. EUR).

13. KRATKODOBE OBCHODNI A OSTATNi POHLEDAVKY

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Obchodni pohledavky 12 242 11 225
Opravné polozky k pochybnym pohleddvkdm z obchodniho styku (712) (1 506)
Zélohy 95 2622
Dariové pohledavky 1563 1711
Nedokoncené zakazky 669 252
PFijmy pfistich obdobi 454 167
Ostatni pohledéavky 510 34 886
Dil¢i soucet finanéniho majetku 14 821 49 357
Poskytnuté zalohy 138 260
Dil¢i soucet nefinanéniho majetku 138 260
Celkem 14 959 49 617

Skupina neni vystavena koncentraci kreditniho rizika, aktivita skupiny je realizovana pro velké mnoZstvi odbératel(l. Primérna doba splatnosti
pohledavek ¢ini 52 dni (54 dni v roce 2015). Ostatni pohledavky k 31. 12. 2015 pfedstavuji zejména pohledavku vaéi LINSKATERS LIMITED,
ktera byla skupiné uhrazena v pIné vysi bfeznu 2016.

Vékova struktura pohledavek (nepokrytych opravnou polozkou):

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Do splatnosti 9882 7 200
Po splatnosti, z ¢ehoz: 1648 2519
Do 90 dntl 1496 1664
90 - 180 dnl 67 104
80-365dnll 81 245
Vice nez 365 dn0 4 506
Celkem pohledavky bez opravné polozky 11530 9719

Vyse uvedeny detail pohledavek vykazanych ke konci uc¢etniho obdobi obsahuje pohledéavky po splatnosti, na které nebyla G¢tovana opravna
polozka. Tyto pohledavky nejsou povazovany za rizikové, management posoudil kvalitu téchto pohledavek a riziko jejich neuhrazeni povazuje
za nizké.
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Vékova struktura pohledavek, ke kterym byla individualiné posouzena nezbytnost tvorby opravné polozky:

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Do splatnosti - 158
Po splatnosti, z éehoz: 712 1348
Do 90 dnii - 4
90-180dnl - 4
180 —-365 dnll 68 324
Vice nez 365 dnd 644 1016
Celkem pohledavky, nominalni hodnota bez opravné polozky 712 1506
Zména opravné polozky k pochybnym pohleddvkam v pribéhu Géetniho obdobi:

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Hodnota opravnych poloZek k pochybnym pohledavkam 1. 1. 1321 1259
Tvorba v pribéhu Gcetniho obdobi 109 431
Zru$eni z dGvodu zaniku opodstatnénosti (70) (313)
Odepsané pohledavky (648) (56)
Hodnota opravnych poloZek k pohledavkam 31. 12. 712 1321

K31.12.2016 byly zastaveny pohledavky ve vysi 1,3 mil. EUR na Gcely kryti bankovni garance. K31. 12. 2015 pohledavky v ¢astce 13,7 mil. EUR

v dusledku emise dluhopis(i spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s.

14. SMLOUVY O ZHOTOVENI

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Naklady na smlouvy o zhotoveni 1075 249
Plus: Vykazané zisky 406 143
Minus: Pfedpokladané vykazované ztraty - -
Celkové vynosy z neukonéenych smluv o zhotoveni 1481 393
Minus: Celkova prabézna fakturace (812) (593)
Cista hodnota smluv o zhotoveni, netto 669 (201)
Z toho:
Cista hodnota smluv o zhotoveni - aktivni 669 252
Cista hodnota smluv o zhotoveni - pasivni - (453)

15. POSKYTNUTE KRATKODOBE UVERY

Od svého zaloZeni v roce 2012 zaznamenala Skupina do rozvahy pujéku spolecnosti Energetika, s.r.o. ve vysi 2,2 mil. EUR, ktera byla zcela
snizena kvuli riziku splaceni. Pohledavka byla splacena v bfeznu 2016, kdyZ spole¢nost Energetika, s.r.o. inkasovala v roce 2016 nékteré
pochybné pohledavky od svych obchodnich partnerd. Na zakladé prijaté platby zménila Skupina snizeni hodnoty pro tuto pohledavku v jiném

provoznim vynosu k 31. 12. 2015. V roce 2016 neposkytla Skupina pQjcky tfetim stranam.

16. PENIZE A PENEZNIi EKVIVALENTY

31.12. 2016 31. 12. 2015
Penéini hotovost 9 18
Bankovni ucty 3541 1782
Celkem 3550 1800

Penize a penéini ekvivalenty v celkové Castce 384 tis. EUR byly v roce 2015 zastaveny vzhledem k emisi dluhopisti spolec¢nosti

ENERGOCHEMICA TRADING a.s. K 31. 12. 2016 nebylo zfizeno Zadné zastavni pravo.
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17. REZERVY

31.12. 2016 31. 12. 2015
Zaméstnanecké pozitky 952 862
Spory 94 94
Environmentalni rizika 942 571
Celkem dlouhodobé rezervy 1988 1527
Zaméstnanecké pozitky 79 19
Celkem kratkodobé rezervy 79 19
BéZné ucetni obdobi Zaméstnanec spory Obnova Ostatni Celkem

ké poZitky skladky rezervy

1.1.2016 881 94 571 - 1546
Vytvoreni 292 - 372 - 664
Poufziti (142) - - - (142)
Zruseni - - - - -
31.12. 2016 1031 94 943 - 2068

Zaméstnanecké poZitky

Rezerva na zaméstnanecké pozitky zahrnuje odménu pro zaméstnance ve vysi jednoho primérného platu k datu odchodu do dichodu.
Rezerva na pracovni a Zivotni jubilea je soucasnou hodnotou budouciho zavazku z titulu pracovnich a Zivotnich vyroci vyjadienou ke konci
Ucetniho obdobi. Vramci restrukturalizace dcefinych spolecnosti Skupina prehodnotila své budouci povinnosti vyplyvajici ze
zaméstnaneckych poZitkl. Skupina vyuZila pojistné-matematicky vypocet.

i. Pojistné matematické predpoklady
Nasleduji hlavni pojistné matematické predpoklady ke dni vykazovani (vyjadfeno jako vazené praméry):

V procentech 31. 12. 2016 31. 12. 2015
Diskontni sazba 1,63 % 2,3%
Budouci nérlst platd 1% 1%

Predpoklady tykajici se pfedpokladané umrtnosti vychazeji ze zvefejnénych statistik a tabulek mortality.

ii. Analyza citlivosti
Mozné zmény jednoho z pfislusnych pojistné matematickych pfedpoklad( s ostatnimi pfedpoklady neménnymi k datu vykazovani by ovlivnily
zavazek z definovaného poZitku o nize uvedené Castky:

Vliv v tis. EUR 31. 12. 2016 31. 12. 2015

Zvyseni SniZzeni Zvyseni SniZzeni
Diskontni sazba (1 % pohyb) (57) 65 (48) 52
Budouci nérst platt (1 % pohyb) 41 (36) 33 (29)
Fluktuace (1 % pohyb) (53) 59 (42) 47

| kdyZ analyza nezvazuje Uplnou distribuci penéZnich tokd, poskytuje pfiblizné vymezeni citlivosti uvedenych predpokladu.
Obnova skladky odpadu

K 31. 12. 2016 skupina vykazala rezervu na obnovu skladky v obci Strazske v celkové vysi 942 tis. EUR (k 31. 12. 2015: 571 tis. EUR). Zména
rezervy v roce 2016 €ini 371 tis. EUR, 942 tis. EUR bylo vykazéno jako narlst pozemkd, budov a zafizeni.

Podle rozhodnuti o provozu skladky odpadu je dcefind spolecnost Skupiny v obci Strazske povinna obnovit skldadku odpadu po jejim naplnéni
o navrzenou kapacitu odpadu. Nadasovani obnovy skladky odpadu zavisi na rychlosti plnéni skladky odpadu a vedeni navrhlo 15 let
na bezpecny, resp. nebezpeény odpad.

i. Pouzité predpoklady

Vzhledem k dlouhodobému charakteru zavazku predstavuji nejvétsi nejistotu v odhadovani rezervy nacasovani obnovy a naklady, které
vzniknou. Skupina pfedevsim pfedpokladala, Ze bude sklddka odpadu obnovena pozemkem, ktery je momentalné k dispozici. Odhad nakladd
vypracoval externi odbornik pro oblast ocefiovani, ktery byl navySen o odhadovanou inflaci 1,7 % a snizen o 1,6 %, coZ predstavuje miru
navratnosti bez zahrnuti rizika na Slovensku. Shrnuti hlavnich pfedpokladd pouzitych pfi odvozovani vzhledem k rezervé je uvedeno v tabulce
nize.

V procentech a tis. EUR 31. 12. 2016 31. 12. 2015
Uzavreni skladky, v rocich 15 16
Diskontni sazba, v % 1,6 % -
Inflace, v % 1,7% -
Odhadované néklady na obnovu, v tis. EUR 1199 1199
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ii. Analyza citlivosti
MozZné zmény jednoho z pfislusnych predpokladl s ostatnimi pfedpoklady neménnymi k datu vykazovani by ovlivnily rezervu o nize uvedené
Castky.

Vliv v tis. EUR 31. 12. 2016 31. 12. 2015

2vyseni SniZeni 2vyseni SniZeni
Diskontni sazba (1 % pohyb) 129 150 134 158
Inflace (1 % pohyb) 189 148 186 146
Odhadované néaklady na obnovu (10 % pohyb) 94 94 93 93

18. ZAVAZKY Z FINANENIHO LEASINGU
Minimalni hodnota leasingovych splatek a soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. 12. 2016:

Soucasnd hodnota minimdlnich

Skupina jako ndjemce Minimadlni leasingové spldtky leasingovych spldtek
31. 12. 2016 31. 12. 2015 31. 12. 2016 31. 12. 2015
Zavazky z financ¢niho leasingu
Do jednoho roku 67 7 58 6
Déle nez jeden rok a méné nez pét let 191 4 180 4
258 11 238 10
Minus: Budouci finan¢ni naklady (20) (1)
Soucasna hodnota minimalnich
leasingovych splatek 238 10

Skupina ma pronajatu ¢ast svych vyrobnich zafizeni prostednictvim finanéniho leasingu. Primérna doba najmu je 5 roky (2015: 4 roky).
Skupina ma pravo na odkup pronajatych pfedmétu leasingu na konci ndjemniho vztahu. Zavazky skupiny z titulu finanéniho leasingu jsou
zajistény vlastnictvim pronajimatele k predmétu najmu. Aplikovana primérna urokova mira je 3,1 % p.a. (2015: 5 % p.a.).

19. OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

31.12. 2016 31. 12. 2015
Obchodni zavazky 27 342 15512
Rezervy 422 379
Zavazky vici zaméstnancim 1711 2061
Zavazky — socialni a zdravotni pojisténi 1074 1053
Zavazky ze zakazkové vyroby - 453
Darové zavazky 549 757
Ostatni zavazky 950 4628
Celkem finan¢ni zavazky 32048 24 843
Zélohy 387 1158
Rezerva na emisni povolenky 632 764
Celkem nefinancni zavazky 1019 1922
Zavazky celkem 33 067 26 765

Zavazky vici zaméstnancim obsahuji dluzné mzdy a zavazek z titulu nevybrané dovolené v ¢astce 107 tis. EUR (298 tis. EUR v roce 2015).

Vékova struktura obchodnich a ostatnich zavazka:

31. 12. 2015 31. prosinec 2014
Do splatnosti 25137 19 812
Po splatnosti 6911 5031
Celkem 32048 24 843
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20. UVERY PRIJATE

31. 12. 2016 31.12. 2015
Kratkodobé bankovni Gvéry - 1588
Faktoring 1993 2 826
Ostatni kratkodobé avéry 124 124
Celkem 2117 4538
31. 12. 2016 Splatnost Urokovd sazba Kolateral
Postova banka, a.s. (faktoring) 1993 - - -
Respect Slovakia s.r.o. 124 31.12.2017 0,5% Ne
Celkem 2117
31 December 2015 Splatnost Urokovd sazba Kolateral
Postova banka, a.s. 140 31.1.2019 3M EURIBOR+7,2 % Ano
Postova banka, a.s. 44 2016 3M EURIBOR+7,2 % Ano
Postova banka, a.s. 1200 31.12.2019 7,5 % Ano
Postova banka, a.s. 200 2016 7,5% Ano
Postova banka, a.s. (faktoring) 2 830 - - -
Respect Slovakia s.r.o. 124 31.12.2016 0,5% Ne
Total 4538

V roce 2015 byli Uvéry zajistény biankosménkami, zastavnimi pravy na pohleddvky, nemovitym a movitym majetkem spolecnosti TP 2, s.r.o0.,
Ekologické sluzby, s.r.o. a pfistoupenim k zavazku spolec¢nosti Ekologické sluzby, s.r.o. a TP 2, s.r.o. Oba uvéry byly predcasné splaceny v pIné
vysi v dubnu 2016. Dale je v platnosti Smlouva o pujéce mezi spolecnosti Respect Slovakia s.r.o. a FORTISCHEM a. s. na pUGjcku ve vysi 124 tis.

EUR. ZUstatek pUjcky k 31. 12. 2015 pFedstavoval 124 tis. EUR.

21. VYNOSY

Trzby z prodeje vyrobki (poznamka 21.1)
Trzby z prodeje sluzeb (poznamka 21.2)
Trzby z prodeje zboZi (poznamka 21.3)
Trzby ze smluv o zhotoveni

Celkem

21.1 Triby z prodeje vyrobku

Anorganické & Organické chemikalie, polymery a PVC vyrobky

Pentaerytritoly and fenolické Zivice
Svételné stabilizatory pro PP & PE
Elektricka energie

Ostatni energie

Celkem

2016 2015
144 419 152293
12 356 12 487
4097 6892
3536 524
164 408 172 196
2016 2015
128 745 133 363
4740 6587
7103 7728
1632 1961
2199 2 654
144 419 152 293

Skupina pUsobi jako vyrobce elektrické energie, kterou dodava externim zékaznikim. V takovém pfipadé jsou trzby klasifikovany jako trzby z

prodeje vlastnich vyrobka.

21.2 Trzby z prodeje hlavnich sluzeb

Doprava

Pronajem

UdrZovani a podporné sluzby
Ostatni

Celkem

2016 2015
4822 4660
581 1100
3181 2891
3772 3836
12 356 12 487

Skupina Uctuje svym zdkaznikm prepravni sluzby jako samostatnou sluzbu, zdkaznik ma moznost rozhodnout se, zda si koupi pfepravu, nebo
si ji zajisti sam. Trzby z pfepravy nejsou soucasti prodejni ceny chemického produktu.
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K 31. prosinci byly budouci minimalini leasingové splatky z nevypovéditelnych leasingl splatné nasledujicim zplsobem:

Skupina jako pronajimatel 2016 2015
Do 1 roku 560 142
Mezi 1 a5 roky - -
Déle nez 5 let - -
Celkem 560 142
21.3 Triby z druhi zboii

2016 2015
Plyn 2028 2217
Elektfina 1411 1104
Ostatni 658 3571
Celkem 4097 6 892

Skupina plsobi jako dodavatel elektrické energie a zemniho plynu pro své zdkazniky. Skupina nakupuje energii na své vlastni riziko a v této

¢innosti plsobi jako hlavni subjekt, protoze:
Skupina prfebird pravni narok na zédsoby a je vystavena riziku spojenému se skladovanym zbozim.
Skupina je vystavena uvérovému riziku.
Skupina mize ménit prodejni ceny.

21.4 Geografické rozdéleni trzeb

2016 2015
Evropska unie 137 335 146 523
Ukrajina 2873 4627
Turecko 10152 7193
Rusko 2613 3652
USA 1162 2877
Bosna a Hercegovina 910 1786
Spojeni Arabski Emiraty 1084 1032
Ostatni 8279 4506
Trzby celkem 164 408 172 196

21.5 Trzby ze smluv o zhotoveni

Sluzby dle smluv o zhotoveni poskytuje nové obstarana spole¢nost ve skupiné, CHEMSTROJ, s.r.o., ktera se zaméfuje na vyrobu specifickych
strojnich zafizeni pro chemickou vyrobu. Trzby vici externim odbératelim pfedstavovali 3.536 tis. EUR (za obdobi od 10. 4. 2015 do 31. 12.

2015 predstavovaly 524 tis. EUR).

22. SPOTREBA MATERIALU

2016 2015
Energie (zemny plyn a elektrickd energie) 28 072 27 223
Spotfeba materialu 71231 80568
Ostatni spotieba 4702 8373
Total 104 005 116 164
23. NAKLADY NA EXTERNI SLUZBY

2016 2015
Prepravni sluzby 5787 5932
Najem 3434 3875
Prdvni, G€etni a jiné sluzby a poradenstvi 356 577
Environmentalni sluzby 587 355
Subdodavky 4250 3579
Bezpecnostni sluzby 413 372
Telekomunikace 172 177
Ostatni sluzby 2213 2874
Celkem 17 212 17 741
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Naklady na ovéfeni ucetnich zavérek dcefinych spolecnosti predstavovaly 136 tis. EUR za rok 2016 (83 tis. EUR v roce 2015) véetné nakladu
na ovéreni konsolidované ucetni zavérky predstavovaly 21 tis. EUR (2015: 17 tis. EUR).

24. 0SOBNi NAKLADY

2016 2015
Mzdy 26 197 25092
Socialni a zdravotni pojisténi 8118 7 886
Celkem 34 315 32978
Primérny pocet zaméstnancli v roce 2016: 1.845 osob, v roce 2015: 1.824 osob. Struktura zaméstnancd:
2016 2015
Radovi zaméstnanci 1760 1741
Management 85 83
Celkem 1845 1824
25, OSTATNi PROVOZNi VYNOSY
2016 2015
Trzby z prodeje pozemkd, budov, staveb a zafizeni 126 -
Zisk z prodeje investi¢niho majetku - 1384
Trzby z prodeje pohledavek 506 536
Financni leasing 172 -
Trzby z prodeje materialu 1320 2042
Vynosy z pojistného plnéni - 2944
Ostatni provozni vynosy 1448 2620
Ostatni provozni vynosy celkem 3572 9526

V roce 2016 uzavrela Skupina leasingovou smlouvu s tfeti stranou na nemovitost na stfednim Slovensku a vykazala vynosy z pronajatého
majetku v celkové vysi 3.412 tis. EUR a prislouchajici naklad v celkové vysi 3.240 tis. EUR vykazani v ostatnich provoznich vynosech.

Vynosy z prodeje materidlu se nepovazuji za prodej v ramci bézné obchodni ¢innosti, a proto byly zaznamenany jako ostatni provozni vynosy.

Skupina v roku 2016 prodala pohledavky v celkové nomindini hodnoté 1.165 tis. EUR, ucetni hodnota pohledavek byla 561 tis. EUR treti
strané. Celkovy vynos z prodeje pohledavek ¢inil 1.067 tis. EUR.

Skupina k 31. 12. 2015 dosahla vynosy z prodeje majetku ve vysi 1.384 tis. EUR predstavujici vysledek z prodeje souboru majetku Vodni
hospodafstvi v zGstatkové hodnoté 10.803 tis. EUR.

26. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

2016 2015
Darie a poplatky 605 640
Pojistné naklady 1409 1432
Naklady na prodany material 1132 1913
Zména opravni polozky k pohledavkam 39 (1 990)
Ostatni provozni naklady 235 1469
Celkem 3420 3464
27. FINANCENI VYNOSY
2016 2015
Urokové vynosy 161 159
Zisk z predcéasniho vyplaceni dluhopist 80 2725
Kurzové vynosy z financni ¢innosti - 873
Ostatni finan¢ni vynosy - 35
Celkem 241 3792

Kurzové rozdily v roce 2015 vznikli z propoctu kratkodobé pohledavky vici LINKSKATERS LIMITED denominované v CZK, ktera se pro IFRS
zavérku prepocitava do funkéni mény EUR.

V bfeznu a dubnu 2016 spole¢nost ENERGOCHEMICA TRADING a. s. odkoupila dluhopisy od véfiteld v pIné vysi. Tyto transakce mély vliv

na vysi efektivni rokové miry v roce 2016 ve vysi 1,855 % p.a. (1,9 % p.a. v roce 2015). Skupina na zéklade propoctu precenéni Grokll z emise
dluhopist vykazala v roce 2016 Urokovy vynos ve vysi 80 tis. EUR (2015: 2.725 tis. EUR).
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28. FINANCNiI NAKLADY

2016 2015
Urokové naklady 1031 2604
Ostatni financni naklady 574 271
Celekm 1605 2 875
29. DANE
Dari z pfijm0 se sklada z nasledujicich poloZek:
2016 2015
Splatna dan 1883 2486
OdlozZenad dani (1015) (489)
Celkem 868 1997

Aplikovatelna sazba dané z pfijmG uplatnéna pro zdanitelné pfijmy za rok 2016 byla 22 % (2015: 22 %), kromé materské spolecnosti
a spolecnosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., které pouZily sazbu 19 % (2015: 19 %). Pro vypocet odloZzenych dani Skupina pouZila sazbu dané
21 % (2015: 22 %) z davodu poklesu dani pravnickych osob od 1. 1. 2017 222 % na 21 % (kromné mateFské spole¢nosti a spole¢nosti
ENERGOCHEMICA CZE a.s., které pouzily sazbu 19 %). Skupinova dan z pfijmQ byla vycislena na zakladé statutarnich zdanitelnych pfijma

materské a dcefinych spolecnosti patficich do Skupiny.

29.1 Odsouhlaseni dané z pfijmt

Odsouhlaseni mezi vykazanou dani z pfijmu a teoretickou dani z p¥ijma kalkulovanou na zékladé standardni darfiové sazby:

2016 2015
Zisk/(Ztrata) pfed zdanénim 1301 7016
Teoreticka dan z pfijma pfi pouZiti sazby dané 19 % a 21 % (2015: 19 % and 22 %) (286) (1 544)
Danovy vliv trvalych rozdill (304) (513)
Zauctovani diive nezauétovanych odpoditatelnych pfechodnych rozdili / (oductovani (374) (398)
dfive zauctovanych odpocitatelnych pfechodnych rozdila)
Zauctovani drive nezaucétovanych dariovych ztrat 132 458
Darnovy vliv z divody zmény sadzby dané 170 -
Darn souvisejici s pfedchozimi roky (206) -
Celkem (868) (1997)
29.2 OdloZena dan
31.12. 2016 31. 12. 2015
Dlouhodoby majetek (1126) (597)
Zaporny goodwill (2 490) (3932)
Pfecenéni aktiv - 31
Pohledavky 63 86
Zasoby 343 395
Rezervy 28 220
Zavazky 443 35
Darnové ztraty 5 13
OdloZeny dariovy (zavazek) / pohledavka celkem, netto (2734) (3 749)

K 31. 12. 2016 Skupina evidovala nezauctovanou odloZenou darfiovou pohledavku v ¢astce 2.304 tis. EUR (2015: 3.152 tis. EUR), z ¢ehoz
2.299 tis. EUR (2015: 2.755 tis. EUR) se vztahuje k nevyuZité darnové ztraté. Datum skonceni platnosti nevyuzité dariové ztraty je nasledujici:

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Do roku 2016 - 4924
Do roku 2017 5614 4775
Do roku 2018 2932 2183
Do roku 2019 1418 652
Do roku 2020 948 195
Celkem 10 948 12729
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30. VYDANE DLUHOPISY A UROK Z VYDANYCH DLUHOPISU

Spole¢nost ENERGOCHEMICA TRADING a. s. (emitent) vydala dne 31. 3. 2014 dluhopisy ve vysi 89.500.000 EUR splatné 31. 3. 2022.
Spoleénost ENERGOCHEMICA TRADING a. s. uskutecnila 31. 3. 2014 emisi dluhopisti na dorucitele Energochem VAR / 2022, ISIN:
CZ0000000427, splatné 31. 3. 2022 v objemu 89.500.000 EUR. Dluhopisy byly uroceny efektivni trokovou sazbou 5,86 %, se splatnosti jistiny

31. 3. 2022 a splatnosti Grokd 31. 3. kazdého kalendarniho roku.

V bfeznu a dubnu 2016 spoleénost ENERGOCHEMICA TRADING a. s odkoupila celou emisi dluhopist, z tohoto divodu byla jistina véetné

urokl k 31. 12. 2015 vykazéana jako bézny zdvazek.

31. VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

31.1 Vynosy a dosazené vysledky

Uéetni principy pouzité pro vykazovani podle segmentt jsou identické s principy Skupiny, viz bod 3. NiZe vykdzand struktura segmentd je

pouzivana managementem Skupiny pro sledovani vykonnosti jednotlivych aktivit.

Vykaz podle segment( uvedeny nize uvadi vynosy a naklady rozpoznané v ramci transakci s externimi subjekty. Vykaz podle segment:

31. 12. 2016

Vynosy od externich subjekt(

Odbpisy, snizeni hodnoty dlouhodobého majetku
Urokové vynosy

Urokové naklady

Vliv Gpravy efektivni Urokové miry na dluhopisy
Kurzové ztraty z financni ¢innosti

Ostatni finanéni naklady/vynosy

Zisk/(ztrata) pfed zdanénim

Dan

Zisk/(ztrata) za obdobi z pokraéujicich ¢innosti
Zisk/(Ztrata) z ukon€ovanych ¢innosti

Zisk/(ztrata) po zdanéni

Chemicka IC
produkce Energetika Ostatni eliminace Celkem
156 380 5974 5921 (3 867) 164 408
(5 486) (780) (67) (30) (6 363)
155 64 571 (549) 241
(1 385) (105) (575) 1034 (1031)
(137) - 125 - (12)
(504) (1) (68) - (573)
1772 (605) 147 (13) 1301
(753) (95) (20) - (868)
1019 (700) 129 (13) 433
1019 (700) 129 (13) 433
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31. 12, 2015

Vynosy externi subjekty

Vynosy z investic

Odpisy, snizeni hodnoty dlouhodobého majetku

Urokové vynosy

Urokové naklady

Vliv Gpravy efektivni drokové miry z dluhopist
Kurzové ztraty z finanéni ¢innosti

Ostatni finanéni naklady/vynosy

Vysledek pfed dani

Dan

Zisk/(ztrata) za obdobi z pokraéujicich ¢innosti

31.2 Majetek a zavazky podle segmentt

Chemicka
produkce Energetika
162 692 6531
34 -
(4417) (950)
157 —
(2 063) (382)
2725 -
(580) 60
8954 17
(1802) (144)
7152 (127)

Ostatni Celkem
2973 172 196
- 34

(27) (5 394)

2 159
(159) (2 604)

- 2725

873 873
(123) (643)
(1955) 7016
(51) (1997)

(2 006) 5019

Prehled majetku a zavazk( podle segmentd uvedeny nize predstavuje pfehled majetku a zavazkd souvisejici s reportovanymi segmenty.

31. 12. 2016

Aktiva celkem

Celkem zévazky

31.12. 2015

Aktiva celkem

Celkem zavazky

Pokles v celkovych aktivech v segmentu , Ostatni” je ovlyvnén splacenim poskytnutého Uvéru v celkové vysi 34.575 tis. EUR.

32.  ZISK/(ZTRATA) NA AKCII

Chemicka
produkce

122090
38398

Chemicka
produkce

107 143
118 255

Energetika
14 206
6348

Energetika
9334
3208

IC

Ostatni eliminace
15771 (9 819)
7 116 (8 356)
IC

Ostatni eliminac
41155 -
8790 -

Celkem
142 248
43 506

Celkem
157 632
130253

Zakladni dividenda na akcii je stanovena pomérem zisk/ztrata za obdobi viigi poétu kmenovych akcii ke konci tGéetniho obdobi. Zadné

preferencni akcie nebyly vydany.

Zisk / (ztrata) pfipadajici na akcionare
Pocet akcii v nominalni hodnoté 55 EUR
Pocet akcii v nominalni hodnoté 550 EUR

Zisk / (ztrata) na akcii z pokracujicich a ukonéenych €innosti:

Na 1 akcii v nominalni hodnoté 55 EUR
Na 1 akcii v nominalni hodnoté 550 EUR

2016 2015

433 5019
1500 000 1500 000
129 091 3
0,0002 0.0033
0,0017 -

Podil s nomindalni hodnotou 550 EUR ma narok na desetindsobek dividend ve srovnani s akcii v nomindini hodnoté 55 EUR. Pro ucely vypoctu
vazeného praméru akcii v obéhu k 31. 12. 2016 byla ¢astka v nomindini hodnoté 550 EUR vyndsobena 10.
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33. OPERACE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

ZUstatky a transakce mezi spole¢nosti a jejimi dcefinymi spole¢nostmi byly v rdmci konsolidace vylouceny. Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE
v souladu s § 75 zakona o obchodnich korporacich identifikovala jako ovlddajici osobu spole¢nost ISTROKAPITAL SE, s podilem na hlasovacich
pravech ve vysi 49,837 %.

Detailni informace o odménach pro klicové ¢leny managementu je uvedeny nize:

2016 2015
Kratkodobé benefity 2 558 2 486
Benefity k ukonceni pracovniho poméru 62 7
Celkem 2620 2493

V roce 2016 skupina vykdzala urokové naklady od spole¢nosti ISTROKAPITAL SE v celkové vysi 96 tis. EUR.

34. ZAVAZKY A PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory:
V ramci béznych obchodnich aktivit jsou proti spole¢nostem ve skupiné vedeny soudni spory. Na zédkladé posouzeni internich a externich
poradct management rozhodl o rezervé na soudni spory v hodnoté 94 tis. EUR k 31. 12. 2016 (94 tis. EUR k 31. 12. 2015).

Rozhodnuti Evropské Komise:
Evropskd Komise (EK) vydala dne 15. 10. 2014 rozhodnuti o statni podpofe pod spisovym oznadenim SA.33797 (2013 / C) (ex 2013 / NN) (ex
2011 / CP) poskytnuté Slovenskou republikou podniku Novacke chemické zavody, as (NCHZ). EK rozhodla, Ze slovensky chemicky podnik
NCHZ dostal béhem konkurzniho fizeni neslucitelnou statni pomoc, a Ze tuto pomoc musi vratit. EK dospéla k zavéru, Zze FORTISCHEM a. s.
(Spolecnost) mél mit na zakladé posouzeni kritérii hospodaFské kontinuity rovnéz prospéch z neopravnéné statni pomoci podniku NCHZ.
Vzhledem k tomu byla povinnost navraceni statni pomoci rozsitena i na FORTISCHEM a. s. VySetfovani EK se tykalo dvou obdobi, a to:
i) od prosince 2009 do prosince 2010 - podnik NCHZ pokradoval v provozu v dusledku uplatnéni osobitného zdkona ¢. 493/2009 Sb.
O nékterych opatrenich tykajicich se strategickych spolecnosti (tzv. zadkona o strategickych spole¢nostech), a na zakladé usneseni viady
Slovenské republiky z 2. 12. 2009, kterym byly NCHZ prohlaseny za strategickou spolec¢nost, a
i) od ledna 2011 do ¢ervence 2012 - podnik NCHZ pokracoval v provozu po skonceni u¢innosti zdkona o strategickych podnicich
na zakladé rozhodnuti véfitell v konkurzu NCHZ.

Komise konstatovala, Ze uplatnéni zakona o strategickych spole¢nostech na NCHZ béhem prvniho obdobi predstavovalo neopravnénou statni
pomoc, jelikoZ tato pomoc byla poskytnuta v rozporu s oznamovaci povinnosti organt Slovenské republiky a povinnosti zdrzet se jednani,
které jsou stanoveny v ¢lanku 108 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Komise dospéla k zavéru, Ze NCHZ v druhém obdobi, kdy se uz
neuplatrioval zdkon o strategickych spolecnostech, nebyla poskytnuta neopravnéna statni pomoc.

Podle rozhodnuti EK Slovenska republika vymUGZe od NCHZ a FORTISCHEM a. s. neslucitelnou statni pomoc ve vysi 4.783.424,10 EUR a urok
za obdobi od poskytnuti podpory do dne jejich navraceni.

Spoleénost AlzChem AG, Trotsberg, Nemecko (stéZovatel, na jehoZ podnét bylo konéni EK iniciované) podala Zalobu na VSeobecny soud
v Luxemburgu kde namitd vuci tomu, Ze Komise vrozhodnuti nekonstatovala poskytnuti neopravnéné statni pomoci podniku NCHZ
i v.druhém obdobi, kdy se uz neuplatrioval zakon o strategickych spole¢nostech a Zada zrusit ¢lanek 2 rozhodnuti EK.

S ohledem na soucasny stav nelze vliv na Ucetni zavérku k 31. 12. 2016 spolehlivé odhadnout, a proto FORTISCHEM a. s. neuc¢tovala o rezervé
na pfipadné mozné zavazky, které by mohly v souvislosti s timto rozhodnutim vzniknout. Vedeni spolecnosti je presvédcené, Ze spole¢nost
7adné predpisy neporusila. Nejistoty se tykaji pfimo samotného rozhodnuti EK (FORTISCHEM a. s. podal odvoldni na obecny soud
v Lucembursku, kde vznesla ndmitku vic¢i samotné podstaté rozhodnuti EK), jakoZ i nejistoty tykajici se vykonatelnosti tohoto rozhodnuti
(FORTISCHEM a. s. podal na Ministerstvo hospodaistvi Zadost o predbézné projednani naroku na nahradu skody a také podal Zalobu na
Okresni soud Bratislava | o ndhradu $kody zpUsobené nezakonnym rozhodnutim a nespravnym urednim postupem organu statu). Ke dni
sestaveni této Ucetni zavérky neni mozné urcit, jaké budou konec¢né disledky rozhodnuti Evropské komise.

Dariové zavazky:

Cetné oblasti dariové legislativy obsahuji nejistoty o tom, jak budou aplikovany pfislu$nymi spravci dané. Rozsah této nejistoty nem(ize byt
stanoven a vycislen. Tato nejistota mliZe byt snizena pouze, pokud budou existovat soudni rozhodnuti v dané véci nebo oficialni interpretace.
Management Skupiny si neni védom Zadné situace, kterd by mohla v budoucnu vyustit ve vyznamnou ztratu v této oblasti.

Kapitalové vydaje:
K 31. prosinci 2016 ma skupina vyznamné zavazky ke kapitalovym vydajim v objemu 15.782 tis. EUR (2015: 11.918 tis. EUR), které ptedstavuji

predevsim investice v roce 2017 a v dalSich letech.

Zastaveny majetek:
S vyjimkou zasob (pozn. 12) a pohledavek (pozn. 13) nebyl Zadny jiny majetek Skupiny pouZzit jako zajisténi.
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35. RIiZENi FINANCNICH RIZIK

Predstavenstvo spole¢nosti ma celkovou zodpovédnost za vytvareni a dohled nad ramcem pro fizeni rizik Skupiny. Pfedstavenstvo zfidilo
vybor pro fizeni rizik, ktery zodpovida za pfipravu a monitorovani zésad fizeni rizik Skupiny. Vybor podava pravidelné zpravy pfedstavenstvu
o svych cinnostech.

Zasady fizeni rizik Skupiny byly zavedeny s cilem identifikovat a analyzovat rizika, kterym Skupina eli, stanovit pfiméfené limity a kontroly
rizik a monitorovat rizika a dodrZovani limitd. Zasady a systémy fizeni rizik jsou pravidelné revidovany tak, aby odrazely zmény v trznich
podminkach a aktivitach Skupiny. Skupina se prostfednictvim svych skolicich a manaZerskych standardd a postupl zaméfuje na udrzeni
disciplinovaného a konstruktivné fizeného prostredi, ve kterém vsichni zaméstnanci rozumi svym tkolim a povinnostem.

Skupina je vystavena nasledujicim rizikiim vyvstavajicim z finan¢nich nastroji:
. Podrobné informace o kreditnim riziku viz 35.3
. Podrobné informace o likvidnim riziku viz 35.4
. Podrobné informace o trznim riziku viz 35.5

35.1 Finanéni instrumenty

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Ostatni finanéni aktiva 378 333
Dlouhodobé obchodni a ostatni pohledavky 3323 339
Penize a penéini ekvivalenty 3550 1800
Poskytnuté pujcky - 2237
Kratkodobé obchodni a ostatni pohledavky 14 821 49 357
Financni aktiva 22072 54 066

31. 12. 2016 31. 12. 2015
Uvéry kratkodobé 2117 4538
Zéavazky — finanéni leasing 238 10
Obchodni a ostatni zavazky 32048 24 843
Bankovni Gcty se specifickym Gcelem pouziti — dlouhodobé (2 505) (17 132)
Bankovni Uéty se specifickym Géelem pouziti — kratkodobé (14 700) -
Vydané dluhopisy - 91 106
Financni zavazky 17 198 103 365

Porovnani ucetni hodnoty a redlné hodnoty finanénich instrument( je uvedeno v nasledujici tabulce. Redlnou hodnotu pro kategorie
pohledavek a zavazkd ocenénych v amortizovanych nakladech skupina neuvadi, protoZze z diivodu jejich kratkodobé splatnosti resp. vazanosti
na variabilni drokové miry se jejich ocenéni vyznamné nelisi od realné hodnoty. Hlavnim dlvodem je, aby nebyl zdjem o odpocet pohledavek
a zavazkd vyznamny pro kratkodobé splatnosti.

k 31. 12. 2016 k 31. 12. 2015
Uéetni hodnota RedlInd hodnota Uéetni hodnota RedlInd hodnota
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 378 378 333 333
Celkem 378 378 333 333
Pajcky 2117 2117 4538 4538
Zavazky — finanéni leasing 238 238 10 10
Celkem 2355 2355 4548 4548

V nésledujici tabulce je uvedena analyza finan¢nich néstrojd, které jsou nasledné po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou a které
jsou rozdéleny do Urovni 1 aZ 3 podle miry, do niZ je mozné readlnou hodnotu zjistit ¢i ovéfit:

. ocenéni redlnou hodnotou na uUrovni 1 jsou ocenéni, kterd vychazeji z (neupravenych) kétovanych cen stejnych aktiv ¢i zavazku
na aktivnich trzich,

. ocenéni redlnou hodnotou na Urovni 2 jsou ocenéni, ktera vychazeji z jinych vstup( nez kétovanych cen vyuZivanych na drovni 1;
tyto informace je mozné ziskat u aktiva nebo zavazku pfimo (tzn. ceny) nebo nepfimo (tzn. idaje odvozené z cen),

. ocenéni redlnou hodnotou na drovni 3 jsou ocenéni, ktera vychdzeji z oceriovacich technik, jez vyuZivaji informaci o aktivu nebo

zavazku, které nejsou odvozeny ze zjistitelnych trznich dat (neovéfitelné vstupy).
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Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou 31. 12. 2016 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 378 378 - -
Financni aktiva 378 378 - -
Finanéni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou 31. 12, 2015 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 333 333 - -
Financni aktiva 333 333 - -

Ostatni dlouhodoba financni aktiva predstavuji podil v Incheba a.s. afecké dluhopisy. BEhem ucetniho obdobi 2016 ani 2015 nedoslo
k Zddnym pfesuniim mezi Grovni 1,2 a 3.

35.2 Kapitalova struktura

V bfeznu a dubnu 2016 skupina posilila kapitalovou strukturu navysenim zakladniho jméni o ¢astku 71 mil. EUR a vyplacenim vétsiny externich
Gvéra.

Spole¢nost definuje kapitdl jako vlastni kapital a dlouhodobé pljcky. Zasadou Spoleénosti je zachovat silny vlastni kapital na udrzeni
budouciho vyvoje obchodni ¢innosti a na udrZeni dostatecnych prostiedkl pro vyznamné kapitalové vydaje, které jsou naplanovany na
nasledujici tfi roky. Potfeby Spoleénosti na kapital jsou uspokojeny pujckami a podily na zédkladnim kapitalu. Spoleénost neposkytuje
zaméstnancim ani ostatnim externim strandam akciové opce.

Pomér mezi zadluZzenim a vlastnim kapitdlem se vypocitd jako podil rozdilu mezi celkovymi zavazky a hotovosti a vlastniho kapitalu, jak je
shrnuto v niZe uvedené tabulce:

2016 2015
Zavazky celkem 43 506 130253
Odecet dostupné hotovosti 3550 1800
Zéavazky celkem bez hotovosti 39 956 128 453
Vlastni kapital celkem 98 813 27 379
Upraveny pomér mezi zadluZenim a vlastnim kapitalem 0,4 4,7

Vedeni ma za cil pomér mezi zadluZzenim a vlastnim kapitdlem méné neZz 2,5. Na konci roku 2015 zahajilo vedeni rozhovory s novym
strategickym investorem, coz mélo za nasledek zménu kapitalové struktury v bfeznu 2016.

35.3 Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko finan¢ni ztraty pro Skupinu, pokud zékaznik ¢i protistrana finan¢niho néstroje nesplni své smluvni povinnosti, vznika
zejména z pohledavek Skupiny vG¢i zakaznikam.

Uéetni hodnota finanénich aktiv predstavuje maximalni kreditni riziko.

Vedeni skupiny monitoruje likviditu skupiny kazdé dva tydny, kdy Skupina sleduje kratkodobé penézni vydaje a kratkodobé odhadované
penézni pfijmy v nadchazejicim mésici. Skupina navic pfipravuje roc¢ni plany penéznich tokd, které zahrnuji hotovostni pfijmy, platby
a pozadované investice. Roéni plan slouzi k uréeni vySe penéznich prostfedkl, které skupina vytvofi a muze byt rozdélena do novych
investi¢nich projekta.

Vystaveni Skupiny kreditnimu riziku je ovlivnéno zejména individualnimi charakteristikami kazdého zakaznika. Struktura portfolia obchodnich
pohleddvek je tvofena velkym poétem zdkaznik(. Ti jsou diverzifikovani jak z hlediska aktivity, tak z geografického hlediska.

Provadi se nepretrzité monitorovani kreditniho rizika. Pfi monitorovani kreditniho rizika zakaznikd jsou zakaznici seskupeni podle jejich
uvérovych charakteristik, véetné toho, zda se jedna o fyzickou, ¢i pravnickou osobu, o velkoobchodniho, maloobchodniho, ¢i koncového

zakaznika, véetné geografické polohy, odvétvi, obchodni historie se Skupinou a existence predchozich financnich problém.

Zboizi se prodava na zakladé dolozky vyhrady vlastnictvi, aby méla Skupina v pfipadé neuhrazeni zajistény ndrok. Skupina jinak nevyzaduje
zaruku, co se tyCe obchodnich a jinych pohledavek.

Skupina zavedla opravnou polozky na snizeni hodnoty, ktera predstavuje odhad vzniklych ztrat vzhledem k obchodnim a ostatnim
pohledavkam, viz poznamka 13.
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35.4 Likvidni riziko

Likvidni riziko je riziko, Ze Spole¢nost narazi na potize pfi plnéni povinnosti spojenych s finan¢nimi zdvazky, které se vyrovnavaji hotovosti
nebo jinym financnim aktivem. PFistup Spolecnosti pfi Fizeni likvidity spociva v tom, aby méla vidy dostacujici likviditu pro plnéni svych
splatnych zévazk(, a to jak v normdlnich, tak napjatych podminkéch, aniz by doslo ke vzniku nepfijatelnych ztrét i riziku poskozeni dobré
poveésti Spolec¢nosti.

Vedeni Spolecnosti vyuZiva kontokorentni Gcty a kratkodobé prostfedky financovani svych provoznich potreb, zatimco dlouhodobé
financovani a vlastni kapital vyuziva pro financovani investic.

Vedeni Spole¢nosti pravidelné kontroluje dostupny zlstatek hotovosti. Dostupny zlstatek hotovosti zahrnuje kontokorentni limity
a dostupnou hotovost v porovnani s o¢ekavanymi financnimi zavazky splatnymi v nasledujicim mésici. Spole¢nost naklada se svymi plany dle
aktudlni situace a v souladu se svymi plény a predikcemi budouci situace penéznich tokd.

Vedeni Spoleénosti monitoruje, zda ma dostacujici zdroje na splnéni svych zavazkd v okamzZiku jejich splatnosti. Vedeni sleduje likviditu
prostfednictvim cilového likvidniho poméru nad 1,2 vypocitaného jako podil béznych aktiv a béZnych pasiv. K 31. prosinci 2016 dosahl likvidni
pomeér cile vedeni ve vysi 1,4 (k 31. 12. 2015: 0,56), ¢im byl prekrocen cil.

Vedeni Skupiny kontroluje likviditu Skupiny kazdé dva tydny, kdy Skupina sleduje kratkodobé penézni odtoky a kratkodobé odhadované
penézni pfijmy pro nadchazejici mésic. Skupina navic pfipravuje rocni plany hotovostnich tokd, s pfijmy hotovosti, platbami a potfebnymi
investicemi. Ro¢ni pldn se pouZiva pro zjisténi urovné hotovostnich zdroju, které Skupina vytvofi a které Ize pridélit na nové investi¢ni
projekty.

Rizeni rizika likvidity vy7aduje udrzeni dostate¢ného mno3stvi hotovosti a / nebo dostatek uvérovych linek. V roce 2016 skupina financovala
své aktivity pfevazné z vlastnich zdroju (zakladni kapital spoleénosti ENERGOCHEMICA SE €ini 153,5 mil. EUR).

NiZe uvedena tabulka uvadi ocekavanou splatnost finanénich aktiv. Analyza je zaloZena na nediskontovanych hodnotdach véetné urokovych
vynosU, které jsou oéekdvany z téchto aktiv.

31.12. 2016 Do 3 v . 6-12 1-5]et Vice nez 5
. .. 3-6mésicu ‘.o Celkem
mésict mésici let

Finanéni aktiva

Ostatni financni aktiva — dluhopisy (Pozn. 9) 24 354 378
Dlouhodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 10) 74 74 148 1184 2 664 4144
Penize a penézni ekvivalenty (Pozn.16) 3550 - - - - 3550
Kratkodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 13) 14 821 - - - - 14 821

31. 12. 2015

D,o 3 . 3-6mésici 6,- 1,2. 1-5let  Vice nez5 Celkem
mésici mésici let
Finanéni aktiva
Ostatni financni aktiva — dluhopisy (Pozn. 9) 8 - - - 325 333
Dlouhodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 10) - - - 339 - 339
Penize a penézni ekvivalenty (Pozn.16) 1800 - - - - 1800
Kratkodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 13) 12104 36398 855 - - 49 357

NiZze uvedena tabulka uvadi splatnost financnich zavazkd skupiny. Analyza je zaloZena na nediskontovanych hodnotach penézniho toku
spojeného s thradou téchto zavazkd k nejblizSimu smluvnimu datu, ke kterému muzZe byt skupina pozadana o uhradu zavazku. Tabulka
obsahuje hodnotu jistiny zavazku i urokového nakladu spojeného s timto zavazkem.

31. 12. 2016
Dvo 3 . 3-6mésich 6:1120 1-5let Vicenei5 Celkem
mésici mésici let
Financni zavazky
PGjcky (Pozn. 20) - 1993 124 - - 2117
Zavazky z finan¢niho leasingu (Pozn. 18) 17 17 33 191 258
Obchodni a ostatni zavazky (Pozn. 19) 32048 - - - - 32048
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31. 12. 2015
Dvo 3 . 3-6mésici 6:1120 1-5let Vicenei5 Celkem
mésici mésici let

Financni zavazky
Uvéry (Pozn. 20) - 4414 124 - - 4538
Zavazky — finanéni leasing (Pozn. 18) 1 1 4 4 - 10
Obchodni a jiné zavazky (Pozn. 19) 20912 2451 1120 - - 24 843
Vydané dluhopisy (Pozn. 30) 29 700 61 406 - - - 91 106

Soucasna vyse financnich zavazk( ve vysi do 34.423 tis. EUR (v roce 2015: 120.497 tis. EUR) a zahrnuje zédvazky z investi¢nich dodavek ve vysi
9.812 tis. EUR (v roce 2015: 11.918 tis. EUR), které budou financovany z penéznich prostfedki prezentovanych na béznych bankovnich Gétech
s uréenym ucelem pouziti. Po odecteni téchto investi¢nich zavazkl by se zdvazky snizily na 22.253 tis. EUR v obdobi do 3 mésic. V kategorii
splatné do 1 roku ma spolecnost Uvéry na financovani pracovniho kapitélu, které jsou pravidelné predavany.

Vedeni pravidelné sleduje vybér pohledavek a plateb zavazkd a rychlost cyklu pracovniho kapitalu. Financni zavazky v pfedchozim roce
po odecteni emitovanych dluhopist ¢inily 29.391 tis. EUR. Financni zdvazky odrézeji fluktuace pracovniho kapitalu skupiny, coZ je véetné
pozitivnich inventur. Vedeni pfipravuje pravidelné progndzy penéznich toku, podle nichZ je Skupina schopna vyporadat zavazky z operaci
s disponibilni hotovosti.

0Od 31. 12. 2017 by skupina méla nahradit stavajici vyrobni technologii pro elektrolyzu, kterou provozuje na zakladé platné legislativy. Vedeni
skupiny zahajilo pofizeni novych technologii v roce 2014 a pfedpoklada, Ze nova elektrolyza bude dokonéena a uvedena do provozu v priibéhu
prosince 2017. Nova technologie vyZaduje investice do penéZnich tokd v rozsahu od 25 do 30 mil. EUR a Skupina vyjedndva o vnéjsim
financovani této investice. K datu vydani této ucetni zavérky skupina obdrzela nékolik nabidek na financovani, ale nezavedla zavaznou dohodu
o financovani.

Kromé investice do elektrolyzy zahajila skupina vyvoj nového developerského projektu, ktery vyzaduje vyznamni investice v nasledujicich
letech. Vedeni skupiny je v jednéni s dodavateli o podobé a trovni riznych moznosti financovani tohoto projektu.

35.5 Trini riziko

Trzni riziko je riziko, Ze zmény trznich cen — jako napfiklad devizovy kurz, Grokové sazby — ovlivni vynosy Skupiny. Ulohou Fizeni triniho rizika
je Fidit a kontrolovat miru trZniho rizika v akceptovatelnych mezich a optimalizovat navratnost.

35.6  Urokové riziko

Riziko zmény drokovych sazeb souvisi zejména s plijckami s proménlivou Urokovou sazbou. Skupina nepouZiva finanéni nastroje pro zajisténi
rizika zmén urokovych sazeb.

36. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 16. 1. 2017 uzaviel emitent jako véfitel Smlouvu o Uvéru se spolecnosti ISTROKAPITAL SE jako dluznikem, na zdkladé které emitent
poskytl uvér v celkové vysi 5.100 tis. EUR s urokem 6,10 % p.a. se splatnosti nejpozdéji do 26. 4. 2017. Dne 9. 2. 2017 byl k Smlouvé o Uvéru
ze dne 16. 1. 2017 uzavien dodatek €. 1.

Dne 27. 1. 2017 uzavrel emitent jako dluznik Smlouvu o Uvéru se spole¢nosti Penta Funding, a. s. jako véfitelem, na zakladé které spole¢nost
Penta Funding, a. s. poskytla Uvér v celkové vysi 5.000 tis. EUR s Grokem 6 % p.a. se splatnosti nejpozdéji do 27. 4. 2017. Dne 9. 2. 2017 byl
k Smlouvé o Uvéru ze dne 27. 1. 2017 uzavien dodatek ¢. 1.

Dne 10. 4. 2017 realizovala dcefina spole¢nost FORTISCHEM a. s. jako pfevodce prodej dluhopist v celkovém objemu 341 tis. EUR.
Dne 11. 4. 2017 uzavrel emitent jako dluznik Smlouvu o terminovaném uvéru se spolecnosti Prima banka Slovensko, a.s. jako véfitelem,
nazakladé které spole¢nost Prima banka Slovensko, a.s. poskytla ivér v celkové vysi 10.050 tis. EUR s irokem 5,50 % p.a. se splatnosti jistiny

nejpozdéji do 10. 4. 2018.

Dne 12. 4. 2017 splatil emitent spolecnosti Penta Funding, a. s. Gvér poskytnuty na zakladé Smlouvy o Gvéru ze dne 27. 1. 2017 v znéni jejich
dodatku, a to v plné vysi.

Dne 20. 4. 2017 se konala mimoradna valna hromada spole¢nosti CPP Zemplin, s. r. 0., na které bylo rozhodnuto o zvyseni zakladniho kapitalu
spolecnosti o 100 tis. EUR. Dcefina spole¢nost TP 2, s.r.o. jako spolec¢nik dne 20. 4. 2017 pfevzala zavazek na penézni vklad ve vysi 100 tis. EUR
do zakladniho kapitalu spole¢nosti CPP Zemplin, s. r. o.

Dne 27. 4. 2017 emitent rozhodl jako jediny akcionaf o navyseni zakladniho kapitdlu a tim o zvySeni majetkové Ucasti ve spolecnosti
Technologicky Institut A. Ruprechta a. s. Zakladni kapital se navysil o ¢astku 250 tis. EUR upsanim novych akcii spole¢nosti.

S vyjimkou udalosti uvedenych vySe nenastaly po rozvahovém dni Zzadné dalsi skutecnosti, které by mély vyznamny dopad na tuto
konsolidovanou ucetni zavérku.
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37. SCHVALENiI KONSOLIDOVENE UCETNI ZAVERKY

Tato konsolidovana Gcetni zdvérka byla zestavena a schvédlena na zvefejneni statutarnim organem spolec¢nosti dne 28. 4. 2017.
Podpis ¢lent statutédrniho orgdnu ENERGOCHEMICA SE:

Podpisy statutarniho organu spoleénosti:

Ing. O'ndrej Macko Ing. Boris Krehel
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
ENERGOCHEMICA SE

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené individualni G¢etni zavérky  spole¢nosti
ENERGOCHEMICA SE (dale také ,Spole¢nost") sestavené na zakladé mezinarodnich
standardll G¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, kterd se sklada
z vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2016, vykazu o Gplném vysledku, vykazu zmén
vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2016 a
pfilohy této u€etni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ti¢etnich metod
a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
Gcetni zaveérky.

Podle naseho nazoru pfilozena individualni G€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz
nekonsolidované finanéni situace Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 a nekonsolidované
finanéni vykonnosti a nekonsolidovanych penéznich tokll za rok kongici 31. prosincem
2016 v souladu s mezinarodnimi standardy uU¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), ptipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisit. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability company and Obchadni rejstiik vedeny ICO 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi
auditu individualni ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéj$i. Témito zalezitostmi
jsme se zabyvali v kontextu auditu individualni G¢etni zavérky jako celku a v souvislosti
s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem
nevyjadiujeme.

Zména ucetniho postupu pri oceriovani dcefinych spole¢nosti
U&etni hodnota dcefinych spoleénosti k 31. prosinci 2016: 90 753 tis. EUR.

Viz Poznamka 3 (Dulezita GCetni pravidla), Poznamka 10 (Podily v ovladanych
osobach a ostatni podily) pfilohy individualni ucetni zavérky.

Hiavni zaleZitost auditu Jak byla dana zélezZitost auditu reSena

K 1. lednu 2016 v navaznosti na zménu  Nase auditni postupy zahrnovaly mimo
IAS 28 o ucetnictvi investic do dcefinych  jiné:

podnikil za pouziti ekvivalenéni metody
s uginnosti pro u€etni obdobi zaginajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu
zménila Spole¢nost Ucetni postup z
pfecefovani investic pomoci vypoctu posouzeni na zakladé vysledku
realné hodnoty na ekvivalenéni metodu. testovani snizeni hodnoty goodwillu
a penézotvornych jednotek dle
konsolidované uéetni zavérky, zda
existuji ndznaky, ze mohlo dojit ke
snizeni hodnoty ocenéni dcefinych
spole€nosti v individualni ucetni

prepodet u€etni hodnoty dcefinych
spole¢nosti za pouziti ekvivalenéni
metody;

Podily v dcefinych spoleénostech jsou
uctovany ekvivalenéni metodou. Pfi
prvotnim zachyceni jsou zauétovany
v pofizovaci cené, ktera zahrnuje
transak&ni naklady. Nasledné je

v U&etni zavérce zahrnut podil zaverce,

Spolecnosti na zisku nebo ztrate a e odsouhlaseni vlastniho kapitalu a
ostatnim Uplném hospodarském zisku mezi individualni a

vysledku dcefiné spole¢nosti Gétované konsolidovanou u&etni zavérkou; a

ekvivalenéni metodou.

] . e piepocet prevykazanych udaji
Na tuto oblast jsme se zaméili v individualni Uetni zavérce.
vzhledem k tomu, Zze uréeni uéetni
hodnoty dcefinych spoleénosti je
nejvyznamnéjsi polozkou rozvahy
individualni uc¢etni zavérky.




Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo individualni uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za
ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spoleénosti. Souéasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem individualni G€etni zavérky je k ostatnim informacim se vyjadrit.

Jak je uvedeno vodstavci 1 pfilohy vindividualni ucetni zavérce, spoleénost
ENERGOCHEMICA SE nesestavuje vyrocni zpravu, protoze pfislusné informace hodla
zahrnout do konsolidované vyroéni zpravy. Z toho ddvodu nase vyjadfeni k ostatnim
informacim neni soucasti této zpravy auditora.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
uéetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani u¢etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spoleénost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitetho trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovidaji dozoréi rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
v8ech prfipadech v G€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodii nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze redlné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé uéetni zavérky na jejim
zakiadé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatihovat
b&hem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoze



soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved!
v pfiloze ucetni zavérky.

¢  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze uletni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gc€etni zavérky, v&etné pfilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfistusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je na$i povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spolecnosti, ty, které jsou z hlediska auditu Guéetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné oekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Karel Charvat je statutarnim auditorem odpovédnym za audit individualni agetni
zaverky spoleénosti ENERGOCHEMICA SE k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2017

LTHC (Ma ’..eu/mécz(a, Audid %w/ ( /mzmb/

Ing. Karel Charvat
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Eviden¢ni &islo 71 Evidenéni &islo 2032



ENERGOCHEMICA SE

Individualni ucetni zavérka sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii ke dni 31. 12. 2016
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ENERGOCHEMICA SE

VYKAZ ZISKU A ZTRAT A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 sestaveny v souladu

s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
(v tis. EUR)

Pozn. od 1. 1. 2016 od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2016 do 31.12. 2015
v tis. EUR v tis. EUR
Vynosy 5. 572 136
Administrativni naklady 6. (66) (123)
Odpisy (4) (4)
Finan¢ni naklady 7. (636) (3 390)
Finan¢ni vynosy 7. 231 3146
Zisk z precenéni obchodnich podild 10. 3781 5811
Ztrata z precenéni obchodnich podiltd 10. (3322) (759)
Zisk z prodeje dcefiné spolecnosti 8. - 1470
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim 556 6287
Dané 9. (52) -
Hospodafsky vysledek za obdobi 504 6 287
Ostatni Uplny vysledek za obdobi
PolozZky, které se nasledné mohou preklasifikovat do hospodaiského
vysledku:
Dari souvisejici s ostatnim Uplnym vysledkem 9. - -
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni za obdobi - -
Celkovy uplny vysledek za obdobi 504 6287
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ENERGOCHEMICA SE
VYKAZ O FINANCNI SITUACI ZA UCETNi OBDOBI KONCICi 31. 12. 2016 sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy téetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii

(v tis. EUR)
Note K 31. 12. 2016 K 31.12. 2015 K 1.1. 2015
V tis. EUR V tis. EUR V tis. EUR
(opravené) (opravené)
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Podily v ovladanych osobach 10. 90 753 63 894 57 026
Pozemky, budovy, stavby a zafizeni 11. 9 13 19
Dlouhodoba aktiva celkem 90762 63 907 57 045
Kratkodoba aktiva
Uvéry poskytnuté dcefinym spole¢nostem 12.A 10503 5608 7185
Uvéry poskytnuté a ostatni pohledavky od tietich osob 12.B 7 34734 34 057
Penize a bankovni ucty 12.C 152 6 7
Dari z pfijmu - 43 0
Kratkodoba aktiva celkem 10 662 40 391 41249
Aktiva celkem 101424 104 298 98 294
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zéakladni kapital 13. 153 500 82 500 82 500
Nerozdélené zisky / (akumulované ztraty) (54 870) (61 157) (54 475)
Uplny vysledek hospodareni za uéetni obdobi 504 6287 (6 682)
Vlastni kapital celkem 99 134 27 630 21343
Kratkodobé zavazky
Dan z pfijmu 52 - -
Obchodni a ostatni zavazky a rezervy 14. 33 4819 7792
Uvéry od ovladanych osob 15. 2205 71 849 0
Kratkodobé zavazky celkem 2290 76 668 7792
Dlouhodobé zavazky
Uvéry od ovladanych osob 16. . < 69 159
Dlouhodobé zavazky celkem - - 69 159
Vlastni kapital a zdvazky celkem 101424 104 298 98 294

Informace o prepracovani naleznete v poznamce 3 - pfehodnoceni.

106



ENERGOCHEMICA SE

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy

ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
(v tis. EUR)

K 1. 1. 2015 (opravené)

Uplny vysledek hospodareni za téetni obdobi

K 31. 12. 2015 (opravené)

K 1. 1. 2016 (opravené)

Zvyseni zakladniho kapitélu

Uplny vysledek hospodareni za ucetni obdobi

K 31.12.2016

Zakladni Rezervni Neuhrazena Celkem
kapital fond ztrata v tis. EUR
82 500 - (61 157) 21343

- - 6287 6287
82 500 - (54 870) 27 630

Zakladni Rezervni Neuhrazena Celkem
kapital fond ztrata v tis. EUR
82500 - (54 870) 27 630
71000 - - 71000

- - 504 504

153 500 - (54 366) 99134
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ENERGOCHEMICA SE

VYKAZ PENEZNiCH TOKU za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. 12. 2016 sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii

(v tis. EUR)

od 1. 1. 2016 od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2016 do 31. 12. 2015
Pozn. (opravené)
V tis. EUR V tis. EUR
Penéini toky z provozni ¢innosti
Zisk/(ztrata) pred zdanénim 556 6287
Urokové vynosy (671) (2412)
Urokové naklady 7. 572 1649
Kurzové rozdily - 938
Odpisy a snizeni hodnoty 11. 4 4
Zisk z prodeje dcefiné spoleénosti 8. - (1470)
(Zisk)/ ztrata z piecenéni obchodnich podilt (459) (5052)
Zmény pracovniho kaitalu:
Obchodni a ostatni pohleddvky 5 348
Obchodni a ostatni zavazky (179) (1677)
Dan z pFijmu (zaplacena)/pfijata 42 (43)
Pfijaté uroky 495 220
Zaplacené uroky (1826) (1010)
Cisté penéini toky z provozni ¢innosti (1461) (2 218)
Penéini toky z investi¢ni ¢innosti
Ptijem z prodeje dcefiné spolecnosti 8. - 2 000
Zvyseni zakladniho kapitélu v ovladanych osobach (26 400) (2347)
Splatky avéru 34575 -
Vynosy z prodeje majetku 2
Cisté penéini toky z investi¢ni &innosti 8175 (345)
Penéini toky z financni €innosti
Zména Uveérh od / uvérl poskytnutych tfetim osobam 15. 152 (700)
Zména Uveérd prijatych od akcionare (4 600) -
Kratkodobé pljcky poskytnuté ovladanym osobam 12. (4 816) 1342
Kratkodobé pljcky prijaté od ovlddanych osob 12. (68 304) 1922
Zvyseni zakladniho kapitalu (upsané akcie) 71 000
Cisté penéini toky z finanéni ¢innosti (6 568) 2564
Penize a penéZni ekvivalenty za poc¢atku obdobi 6 7
Cisté zvy$eni / (sniZeni) penéz a penéinich ekvivalent( 146 (1)
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 152 6
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ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.12. 2016
(v tis. EUR)

1.

OBECNE UDAJE

1.  ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Nadzev ucetni jednotky: ENERGOCHEMICA SE

Prdvni forma: Evropska spolecnost

Datum vzniku spolecnosti: 23.12. 2011

Sidlo ucetni jednotky: Janackovo nabiezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika

ico: 24198 099

Predmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
Zdkladni kapitdl: 3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR

ENERGOCHEMICA SE (dale jen ,Spole¢nost”) byla zaloZena v souladu s pravnimi predpisy Evropského spolecenstvi a pravnim fadem
Ceské republiky zakladatelskou listinou jako evropskd spoleénost dne 15. 12. 2011 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstfiku vedeného
Méstskym soudem v Praze dne 23. 12. 2011, oddil H, vlozka 502.

Spole¢nost k 31. 12. 2016 nesestavuje individualni vyrocni zpravu, protoze jsou pfislusné informace zahrnuty do konsolidované vyroc¢ni
zpravy.

2.  Zmény v obchodnim rejstiiku

Akcie:
Od 4. 4. 2016 byli v obchodnim rejstfiku zapsané nové akcie Spolecnosti, a to 129.091 ks kmenovych akcii na majitele v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté 13.926,- K¢. Jmenovitd hodnota v EUR: 550,- EUR.

Zékladni kapital:

Od 4. 4. 2016 byla v obchodnim rejstiiku zapsdna zména vyse zakladniho kapitalu Spole¢nosti. Z obchodniho rejstfiku byla vymazana
predchozi vyse zakladniho kapitalu Spolec¢nosti: 2.088.900.000,- K¢, splaceno: 100 %, vyse zakladniho kapitalu v EUR: 82.500.000,- EUR
a zapsana nova vyse zakladniho kapitélu spolecnosti: 3.886.621.266,- K¢, splaceno: 100 %, vyse zdkladniho kapitalu v EUR: 153.500.050,-
EUR, spolu s informaci, Ze uc¢inky zvyseni zdkladniho kapitélu z ¢astky 2.088.900.000,- K¢ (t. j. 82.500.000,- EUR) o ¢astku 1.797.721.266,-
K¢ (t. j. 71.000.050,- EUR) na ¢astku 3.886.621.266,- K¢ (t. j. 153.500.050,- EUR) nastaly v souladu s ustanovenim § 464 odst. 2 zakona
¢.90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich) dne 29. 3. 2016.

Sidlo:

0Od 17. 5. 2016 byla v obchodnim rejstfiku zapsana zména sidla Spoleénosti. Z obchodniho rejstfiku byla vymazana predchozi adresa
sidla Spole¢nosti: Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9 a zapsana nova adresa sidla Spole¢nosti: Jand¢kovo nabrezi 478/39, Smichov,
150 00 Praha 5.

Ostatni skuteénosti:
Od 4. 4. 2016 byli v obchodnim rejstfiku zapsany podminky zvyseni zakladniho kapitalu Spolecnosti, které pfijala valnd hromada dne
15. 2. 2016. Tyto podminky byli z obchodniho rejstiiku vymazany dne 17. 5. 2016.

Dozoréi rada
0d 29. 12. 2016 byli v obchodnim rejstfiku zménény ¢lenové dozor¢i rady Spolec¢nosti. Z funkce ¢lent dozordi rady byli vymazéni p. Doc.

Ing. Dusan Veli¢, PhD. (také z funkce predsedy dozor¢i rady), p. Ing. Juraj Pi$ a p. Ing. Lubomir Kukucka.

Do funkce predsedy dozorci rady byl zapsan p. Mario Hoffmann a do funkce ¢lena dozor¢i rady byla zapsana p. Ing. Tatiana Franzenova
a p. Ing. Jana Vrablova.

3.  Akcionafi Spolecnosti

Od 12. 7. 2012 do dne sestaveni Ucetni zavérky jsou akcie verejné obchodovany, na Standard Market trhu (pfedtim s oznacenim
regulovany volny trh) Burzy cennych papirG Praha, a.s. a emitent nemad informaci o pribézném stavu vlastnictvi jeho akci, stav k 31. 12.
2016 byl podle skutecnosti znamych Spolecnosti nasledovny:
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ENERGOCHEMICA SE

PRILOHA UCETNI ZAVERKY za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016
(v tis. EUR)
Obchodni Pocet akcii (ks) ve Pocet akcii (ks) ve
Identifikacni iméno jmenovité hodnoté jmenovité hodnoté Podil na hlasovacich Pocet hlasu
Cislo: akjcionéFe- 1.392,60 K¢/55,- EUR 13.926,- K& / 550,- EUR pravech:
’ (1 hlas) (10 hlast)
SE 2 ISTRO??PITAL 100 000 129 091 49,837 % 1390910
HE 139702 LI'\:_T'\SAT_?;F;RS 155 000 - 5,554 % 155 000
THORKELL
HE 171407 HOLDINGS 285 000 - 10,212 % 285 000
LIMITED
HE 195912 CT@/T;';SE 261079 - 9,355 % 261079
6415042 i?“s/ﬁég 177 272 - 6,352 % 177 272
ORLISTON
HE 249125 ENTERPRISES 248 822 - 8,915 % 248 822
LIMITED
REDQUEST o
6250495 LIMITED 100 - 0,004 % 100
HE 251870  ZIVIC LIMITED 272727 - 9,771 % 272727
Celkem 1500 000 129 091 100 % 2790910

4.  Predstavenstvo a dozordci rada

Predstavenstvo:

Dozorci rada:

Ing. Ondrej Macko, predseda
Ing. Boris Krehel, ¢len
Ing. Martin Bartos, ¢len

Mario Hoffmann, predseda
(den vzniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016, den vzniku funkce: 16. 12.2016)
Ing. Tatiana Franzenova, ¢len (den vzniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016)
Ing. Jana Vréblova, ¢len (den vzniku ¢lenstvi: 15. 12. 2016)

Doc. Ing. Dusan Veli¢, PhD., predseda (den vzniku clenstvi 26. 5. 2015, den zdniku clenstvi
a funkce: 15. 12. 2016)
Ing. Juraj Pis, ¢len (den vzniku clenstvi: 30. 6. 2015, den zdniku clenstvi: 15. 12. 2016)
Ing. Lubomir Kukucka, ¢len (p. Ing. Lubomir Kukucka se dne 3. 10. 2016 vzdal funkce ¢lena dozorci
rady Spolecnosti, den vzniku clenstvi 30. 6. 2015, den zdniku clenstvi: 15. 12. 2016)

Za Spolec¢nost jedna predstavenstvo. Za predstavenstvo jednaji navenek vZdy alespor dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k zménam v pfedstavenstvu Spoleénosti. Zmény nastaly v dozor¢i radé Spole¢nosti.

5.  Dcefiné spolecnosti

Spolecnost viastni podily v nasledujicich spole¢nostech:

ENERGOCHEMICA SE

100%

100%

99,99651716%

100%

100%

100%

100%

FORTISCHEM a.s.

CHEMSTROJ, s.r.o.

TP2, s.r.o.

ENERGOCHEMICA

Technologicky Institut

ENERGOCHEMICA

Light Stabilizers,

TRADING a.s. A.Ruprechtaa.s. CZEas. s.r.o.
*
0,00348284%
97,00% 98,50% 100% 100% 100% 99,86%
L2 v v v v
CPP Strazov, s.r.0. CPP Zemplin, s.r.0. Chemko, as. Prodliselisks, a.e. Sologlcke sluzby, PROROGO, s.r.0.
Slovakia Strazske s.r.o.
¥

3,00%

1,50%

0,14%
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ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.12. 2016
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2. APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU

] APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU
a) Upravy IFRS, které jsou zdvazné platné pro roéni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2016 nebo pozdéji

V daném roce se staly zavazné platnymi zménami nasledujici Upravy IFRS. VSechny tyto Upravy IFRS vyZaduji obecné pIné retrospektivni
uplatnéni (t. j. je tfeba pfepracovat srovnavaci ¢astky), zatimco nékteré Gpravy vyzaduji uplatnéni v budoucnosti.

e Upravy IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 — Investiéni spole¢nosti: Uplatnéni vyjimky z konsolidace

e Upravy IFRS 11 — Uctovani o akvizici G¢asti na spoleénych ¢innostech

o Upravy IAS 1 - Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci

e Upravy IAS 16 a IAS 38 — Vyjasnéni pFipustnych metod odpisti a amortizace

e Upravy IAS 16 a IAS 41 — Zemédélstvi: Rostliny pfinasejici Grodu

e Upravy IAS 27 — Ekvivalenéni metoda v individudlni Géetni zavérce

e Upravy IFRS — Roéni zdokonaleni IFRS pro cyklus 2012-2014

e IFRS 14 — Casové rozliseni pfi cenové regulaci plati rovnéz pro prvni Uéetni zavérku dle IFRS pro roéni obdobi pocinajici dnem
1. 1. 2016 nebo pozdéji.

b) Nové a revidované IFRS, které nejsou zdvazné platné (ale umozriuji dFivéjsi pouZiti) pro rok konéici 31. 12. 2016

NiZe je uveden seznam novych a revidovanych IFRS, které jesté nejsou zdvazné platné (ale umoznuji dFivéjsi pouZziti) pro rok koncici 31. 12.
2016:

e IFRS 9 Finanéni nastroje;

e IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky a souvisejici objasnéni;

e |FRS 16 Leasingy;

e Upravy IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s Uhradami vazanymi na akcie;

o Upravy IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym nebo spoleé¢nym podnikem;

e Upravy IAS 7 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci; a

o Upravy IAS 12 Viykazovani odlozenych dafiovych pohledavek z nerealizovanych ztrat

IFRS 9 Financni nastroje

Standard IFRS 9 byl vydan v ¢ervenci 2014 a plati pro ro¢ni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozdéji. Hlavni charakteristiky nového
standardu jsou:

Financni aktiva musi byt klasifikovana do tfi kategorii oceriovani: finanéni aktiva oceriovana nasledné zGstatkovou cenou, financni aktiva
oceriovana nasledné realnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) a financni aktiva oceriovana nasledné v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVPL).

Klasifikace dluhovych néstroju je fizena obchodnim modelem Ucetni jednotky pro fizeni finanénich aktiv a tim, zda jsou smluvni penézni toky
pouze splatkami jistiny a uroka (SPPI). Je-li dluhovy néstroj drzen s cilem inkasovat penézni toky, Ize oceriovat zUstatkovou cenou, je-li také
splnén pozadavek SPPI. Dluhové nastroje, které spliiuji pozadavek SPPI a jsou drzeny v portfoliu, kdy je Uéetni jednotka drzi s cilem inkasovat
penézni toky aktiv a zarover prodava aktiva, Ize klasifikovat jako FVOCI. Financ¢ni aktiva, ktera neobsahuji penézni toky, které jsou SPPI, musi
byt ocenéna FVPL (napfiklad derivaty). VloZené derivaty nejsou jiz oddéleny od financnich aktiv, ale budou zahrnuty do hodnoceni stavu SPPI.

Investice do kapitalovych nastrojl jsou vidy oceriovany realnou hodnotou. Avsak vedeni se mlze neodvolatelné rozhodnout, Ze bude zmény
v realné hodnoté vykazovat v ostatnim Uplném vysledku, nebude-li nastroj uréen k obchodovani. Je-li kapitalovy nastroj uréen k obchodovani,
zmény v redlné hodnoté se budou vykazovat do zisku nebo ztraty.

Vétsina pozadavk( v IAS 39 na klasifikaci a ocefiovéani finanénich zavazku byla do IFRS 9 pfenesena beze zmény. Hlavni zménou je, Ze ucetni
jednotka bude muset uvadét ucinky zmén vlastniho Gvérového rizika finanénich zavazk( oznacené jako vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty v ostatnim Uplném vysledku.

Standard IFRS 9 zavadi novy model uznéni ztraty ze snizeni hodnoty — model pfedpokladané Gvérové ztraty (ECL). Existuje ,tfistupriovy”
pfistup, ktery se zaklada na zméné Gvérové kvality financnich aktiv od poéate¢niho zalGc¢tovani. V praxi nové predpisy znamenaji, ze dcetni
jednotky budou muset vykazat okamzZitou ztratu odpovidajici 12-mésiéni ECL pfi poc¢atecnim zauctovani financnich aktiv, kterd nejsou Gvérové
znehodnocena (ECL pro obchodni pohledavky za dobu trvéani). Dojde-li k vyznamnému narudstu Gvérového rizika, snizeni hodnoty se oceriuje
pomoci ECL za dobu trvani spiSe nez 12-mési¢ni ECL. Model obsahuje provozni zjednoduseni pro obchodni pohledavky a leasing.

Byly zménény pozadavky zajistovaciho Gcetnictvi s cilem sladit Gcetnictvi s fizenim rizik. Standard poskytuje uéetnim jednotkdm moznost
vybéru Ucetniho pravidla mezi uplatiiovanim pozadavkl zajistovaciho Ucetnictvi dle IFRS 9 nebo pokraovanim v uplatriovani IAS 39

na vSechna zajisténi, protoZe standard v soucasnosti nefesi Gcetnictvi pro makro zajisténi.

Standard nebyl doposud schvalen Evropskou unii.
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IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

Standard IFRS 15 byl vydan 28. 5. 2014 a plati pro obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozdéji. Novy standard zavadi zakladni princip, Ze
vynosy se Uctuji v okamZiku prechodu kontroly nad dodanym zboZim ¢i sluzbami na zékaznika ve sjednané cené. Jakékoliv svazané zboZi nebo
sluzby, které jsou odlisSné, musi byt uctovany oddélené a jakékoliv slevy nebo rabaty na smluvni cenu musi byt zpravidla pridélovany
samostatnym prvkdm. Pokud se protihodnota z jakéhokoliv dlivodu lisi, musi byt zaG¢tovany minimalni ¢astky, nejsou-li vyznamné ohrozeny
zru$enim. Naklady vzniklé v disledku zajisténi smluv se zdkazniky musi byt kapitalizovany a amortizovany po celou dobu vyuZivani pfinosa
smlouvy.

Standard byl schvalen Evropskou unii. Objasnéni ke standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky neni jesté schvaleno Evropskou unii,
nicméné standard IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky véetné data nabyti u¢innosti IFRS 15 byl schvalen Evropskou unii.

IFRS 16 Leasingy

IFRS 16 je ucinny pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. 1. 2019 nebo pozdéji. Je povoleno dfivéjsi uplatiiovani, jestlize ucetni jednotka uplatni
zéroven standard IFRS 15.

IFRS 16 nahrazuje IAS 17 Leasingy a souvisejici interpretace. Standard eliminuje soucasny model dudiniho Uctovani pro najemce a namisto
toho pozaduje, aby spole¢nosti vykazovaly vétSinu leasingll v rozvaze podle jednoho modelu a eliminovaly tak rozdil mezi operativnim
a finan¢nim leasingem.

Dle IFRS 16: Smlouva je, nebo obsahuje, leasing, pokud dava zdkaznikovi pravo kontrolovat poufziti identifikovaného aktiva v ¢asovém obdobi
vymeénou za protihodnotu. Model u téchto novych smluv vyZaduje, aby ndjemce vykazoval pravo k uZivani aktiva a zdvazek z leasingu. Pravo
k uzivani aktiva se odepisuje a u zavazku nabiha drok. To md za nasledek schéma nakladu s velmi intenzivnim poc¢atkem u vétsiny leasingd, i
kdyZ najemce plati pevné ro¢ni najemné.

Novy standard predstavuje nékolik vyjimek s omezenym rozsahem plsobnosti pro najemce, které zahrnuji:
. leasingy s dobou prondjmu 12 mésict nebo méné a neobsahujici kupni opce a
. leasingy, kdy ma pfislusné aktivum nizkou hodnotu (,,small-ticket leasing”).

Ugetnictvi pronajimatele zdstane z velké &asti nedotéeno zavedenim nového standardu a rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem
zlistane zachovan.

Upravy IAS 7 (plati pro roéni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2017 nebo pozdé&ji). Zména vyZaduje nové zvefejnéni informaci, které uzivatelim
pomohou hodnotit zmény zdvazk{ vyplyvajicich z financovani, véetné zmén vyplyvajicich z penéznich toku i zmén nepenéznich (jako napfiklad
vliv kurzovych zisku ¢i ztrat, zmény vyplyvajici pro ziskani ¢i ztratu kontroly nad dcefinymi spole¢nostmi, zmény v realné hodnoté).

Upravy IAS 12: Vykazovani odlozenych dafiovych pohledévek z nerealizovanych ztrat (plati pro ro¢ni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2017 nebo
pozdéji). Zmény upfesnuji, jak a kdy Uétovat o odlozenych dariovych pohleddvkach v urditych situacich a jak by se mél uréovat budouci
zdanitelny pfijem za u¢elem posouzeni vykazovani odlozenych darnovych pohledavek.

Upravy IFRS 2: Klasifikace a ocenéni transakci s Ghradami vazanymi na akcie (plati pro roéni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozdéji).
Zmény objasriuji Gétovani Ghrady védzané na akcie v nasledujicich oblastech:
. vliv rozhodnych a nerozhodnych podminek na ocefiovani Uhrad vazanych na akcie vyporadanych v hotovosti;
. transakce s Uhradou vazanou na akcie s ¢istym vyporadanim pro srazkové darnové zavazky; a
. upravu podminek Uhrady vazané na akcie, ktera méni klasifikaci transakce z transakce vyporadané v hotovosti na transakce
vyporadané kapitalovymi nastroji.

Upravy IFRS 4: Aplikace IFRS 9 Finanéni néstroje s IFRS 4 Pojistné smlouvy (plati pro roéni obdobi pocinajici dnem 1. 1. 2021 nebo pozdéji).
Zmény tesi obavy plynouci z implementace IFRS 9 pred implementaci nahradniho standardu, ktery IASB pfipravuje pro IFRS 4. Zmény
predstavuji dvé volitelnd feseni. Jednim feSenim je docasnd vyjimka z IFRS 9, Gc¢inné odkladajici aplikaci pro nékteré pojistitele. Druhym
feSenim je reklasifikaéni pfistup vedouci ke zmirnéni volatility, kterd se muizZe objevit pfi aplikaci IFRS 9 pfed dokonéenim ptipravovaného
standardu pro pojistné smlouvy.

Upravy IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem (IASB doposud nestanovila datum
nabyti Ucinnosti). Zmény objasriuji, Ze rozsah zauétovani zisku nebo ztraty v transakci zahrnujici pfidruzeny nebo spoleény podnik zavisi
na tom, zda prodavana aktiva ¢i podily predstavuji podnik jako naptiklad:

. cely zisk nebo ztrata se zauctuje, pokud transakce mezi investorem a pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem zahrnuje pfevod
aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji podnik (at se nachazi v dcefiné spoleénosti ¢i nikoliv), zatimco ¢asteény zisk ¢i ztrata se
zalctuje, pokud transakce meziinvestorem a pfidruzenym nebo spoleénym podnikem zahrnuje aktiva, ktera nepredstavuji podnik,
ackoliv se tato aktiva nachdzeji v dcefiné spolecnosti.

Upravy IAS 40 Prevody investic do nemovitosti (plati pro roéni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2018 nebo pozd&ji). Zmény posiluji princip pro
prevody investic do nemovitosti nebo z nemovitosti v IAS 40 Investice do nemovitosti s cilem specifikovat, Ze takovy prevod by mél byt
provadén pouze v pripadé, dojde-li ke zméné v uzivani nemovitosti. Na zakladé Upravy se prevod provadi pouze tehdy, dojde-li ke skutecné
zméné v uzivani — t. j. aktivum splriuje nebo prestalo splfiovat definici investice do nemovitosti a existuje diikaz o zméné v uzivani. Samotna
zména v zaméru vedeni nepodporuje prevod.
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Interpretace IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a predem hrazena protihodnota (plati pro ro¢ni obdobi poéinajici dnem 1. 1. 2018 nebo
pozdéji). Interpretace objasriuje, jak uréit datum transakce pro Ucely stanoveni sménného kurzu pro poutziti pfi prvotnim vykazani pfislusného
aktiva, nakladu ¢i vynosu (nebo jejich ¢asti) pfi oductovani nepenézniho aktiva ¢i nepenézniho zavazku vyvstavajiciho z platby i pfijeti zalohy
v cizi méné. V takovych pripadech je datem transakce datum, kdy uUcetni jednotka nejprve zalctuje nepenéini aktivum nebo nepenézni
zavazek vyvstavajici z platby nebo pfrijeti zalohy.

Spoleénost ocekava, Ze prijeti téchto standard( a zmén stédvajicich standardl a interpretaci nebude mit Zadny zavazny vliv na Gcetni zavérku
skupiny v obdobi prvni aplikace az na standard IFRS 9, vedeni spole¢nosti pracuje na kvantifikaci vlyva.

3. DULEZITA UCETNI PRAVIDLA
1. Prohlaseni o shodé

Uéetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy téetniho vykaznictvi ve znéni p¥ijatém Evropskou unii (IFRS), které obsahuji
ucéetni principy prijaté Radou pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho Ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) a ucinné pro ucetni obdobi zacinajici 1. 1. 2016.

2.  Vychodiska sestavovani tucetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavena za poufZiti ocefiovaci baze historickych cen. Management povazuje za vyznamné ty transakce, které presahuji
0,1% brutto aktiv v jednotlivém pfipadu.

Uétovdni vynosti

Vynosy se ocefiuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty. Casové rozlideni vynosovych trokd se uskuteéfiuje s ohledem na
neuhrazenou jistinu, pficemzZ se pouZije pfislusnad urokovd mira, pfi dlouhodobych pohleddvkich se pouZije efektivni Urokovd mira t. .
urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy po ocekavanou dobu trvani finan¢niho aktiva na jeho cistou
ucetni hodnotu.

Urokové vynosy

Urokové vynosy se ¢asové rozlisuji podle vyse jistiny a efektivni Grokové sazby, co? je sazba, kterou diskontuji odhadované budouci penézni
toky béhem predpokladané Zivotnosti finanéniho aktiva vaci Cisté ucetni hodnoté pfi prvotnim zauétovani.

Cizi mény

Ugetni zavérka Spole¢nosti je predkladdna v méné primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Spolegnost vyviji svoji ¢innost (funkéni
ména Spolecnosti). Pro Ucely této ucetni zavérky se vysledky a finanéni pozice Spolec¢nosti vyjadfuji v eurech (EUR), které jsou funkéni ménou
Spolec¢nosti a ménou vykazovani pro tuto ucetni zavérku.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky Spolecnosti se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména Spolecnosti (cizi ména), Uctuji za pouZiti sménného
kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penéini polozky v cizi méné prepocitavaji za pouZiti zavérkového
sménného kurzu Ceské narodni banky. NepenéZni polozky, které jsou ocenény v redlné hodnoté vyjadiené v cizi méné, se prepocitavaji
za pouziti sménného kurzu platného k datu urceni redlné hodnoty.

Kurzové rozdily se Gctuji do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.

Dané
Dari z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dan.

Splatnd dar

Splatna dan se vypocitd na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi zjisténého v souladu s narodnim Gcetnictvim Spolecnosti, které je
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi v platném znéni, vyhlaskou €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, pro Ucetni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného Ucetnictvi, v platném znéni
a Ceskymi Géetnimi standardy pro podnikatele v platném znéni. Zdanitelny zisk se odliduje od zisku, ktery je vykdzany ve vykazu zisku a ztrat
a ostatniho Uplného vysledku, protoZze nezahrnuje polozky vynosu, resp. nakladl, které jsou zdanitelné nebo odcitatelné od zékladu dané
v jinych letech, ani poloZzky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od zakladu dané.
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OdloZend dar

OdloZena dan je dan, kterd se ocekdva, Zze bude placena nebo navracena z rozdild mezi Géetnimi hodnotami aktiv a zdvazkl v Gcéetnich
vykazech a odpovidajicimi danovymi zakladnami pouzitymi pfi vypoctu zdanitelného zisku. OdloZzena dar se vykaze na zékladé rozdili mezi
Ucetni hodnotou aktiv a zdvazki v Gcetni zavérce a jejich dariovou zakladnou pouZitou pro vypocet zdanitelného zisku, a zauctuje se za poufZiti
zavazkové metody vychazejici z rozvahového pfistupu. OdloZzené danové zavazky se uznavaji obecné u vsech zdanitelnych pfechodnych
rozdilt. OdloZené dariové pohledavky se obecné uznavaji u vsech odditatelnych prechodnych rozdill v rozsahu, v jakém je pravdépodobné,
Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuZit odCitatelné prechodné rozdily, bude dosaZen, pficemZ je pravdépodobné, Ze
prechodné rozdily budou v dohledné budoucnosti zruseny.

Uéetni hodnota odlozenych darfiovych pohledavek se posuzuje vidy k rozvahovému dni a snizuje se, pokud ji neni pravdépodobné, e budouci
zdanitelny zisk bude schopen odloZenou dariovou pohledavku pokryt v celkové nebo ¢astecné vysi.

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se oceriuji pomoci danové sazby, ktera bude platit v obdobi, ve kterém pohledavka bude realizovéna
nebo zévazek splatny, na zakladé dariovych sazeb (a dafiovych zdkon(l) uzakonénych, resp. vyhlasenych do rozvahového dne. Oceriovani
odloZenych dariovych zavazkd a pohledavek zohledruje dariové dusledky, které vyplynou ze zpUsobu, jakym Spole¢nost k rozvahovému dni
ocekava uhradu nebo vyrovnani icetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

Odlozena dan je kalkulovana za pouZziti dariovych sazeb, jejichz aplikace se ocekava v obdobi, ve kterém bude zavazek vyrovnan nebo aktivum
realizovano. Kalkulace odloZené dané zaroven reflektuje dariové dusledky, které by nasledovaly zpUsob zpétného nahrazeni Gcetni hodnoty,
resp. vyporadani Gcetni hodnoty zdvazk( dle ocekavéani Spole¢nosti k rozvahovému dni.

Pro béZné a pro nasledujici Ucetni obdobi je platna darova sazba ve vysi 19 %.

OdloZena dari je zachycena ve vysledku hospodareni s vyjimkou odloZené dané, ktera se vztahuje k ziskim a ztratdam uznanym v ostatnim
uplném vysledku nebo k polozkam Uétovanym pfimo do vlastniho kapitalu, kdy je odloZend dan také uzndna v ostatnim Uplném vysledku
nebo pfimo ve vlastnim kapitalu.

Splatnad a odloZend dari za obdobi

Splatna a odloZena dan se vykazuje jako naklad nebo vynos a zahrnuje se do zisku nebo ztraty, kromé pfipadd, kdy souvisi s polozkami, které
se UCtuji pfimo do vlastniho kapitalu (v tom pfipadé se i dari vykazuje pfimo do vlastniho kapitalu), nebo pokud vznika pfi prvotnim zauctovani
podnikové kombinace.

Zdanéni

Dariové naklady zahrnuji dan z pfijm0 a odloZenou dan.

Splatna dan z pfijma vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfislusny rok. Zdanitelny zisk se li$i od zisku prezentovaného ve vykazu
o Uplném vysledku, protoZe vychazi z ¢eského ucetniho a dariového prava. Zdanitelny zisk nezahrnuje polozky pfijmid a nakladd, které jsou
zdanitelné a / nebo odpocéitatelné v jinych obdobich, stejné jako poloZzky, které nejsou nikdy zdanitelné a / nebo odpoditatelné.

Podily v dcerinych spolecnostech a pridruZenych spolecnostech

0Od 1. 1. 2016 po zméné IAS 28 o ucetnictvi dcefinych spolecnosti s vyuZzitim ekvivalenéni metody platné pro ucetni obdobi zacinajici po 1. 1.
2016 zménila Spolecnost svou ucetni politiku z pfecenéni investic pomoci vypoctu redlné hodnoty.

Zajmy v dcefinych spolecnostech, jsou uctovany pomoci ekvivalenéni metody. Nejprve jsou vykazany v pofizovaci cené, ktera zahrnuje
transakcéni naklady. Po prvotnim zauctovani Ucetni zavérka zahrnuje podil Spoleénosti na zisku nebo ztraté a ostatni Uplny vysledek
hospodarani dcefiné spole¢nosti zachycené ve vlastnim kapitalu.

SniZeni hodnoty hmotnych aktiv

K rozvahovému dni Spolec¢nost posuzuje ucetni hodnoty hmotnych aktiv, aby urdila, zda existuji naznaky, ze aktivum mdZe mit snizenou
hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelnda castka takového aktiva, aby se urcil rozsah pfipadnych ztrat
ze snizeni jeho hodnoty. Pokud neni mozno urcit zpétné ziskatelnou ¢astku jednotlivého aktiva, skupina stanovi zpétné ziskatelnou ¢astku
penézotvorné jednotky, k niz aktivum nalezi.

Zpétné ziskatelnda ¢astka se rovna redlné hodnoté aktiva snizené o ndklady na prodej nebo hodnoté z uzivani podle toho, ktera je vyssi. Pri
posuzovani hodnoty z uZivani se odhad budoucich penéznich tokl diskontuje na jejich soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby pred
zdanénim, ktera vyjadfuje bézné trini posouzeni ¢asové hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady
budoucich penéznich toku.

Pokud je zpétné ziskatelnd ¢astka aktiva (nebo penézotvorné jednotky) nizsi nez jeho ucetni hodnota, sniZi se Gicetni hodnota aktiva (nebo
penézotvorné jednotky) na jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztrata ze snizeni hodnoty se promitne pfimo do vykazu Gplného vysledku, ledaze
je dané aktivum vedeno v pfecenéné hodnoté. V takovém ptipadé se ztrata ze snizeni hodnoty posuzuje jako snizeni prebytku z pfecenéni
tohoto aktiva.

114



ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.12. 2016
(v tis. EUR)

Pokud se ztrata ze snizeni hodnoty nasledné zrusi, ucetni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) se zvysi na upraveny odhad jeho
zpétné ziskatelné ¢astky, ale tak, aby zvySend ucetni hodnota aktiva neprevysila ucetni hodnotu, kterd by byla stanovena, kdyby se v
predchozich letech nevykazala Zadna ztrata ze sniZzeni hodnoty aktiva (nebo penézotvorné jednotky). Zruseni ztraty ze snizeni hodnoty se
pfimo promitne do vykazu Uplného vysledku, ledaZe je aktivum vedeno v pfecenéné hodnoté. V takovém pripadé se zruseni ztraty ze snizeni
hodnoty posuzuje jako zvySeni pfecenéni.

Financni aktiva

Spoleénost klasifikuje nederivatova financ¢ni aktiva do nasledujicich kategorii: finanéni aktiva oceriovana realnou hodnotou proti Gc¢tim
nakladl nebo vynos, financni aktiva driend do splatnosti, Uvéry a pohledavky a finanéni aktiva uréena k prodeji. Spole¢nost ma pouze
financni prostredky v kategorii Uvéry a pohledavky.

Pohleddavky z obchodnich vztah, Gvéry a jiné pohledavky s pevnymi nebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu,
jsou klasifikovany jako uvéry a pohledavky. Pohledavky (véetné pohleddvek z obchodniho styku a ostatnich pohledavek a penéznich toku)
jsou Uctovany v zUstatkové hodnoté snizené o pfipadné snizeni hodnoty.

Finan¢ni aktiva se oductovavaji pouze v okamziku, kdy vyprsi smluvni prava k penéznim tokim z finan¢niho aktiva nebo skupina pfevede
podstatné vSechna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi.

Pohledavky z obchodnich vztahd, Gvéry a jiné pohledavky s pevnymi nebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu,
jsou klasifikovany jako "uvéry a pohledavky". Pohledavky (v€etné pohledavek z obchodnich vztahi, ostatnich pohledavek a penéznich
prostiedkd) se oceriuji nejprve v realné hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté, pficemzZ se berou v Uvahu rezervy na pochybné
a nedobytné pohledavky.

SniZeni hodnoty financnich aktiv

U finan¢niho aktiva vykazovaného v zistatkové hodnoté je vykazand ztrata ze snizeni hodnoty rozdil mezi icetni hodnotou aktiva a sou¢asnou
hodnotou odhadovanych budoucich penéznich toki diskontovanych efektivni irokovou sazbou.

Pohledavky z obchodnich vztahi a polozky, u nichZ nebylo zjisténo snizeni hodnoty na individudlnim zakladé, jsou nasledné ocenény jako
snizeni hodnoty jako portfolia. Zkouska sniZzeni hodnoty je urcena predchozimi zkusenostmi spolecnosti a odhadovanou inkasovatelnosti
pohleddvek z obchodniho styku. V pfipadé ztraty ze sniZzeni hodnoty se ticetni hodnota sniZi pomoci u¢tu opravnych polozek. Zmény v Gcetni
hodnoté rezervniho Gctu jsou vykazany ve vysledovce.

Financni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou vykazany v rozvaze, pokud jsou ustanoveni tykajici se financniho nastroje pouzitelnd jako smluvni strana.

Ostatni finanéni zavazky, véetné vypujcek a zavazki z obchodnich a jinych zdvazk(, jsou nejprve ocenény redlnou hodnotou snizenou
o transak¢ni ndklady. Ostatni finanéni zavazky se nasledné ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou pouZitim metody efektivni Grokové sazby,
kdyZ jsou Urokové naklady vykazany na zakladé efektivnich nakladd.

Spolecnost oductuje finan¢ni zavazky, a to az v okamziku, kdy jsou zavazky vyplaceny, zruseny nebo vyprsi.

Zména vykazovdni

K 1. 1. 2016 spolecnost pfijala nové ucetni zasady v navaznosti na novelu IAS 28, kterd umoziiuje pouZiti metody ekvivalence pro individudlini
uéetni zédvérku. V disledku toho spole¢nost preceriovala své podily v dcefinych spoleénostech pomoci ekvivalen¢ni metody. Zmény byly
opraveny prepracovanim vsech fadkovych poloZzek dotéenych Géetnich vykazl za predchozi obdobi. Nasledujici tabulky shrnuji dopady na

individualni ucetni zavérku spolec¢nosti.

Vykaz o finanéni situaci

1.1.2015 Predchozi Nasledné
V tis. EUR vykazovani Oprava vykazovani
Podily v ovladanych osobach 64 177 (7 151) 57 026
Ostatni aktiva 41268 - 41268
Aktiva celkem 105 445 (7 151) 98 294
Zavazky celkem 76 951 - 76 951
Nerozdélené zisky/(akumulované ztraty) (47 554) (6921) (54 475)
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi (6 452) (230) (6 682)
Ostatni 82 500 - 82 500
Vlastni kapital celkem 28494 (7151) 21343
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31.12. 2015 Predchozi Nasledné
V tis. EUR vykazovani Oprava vykazovani
Podily v ovladanych osobach 65 620 (1726) 63 894
Ostatni aktiva 40 404 - 40 404
Aktiva celkem 106 024 (1726) 104 298
Zavazky celkem 76 668 - 76 668
Nerozdélené zisky/(akumulované ztraty) (54 006) (7 151) (61 157)
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi 862 5425 6287
Ostatni 82 500 - 82 500
Vlastni kapital celkem 29 356 (1726) 27 630
Vykaz tplného vysledku hospodareni
Za rok koncici se 31. 12. 2015 Predchozi Nasledné
V tis. EUR vykazovani Oprava vykazovani
Zisk z podil(i v ovladanych osobach - 5811 5811
Ztrata z podild v ovlddanych osobach - (759) (759)
Zisk z prodeje dcefinych spole¢nosti (8 788) 10 258 1470
Ostatni (235) - (235)
Zisk/(Ztrata) za ucetni obdobi (9 023) 15 310 6 287
Ostatni Gplny vysledek 9 885 (9 885) -
Uplny vysledek hospodafeni celkem 862 5425 6 287

4. DULEZITE A KLICOVE ZDROJE/USUDKY/POSUZOVANE NEISTOTY UPLATNENE V UCETNICTVI

Sestaveni Ucetni zavérky si zada, aby management proved! Usudky, odhady a predpoklady, které ovlivni aplikaci Ucetnich zésad a Gcetnich
metod a vysi vykazaného majetku, zavazk(, vynosl a naklada.

Skutec¢né skutecné vysledky se mohou od téchto odhad( liit. Odhady a souvisejici predpoklady jsou priibézné vyhodnocovany. Upravy
ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém je odhad revidovan, a ve viech nésledné ovlivnénych obdobich. Spolec¢nost drZi holdingovou
spole¢nost bez vyznamnych obchodnich ¢innosti, a proto existuje omezené mnoZstvi Uéetnich Usudku a zdrojl nejistoty odhadu.

5. VYNOSY

Analyza vynost Spoleénosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, je uvedena nasledovné:

Teritoriadlni rozdéleni vynosu za obdobi je nasledovné:

Uroky z pajéek

Celkem

Slovensko

Celkem

od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2016

od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2015

572 136
572 136
od 1. 1. 2016 od1.1.2015

do 31. 12. 2016

572

do 31. 12. 2015

136

572

136
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6. NAKLADY

Analyza administrativnich ndklad( Spoleénosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, je nasledujuci:

od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2016

od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2015

Ucetni sluzby a pravni sluzby 33 10
Audit 21 26
Leasing aut - 5
Poplatky centralnimu depozitafi cennych papirQ 10 4
Ostatni naklady 2 78
Celkem 66 123
7. FINANENI NAKLADY A FINANENI VYNOSY
Analyza finan¢nich ndkladG Spolecnosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, je nasledujdci:
od1.1.2016 od 1. 1. 2015

do 31. 12. 2016

do 31. 12. 2015

Urokové naklady 572 1649
Kurzové ztraty 64 1741
Celkem 636 3390

Analyza finanénich vynost spoleénosti za dané obdobi z pokracujicich ¢innosti, je nasledujici:
od1.1.2016 od 1. 1. 2015

do 31. 12. 2016

do 31. 12. 2015

Zména efektivni rokové miry tvéru 99 2276
Kurzové zisky 132 870
Celkem 231 3146

Uroky predstavuji zejména Urokové naklady z pfijatého Gvéru od spole¢nosti: ENERGOCHEMICA TRADING a. s. (2016: 431 tis. EUR, 2015:
1.491 tis. EUR) a ISTROKAPITAL SE (2016: 96 tis. EUR, 2015: 158 tis. EUR) .

Zména efektivni urokové sazby souvisi s Uvérem od spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., ktery byl propocitan metodou efektivni
urokové miry.

Ostatni finan¢ni ndklady tvofi: kurzova ztrata z kratkodobé pohledavky vi¢i LINKSKATERS LIMITED denominovanou v CZK, ktera se pro IFRS
zavérku prepoditava do funkéni mény EUR (2016: 64 tis. EUR kurzovni ztrata, 2015: 873 tis. EUR kurzovni zisk) a kurzovy z dlouhodobého
zavazku vici spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. denominovaného v CZK, ktery se pro IFRS zavérku prepocitava do funkéni mény
EUR (2016: 132 tis. EUR kurzovni zisk), (2015: 1.741 tis. EUR kurzovni ztrata).

8. PRODEJ OVLADANE OSOBY

V sledovaném obdovi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 nedoslo k Zzadnému prodeji podilu.

Spolec¢nost uzavrela dne 20. 4. 2015 s tfeti stranou Smlouvu o uzavieni budouci smlouvy o pfevodu podilu ve spolecnosti PTCHEM, s.r.o.
Nasledné byla dne 26. 6. 2015 uzaviena s tieti stranou Smlouva o prevodu podilu spoleénosti PTCHEM, s.r.o. U¢inky pfevodu nastali dnem
zapisu do obchodniho rejstriku, t.j. dne 21. 7. 2015.

31.12. 2016 31.12. 2015

(nasledné

vykazovani)

Prodejni cena obchodniho podilu - 2 000
ZGstatkova hodnota ovladané osoby (nasledné vykazovani) - (530)
Zisk z prodeje ovladané osoby - 1470
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Vynosy z prodeje podilu zahrnuji rozdil v prodejni cené 2 000 tis. EUR a Gcetni hodnotu podilu k datu prodeje ve vysi 530 tis. EUR.

V roce 2016 nedoslo k Zzddnému prodeji Zzadné dcefiné spolec¢nosti.

9. DAN z PRiIMU

Dari z pfijma se sklada ze splatné dané.

31.12. 2016 31.12. 2015
Zisk/(ztrata) pred zdanénim 97 (9 023)
Teoretickd dan z pfijma pfi poufZiti sazby dané 19% 18 (1714)
Trvalé rozdily 79 1541
Vliv nevykazané odlozené darnové pohledavky (45) 173
Celkem (52) -

Spoleénost pouZila zbytkové danové ztraty z predchozich obdobi v roce 2016 ve vysi 141 tis. EUR a vykazala konec¢ny dariovy zavazek ve vysi
52 tis. EUR.

10.  PODILY V OVLADANYCH OSOBACH A OSTATNI PODILY

A. Podily v ovlddanych osobach
V pribéhu obdobi roku 2015 se uskutecnili nasledujici zmény v podilech v ovladanych osobach, které Spolecnost ocenila ekvivalencni
metodou k 31. 12. 2015:

Ucetni Ucetni

hodnota k Zvyseni Vyfazeni/ Zisk/Ztrata hodnota

31.12.2014 zakladniho Dividendy ovladané k 31. 12. 2015

(nasledné kapitalu osoby (nasledné

vykazovani) vykazovani)

FORTISCHEM a. s. 43 359 - - 3811 47 170
ENERGOCHEMICA CZE a.s. - 273 - (228) 45
TP 2, s.r.0. 9100 - - 741 9841
Light Stabilizers, s. r. o. 4378 - - 440 4818
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. 104 500 - 651 1255
CHEMSTROJ, s.r.o. - 400 - 168 568
Technologicky Institut A. Ruprechta a. s. 85 270 - (158) 197
PTCHEM, s.r.0. - 903 (530) (373) -
Celkem 57 026 2346 (530) 5052 63 894

V pribéhu obdobi roku 2016 se uskutecnili nasledujici zmény v podilech v dcefinych spoleénostech, které Spole¢nost ocenila ekvivalenéni
metodou k 31. 12. 2016:

Hodnota k Zisk/Ztrata Hodnota k

31.12. 2015 Zvyseni Vyfazeni/ . 3 31.12. 2016

. . . . g ovladané ; )

(nasledné zakladniho Dividendy (nasledné

<. " osoby e

vykazovani) kapitalu vykazovani)

FORTISCHEM a. s. 47170 - - 2662 49 832
ENERGOCHEMICA CZE a.s. 45 - - 44 89
TP2,s.r.0. 9841 6700 - (3 154) 13 387
Light Stabilizers, s. r. o. 4818 - - 523 5341
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. 1255 19 700 - 384 21339
CHEMSTROJ, s.r.o. 568 ’ = 168 736
Technologicky Institut A. Ruprechta a. s. 197 - 5 (168) 29
Celkem 63 894 26 400 & 459 90 753

Ugetni hodnota akcii byla k 31. 3. 2016 navyiena o 26.400 tis. EUR v spole¢nostech ENERGOCHEMICA TRADING a. s. a TP 2, s.r.0., kdy
spole¢nost jako jediny akcionar, ktery vykondva pravomoci valné hromady, rozhodla o zvysSeni zakladniho kapitalu v téchto ovladanych
spolecnostech spolu se zvySenim svych hlasovacich prav v téchto spole¢nostech.

100 % obchodni podil v dcefiné spolecnosti PTCHEM, s.r.o., byl prodan v roce 2015 - detaily jsou uvedeny v pozndmce 8.
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11.

POZEMKY, BUDOVY, STAVBY A ZARIZENi

Nedokonceny

Pozemky Budovy  Stroje a zafizeni . Celkem
majetek
Pofizovaci cena
1.1.2016 21 21
PFirastky - -
Vytazeni - -
Pfesuny - -
31.12. 2016 21 21
Opravky
1.1.2016 (8) (8)
Odpisy (4) (4)
Opravné polozky/Snizeni hodnoty
Vytazeni
31.12. 2016 (12) (12)
Zuastatkova hodnota
31.12. 2016 - - 9 - 9
31.12. 2015 - - 13 - 13
Zastavni pravo na majetku
Zadny majetek Spole¢nosti neni zastaven jako zajisténi k 31. 12. 2016.
12. KRATKODOBA AKTIVA
A.  Spolecnost poskytla kratkodobé uvéry svym dcefinym spoleénostem nasledovné:
31.12. 2016 31.12. 2015
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. 99 -
FORTISCHEM a. s. 5096 5608
Chemko, a. s. Slovakia 1044 -
TP2,s r.o. 4264 B
Celkem 10503 5608
Dne 18. 9. 2015 byl poskytnuty Kratkodoby Uvér dcefiné spole¢nosti FORTISCHEM a. s. ve vysi 5.608 tis. EUR. Spolecnost obdrzela
platby jistiny a uroké v celkové ¢astce 979 tis. EUR. Vyse jistiny k 31. prosinci 2016 predstavovala 5 096 tis. EUR. Uvér je splatny
k 30.9.2017. Pijcka je irocena 8,35 % p. a. v souladu s ptivodnim externim zdrojem financi ziskanym Spole¢nosti, ktery byl pouzity
pro tento ucel.
V roce 2016 byly poskytnuty nové pGjcky:
- 3. 6. 2016 spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. (345 tis. EUR a 3 % urok, splacena jistina 252 tis. EUR, Castka jistiny
k 31. 12. 2016 je 93 tis. EUR),
- 8. 6. 2016 spolecnosti TP 2, s. r. 0 (4.100 tis. EUR a 3 % urok, jistina splacena 307 tis. EUR, pfijatd jistina 400 tis. EUR, ¢4stka
jistiny k 31. 12. 2016 je 4.193 tis. EUR),
- 20. 12. 2015 spoleénosti Chemko, a. s. Slovakia (1.042 tis. EUR a 3 % urok, ¢astka jistiny k 31. 12. 2016 je 1.042 tis. EUR.
B.  Kratkodobé pohleddvky a uvéry jsou tvofeny:
Castka v roce 2016: vklad 7 tis. EUR splacen na pronajem administrativnich prostor( v roce 2014.
Castka v roce 2015:
- Postoupenou pohledavku od treti strany z roku 2012. Z(statek této pohledavky je k 31. 12. 2015 ve vysi 34.575 tis. EUR a jeji
splatnost byla prodlouzena do 31. 12. 2017. Tato pohleddvka byla dne 31. 3. 2016 zcela uhrazena, a proto je k 31. 12. 2015
vykazana jako kratkodoba.
- Poskytnutym kratkodobym Uvérem spole¢nosti PTCHEM, s.r.o dne 19. 5. 2015 v celkové vysi 152 tis. EUR, s dobou splatnosti
do 31. 12. 2015 a Grokem 3 % p.a. Uvér byl splacen v pIné vy3i dne 15. 1. 2016.
C. Jako hotovost a penize na bankovnich tctech Spole¢nost eviduje penize na bankovnich uctech v J&T BANKA, a.s., Praha ve vysi

152 tis. EUR.
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13.  VLASTNI KAPITAL

Valna hromada, ktera se konala dne 15. 2. 2016, schvdlila navyseni zékladniho kapitalu Spole¢nosti o ¢astku 71.000.050 EUR. Podminky
zvySeni zékladniho kapitélu Spolecnosti, které byly schvéleny valnou hromadou dne 15. Unora 2016, byly zapsany do obchodniho rejstfiku
dne 4. 4. 2016. Tyto podminky byly vymazéany z obchodniho rejstfiku dne 17. 5. 2016.

V souladu se schvalenim valné hromady bylo zaregistrovano 129.091 kus kmenovych akcii v obchodnim rejstfiku dne 4. 4. 2016. Tyto akcie
predstavuji akcie na majitele se jmenovitou hodnotou 13.926 CZK (550 EUR).

Predchazejici vyse zakladniho kapitalu Spole¢nosti byla vymazana z obchodniho rejstfiku, t. j. 2.088.900.000 K¢, zcela splacenych, ekvivalentni
hodnota 82.500.000 EUR. Zarover byla zaregistrovana aktudlni vyse zédkladniho kapitalu Spolecnosti: 3.886.621 266 CZK, zcela splaceného,
ekvivalentni ¢astka 153.500.050 EUR. Zvyseni zakladniho kapitalu z ¢astky 2.088.900.000 CZK (82.500.000 EUR) o ¢astku 1.797.721.266 K¢
(t. j. 71.000.050 EUR) na aktudlni ¢astku 3.886.621.266 K¢ (153.500.050 EUR) nabylo G¢innosti dne 29. 3. 2016 v souladu s odstavcem 464,
bodem 2 zékona ¢&. 90/2012 Sh. o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (,,Zakon o obchodnich korporacich®).

Spoleénost nevlastni ani nedrzi Zzadné vlastni akcie, Zadné akcie spolecnosti nejsou jménem spolecnosti drzené jakoukoli tfeti osobou.
Vsechny akcie vydané spolecnosti jsou volné prevoditelné. Neexistuje zadny schvaleny neupsany kapitél spole¢nosti a/nebo zavazek navysit
kapital spole¢nosti.

14.  KRATKODOBE OBCHODNi A OSTATNi ZAVAZKY

Spole¢nost eviduje k 31. 12. 2016 zavazky ve vysi 6 tis. EUR. Tyto zavazky budou uhrazeny béhem 1. ¢tvrtleti roku 2017. Zbyvajici ¢astka
ve vysi 21 tis. EUR predstavuje rezervu na audit za rok 2016

15. KRATKODOBE UVERY - SKUPINA

Dne 31. 3. 2016 uzavfela Spole¢nost smlouvu o pujcce se spolecnosti Light Stabilizers, s.r.o. na 1.200 tis. EUR se splatnosti do 31. 3. 2017
a urokem 3 % p. a. Jistina pUjcky byla zvySena o 850 tis. EUR. Posledni ¢astka jistiny k 31. 12. 2016 je 2.050 tis. EUR a urok ¢ini 45 tis. EUR.

Spoleénost dne 22. 12. 2016 obdrZela dalsi pGjcku od spole¢nosti Ekologické sluzby, s.r.o. na 110 tis. EUR se splatnosti do 22. 12. 2017
a urokem 3 % p. a.

V roce 2015 méla spolec¢nost 2 pljcky od dcefiné spoleénosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., v celkové éastce jistiny 1.947 tis. EUR
a 1.852.200 tis. K¢ (67,5 mil. EUR). Spolecnost propoditala urok metodou efektivni trokové sazby ve vysi 1,659 % (2014: 5,908 %) po dobu
trvani pfijatého Uvéru. Spolecnost predcasné uhradila dne 31. 3. 2016 v pIné vysi jistinu i Groky do spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING,
a.s., atudiz k 31. 12. 2015 je jistina véetné Urokd vykazana jako kratkodoba.

16. DLOUHODOBE UVERY

Spole¢nost uhradila dne 31. 3. 2016 v pIné vysi jistinu i roky do spolec¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., a v celkové vysi 70,5 mil. EUR
— detaily uvedeny v bode 15. Vzhledem ke splaceni byla pGjcka klasifikovana jako kratkodoby zavazek k 31. 12. 2015.

17. PODMINENE ZAVAZKY A PODMINENA AKTIVA

Spoleénost neeviduje podminéna aktiva.

Spolec¢nost vydala dne 22. 3. 2017 prohlaseni o finanéni podpore dcefiné spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia, ENERGOCHEMICA TRADING
a.s., a Prva hasicska, a.s. Strazske.

SHRNUTI RIZIK

Predstavenstvo spole¢nosti ma celkovou odpovédnost za vytvoreni a dohled nad rdmcem fizeni rizik Spole¢nosti. Pfedstavenstvo zfidilo vybor
pro Fizeni rizik, ktery je odpovédny za vyvoj a monitorovani politik fizeni rizik spolecnosti. Vybor pravidelné predklada predstavenstvu zpravu
o svych Cinnostech.

Politika spoleénosti pro fizeni rizik je zaloZena na identifikaci a analyze rizik, kterym spole¢nost ¢eli, na stanoveni pfislusnych rizikovych limitQ
a kontrol a na sledovani rizik a dodrZovani limitG. Politiky a systémy Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich
podminek a ¢innosti Spolec¢nosti. Spole¢nost se prostfednictvim svych standardd a postupl Skoleni a fizeni snazi udrzet disciplinované
a konstruktivni kontrolni prostfedi, v némz vsichni zaméstnanci porozumi svym tkolim a povinnostem.

Skupina vykazuje nasledujici rizika vyplyvajici z finan¢nich nastroja:
e Uvérové riziko

* Riziko likvidity

e Trzni riziko
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Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko finanéni ztraty z diivodu nespinéni smluvnich podminek ze strany dluznika nebo protistrany. Spole¢nost je
vystavena zejména riziku nezaplaceni Gvérd dcefinymi spole¢nostmi pod jeji kontrolou a tfetimi osobami a / nebo rizikem zpozdéni téchto
stran se splatkami od téchto stran. V ostatnich pfipadech fizeni Uvérového rizika obvykle zahrnuje i) kontrolu finanéni situace dluznika, ii)
stanoveni limitd pro dluzniky a / nebo skupiny propojenych subjektl, véetné sledovani koncentraci v portfoliich, iii) stanoveni limitl pro
protistrany, odvétvi, zemé, banky a regiony, (iv) sniZovani rizika pfijetim rlznych forem zajisténi a (v) prabézné sledovani vyvoje uvérového
portfolia a prijeti opatfeni k minimalizaci potencialnich ztrat. Vedeni Spole¢nosti odhadlo, Ze k datu Gcetni zavérky neni Spolecnost vystavena
vyznamnému Uvérovému riziku, nebot Gvéry z finanénich aktiv byly splatné od spole¢nosti, které podléhaji kontrole ucetni jednotky.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze se spoleénost setka s obtizemi pfi plnéni zavazk( spojenych se svymi financnimi zavazky, které jsou
vyporadany poskytnutim hotovosti nebo jiného financniho aktiva. Pfistupem spolecnosti k Fizenf likvidity je co nejvice zajistit, aby méla vidy
dostatecnou likviditu k tomu, aby splnila své zavazky pfi splatnosti za béznych i stresovych podminek, aniz by vznikly nepfijatelné ztraty nebo

by mohly ohrozit povést spolec¢nosti.

NiZe uvedend tabulka ukazuje ocekavanou splatnost financnich aktiv. Analyza je zaloZena na nediskontovanych hodnotach, vcéetné
ocekavanych urokovych vynos( z téchto aktiv.

Likvidni pozice k 31. 12. 2016 Finan¢ni aktiva Finanéni zavazky
Splatné do 1 roku 10510 2290
Splatné 1 -5 let - -
Splatné vice nez 5 let - -
Celkem 10510 2290

Likvidni pozice k 31. 12. 2015

Financni aktiva

Finanéni zavazky

Splatné do 1 roku 40 351 76 668
Splatné 1 -5 let - -
Splatné vice nez 5 let - -
Celkem 40 351 76 668

Trzni riziko

Trzni riziko predstavuje riziko, Ze zmény trznich cen, jako jsou ménové kurzy, urokové sazby, ovlivni pfijmy skupiny. Cilem fizeni trzniho rizika
je Fidit a kontrolovat expozice na trhu v ramci pfijatelnych parametr( a optimalizovat navratnost.

Meénové riziko

Pokud se investice provadi v cizi méné, jeji vynos a riziko zavisi také na vyvoji sménného kurzu. Toto riziko existuje také v pfipadech, kdy je
investice provadéna v ¢eskych korunach, ale podkladova aktiva jsou v jiné méné. Vedeni Spole¢nosti vyhodnotilo kurzové riziko jako nizké
k 31. 12. 2016, jelikoZ financni aktiva a financni zavazky jsou vétsinou denominovany ve funkéni méné EUR.

Urokové riziko

Riziko zmény Urokovych sazeb souvisi pfedevsim s Gvéry s proménlivou Grokovou sazbou. Neexistuji Zadné puGjcky s proménlivou Urokovou
sazbou uzaviené, a proto spole¢nost nesplfiuje vyznamné Grokové riziko. Uvéry jsou u subjekt(l pod kontrolou.
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18.  TRANSEKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

V prabéhu roku Spole¢nost uskutecnila tyto transakce se spfiznénymi stranami:

Vynos
Typ transakce 31.12.2016 1.1.2016 -
31.12. 2016
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Poskytnuty avér 99 6
TP 2,s.r.o. Poskytnuty Gvér 4264 71
Chemko, a. s. Slovakia Poskytnuty uvér 1044 2
FORTISCHEM a. s. Poskytnuty avér 5096 167
FORTISCHEM a.s. Pojisteni 0 459
TP 2,s.r.o. Pojisteni 0 66
Chemko, a. s. Slovakia Pojisteni 0 12
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Pojisteni 0 32
Light Stabilizers, s. r. o. Pojisteni 0 30
PROROGO, s.r.o. Pojisteni 0 13
Ekologické sluzby, s.r.o. Pojisteni 0 12
CHEMSTROJ, s.r.o. Pojisteni 0 10
Prva hasicska, a.s. Strazske Pojisteni 0 4
ENERGOCHEMICA CZE a.s. Pojisteni 0 1
Celkem pohledavky / vynosy - 10503 1215
Naklad
Typ transakce 31.12. 2016 1.1.2016 -
31.12. 2016
ENERGOCHEMICA CZE a.s. Pfijaté sluzby - 13
Light Stabilizers, s. r. o. Prijaté avéry 2095 45
Ekologické sluzby, s.r. o. Prijaté uvéry 110 R
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Prijaté avéry - 431
ISTROKAPITAL SE Prijaté uvéry - 96
Celkem zavzaky / naklady -- 2205 585
Vynos
Typ transakce 31.12. 2015 1.1. 2015 -
31.12. 2015
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Prijaté Gvéry - 36
FORTISCHEM a. s. Prijaté uvéry 5608 95
Celkem pohledavky / vynosy -- 5608 131
Vynos/Naklad
Typ transakce 31.12. 2015 1.1.2015-
31.12. 2015
ENERGOCHEMICA CZE a.s. Ptijaté sluzby - 7
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Prijaté Uvéry 71849 626
Celkem zavzaky / naklady = 71 849 633

VSechny transakce se spriznénymi stranami se uskutecnily za obvyklé ceny na trhu.
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19.  UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu Gcetni zavérky nastaly tyto udalosti:

Dne 16. 1. 2017 uzaviel emitent jako véfitel Smlouvu o Uvéru se spolecnosti ISTROKAPITAL SE jako dluznikem, na zakladé které emitent
poskytl Gvér v celkové vysi 5.100 tis. EUR s tirokem 6,10 % p. a. se splatnosti nejpozdé&ji do 26. 4. 2017. Dne 9. 2. 2017 byl k Smlouvé o tvéru
ze dne 16. 1. 2017 uzavien dodatek ¢. 1.

Dne 27. 1. 2017 uzaviel emitent jako dluznik Smlouvu o tvéru se spole¢nosti Penta Funding, a. s. jako véfitelem, na zdkladé které spole¢nost
Penta Funding, a. s. poskytla ivér v celkové vysi 5.000 tis. EUR s irokem 6 % p.a. se splatnosti nejpozdéji do 27. 4. 2017. Dne 9. 2. 2017 byl
k Smlouvé o Gvéru ze dne 27. 1. 2017 uzavien dodatek ¢. 1.

Dne 11. 4. 2017 uzavrel emitent jako dluznik Smiouvu o terminovaném uvéru se spole¢nosti Prima banka Slovensko, a.s. jako véfitelem,
na zékladé které spolecnost Prima banka Slovensko, a.s. poskytla Gvér v celkové vysi 10.050 tis. EUR s Grokem 5,50 % p. a. se splatnosti jistiny
nejpozdéji do 10. 4. 2018.

Dne 12. 4. 2017 splatil emitent spole¢nosti Penta Funding, a. s. ivér poskytnuty na zakladé Smlouvy o Gvéru ze dne 27. 1. 2017 v znéni jejich
dodatkd, a to v plné vysi.

Dne 20. 4. 2017 se konala mimofddna valna hromada spolenosti CPP Zemplin, s. r. 0., na které bylo rozhodnuto o zvy3eni zakladniho kapitdlu
spolecnosti o 100 tis. EUR. Dcefind spole¢nost TP 2, s.r.o0. jako spolecnik dne 20. 4. 2017 prevzala zdvazek na pené&zni vklad ve vysi 100 tis.
EUR do zakladniho kapitélu spole¢nosti CPP Zemplin, s. r. o.

Dne 27. 4. 2017 emitent rozhod! jako jediny akciondt o navyseni zakladniho kapitdlu a tim o zvySeni majetkové Gcasti ve spolecnosti
Technologicky Institit A. Ruprechta a. s. Zakladni kapital se navysil o ¢astku 250 tis. EUR upsanim novych akcii spole¢nosti.

S vyjimkou udalosti uvedenych vy$e nenastaly po rozvahovém dni zadné dal3i skutecnosti, které by mély vyznamny dopad na tuto u&etni
zévérku.

Datum sestaveni ucetni zavérky: Podpisy statutdrniho organu
Spoleénosti:

28.4.2017 / -
/ /
Ing. Ondrej Macko Ing. Boris Krehel
'pfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva

Podpis osoby zodpovédné
za sestaveni Ucetni zavérky

ﬁ -
o> - m P
Ing. Jaha Fzyﬁové
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