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Obchodni firma (nazev):

Sidlo:

Telefon:

E-mail:
Internetova adresa:
I¢:

DIC:

LEI:

Bankovni spojeni:
IBAN:

BIC:

Datum zaloZeni:
Datum vzniku:
Pravni forma:

Doba trvani spolecnosti:

Spolecnost zapsana:

Zékladni kapital:
Organy spolec¢nosti:

Pravni predpisy:

ENERGOCHEMICA SE

Janackovo nabre?i 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika
+421 2 5998 0202, +420 727 885 916

officeba@energochemica.eu

www.energochemica.eu

24198 099

24198099

3157004GFO2T9F6HO509

2500022213 / 5800, J & T BANKA, a.s., Praha, Ceska republika

CZ30 5800 0000 0025 0002 2213

JTBPCZPP

15.12. 2011

23.12. 2011 (zapis do obchodniho rejstriku)

evropska spolecnost

doba neurcita

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddilH,
vlozka 502

3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR

a) valnd hromada
b) predstavenstvo
c) dozordirada

d) vybor pro audit

emitent se pfi své Cinnosti fidi zejména Nafizenim Rady (ES) ¢. 2157/2001
ze dne 8. 10. 2001 o statutu Evropské spolecnosti (ES) ve znéni Nafizeni
Rady (ES) ¢. 885/2004 ze dne 26. 04. 2004, nafizeni Rady (ES) ¢. 1791/2006
ze dne 20. 11. 2006 a nafizeni rady (ES) ¢. 517/2013 ze dne 13. 05. 2013
(dale jen ,Naftizeni Rady”), Smérnici Rady 2001/86/ES ze dne 8. 10. 2001,
kterou se dopliuje statut evropské spolec¢nosti s ohledem na zapojeni
zaméstnancu, zakonem €. 627/2004 Sh., o evropské spoleénosti, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon o SE“), a zdkonem ¢. 90/2012 Sh.,
o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale je ,ZOK“ nebo ,zakon
o obchodnich korporacich”).

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE ve smyslu zapsaného predmétu podnikani v obchodnim rejstriku vykonava
nasledujici Cinnosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona a prondjem
nemovitosti, bytd a nebytovych prostor. V pribéhu obchodni ¢innosti emitenta nedoslo k Zzadnym dulezitym

uddlostem v podnikani emitenta.

Ovladajici osobou spolec¢nosti ENERGOCHEMICA SE je v souladu s § 75 zdkona o obchodnich korporacich spolecnost
ISTROKAPITAL SE, s podilem na hlasovacich pravech ve vysi 100 %. Detailni popis konsolidac¢niho celku (skupiny)
spolecnosti, ve kterych ma emitent pfimy a nepfimy podil, je obsazen v kapitole 1, ¢ast I., pism. B. 4 a popis
vzajemnych vztahl mezi propojenymi osobami je obsaZzen v kapitole 2 pism. B, ktera je nedilnou soucasti této

vyrocni zpravy.


mailto:officeba@energochemica.eu
http://www.energochemica.eu/

STATUTARNi ORGAN - PREDSTAVENSTVO:

predseda predstavenstva:

¢len predstavenstva:

¢len predstavenstva:

DOzORCi RADA:

predseda dozord¢i rady:

¢len dozordi rady:

¢len dozorci rady:

VYBOR PRO AUDIT:

¢len vyboru pro audit:

¢len vyboru pro audit:

Ing. Ondrej Macko

datum narozeni: 15. 4. 1960

Lis¢ie Nivy 238/4, 821 08 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku funkce: 26. 9. 2017

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26.9. 2017
den zaniku funkce: 25. 9. 2017

den zdniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 25. 9. 2017

Ing. Boris Krehel

datum narozeni: 17. 3. 1971

Sv. Vincenta 5849/2, 821 03 Bratislava-Ruzinov
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26. 9. 2017
den zaniku clenstvi v pfedstavenstvu: 25. 9. 2017

Ing. Martin Barto$

datum narozeni: 25. 9. 1962

Rozvodnd 2959/1, 831 01 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26.9.2017
den zdniku Clenstvi v predstavenstvu: 25. 9. 2017

Mario Hoffmann

datum narozeni: 5. 7. 1968

Dvorakovo nabrezie 7529/4E, 811 02 Bratislava
Slovenska republika

den vzniku funkce: 16. 12. 2016

den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 15.12. 2016

Ing. Tatiana Franzenova

datum na rozeni: 17. 7. 1979

Heyrovského 4636/3, 841 03 Bratislava
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Ing. Jana Vrablova

datum narozeni: 26. 5. 1962

Pod stanicou 608/6, 956 33 Chynorany
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Ing. Alexandra Padiva

datum narozeni: 5. 8. 1972

Stefana Majera 5, 841 06 Bratislava
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi: 26. 9. 2017
den zdniku clenstvi: 25. 9. 2017

Denisa Mihalikova

datum narozeni: 15. 7. 1975

Za panskou zahradou 5432/12, 902 01 Pezinok
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015



¢len vyboru pro audit: Ing. Andrea Petrasovicova
datum narozeni: 2. 2. 1982
Bucany 733, 919 28 Bucany
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015

Rozhodnutim jediného akcionare spolecnosti vykonavajicim plsobnost valné hromady ze dne 8. 9. 2017 byla
kontrolou hospodareni spolecnosti a Ucetni evidence povérena auditorska spolecnost BDO Audit s.r.o., se sidlem
Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4, Ceska republika, identifika¢ni ¢islo: 453 14 381, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 7279, ktera je ¢lenem Komory auditor(i Ceské republiky, ¢islo
opravnéni 018.

1. Historie a vyvoj emitenta

Emitent byl zaloZzen pod obchodnim jménem ,,ENCHEM SE“ se sidlem na adrese: Moravska 1687/34, Praha 2,
PSC 120 00 dle ¢eského pravniho Fadu, spole¢nosti HHP SE-ready, SE, se sidlem Praha 2, Moravska 1687/34,
PSC 120 00, IC: 241 27 451, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze, vlozka H 375
(dale jen ,HHP SE-ready, SE“) jako jedinym zakladatelem, na zakladé zakladatelské listiny obsahujici rozhodnuti
zakladatele ve smyslu pfislusnych pravnich predpisi ze dne 15. 12. 2011 a vznikl dne 23. 12. 2011 za G¢elem ziskani
finan¢nich prostfedkt z prodeje jim emitovanych akcii jedinym akcionafem na sekundarnim trhu a ziskani a drzeni
majetkovych podild. Emitent byl zaloZen jako akciova spolecnost upsanim akcii bez vefejné nabidky, pficemz
zakladni kapitdl emitenta byl ve vysi 3.038.400,- K¢/120.000,- EUR rozdélen na 100 kusG kmenovych akcii
na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie 30.384,- K¢ a byl zcela splacen ke dni vzniku
emitenta.

Dne 7.2.2012 spole¢nost HHP SE-ready, SE jako prodavajici uzaviela se spolecnosti LINKSKATERS LIMITED se sidlem
Michalakoupulou 12, 4t floor, Flat/Office 401, 1075, Nikdsie, Kyperska republika, registraéni ¢islo: HE 139702 (dal
jen ,,LINKSKATERS LIMITED"), jako kupujicim, Smlouvu o pfevodu akcii, na zakladé které spole¢nost LINKSKATERS
LIMITED nabyla 100 kus kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie
30.384,- K¢, predstavujicich 100 % zakladniho kapitalu spolec¢nosti ENCHEM SE a to ve smyslu § 96 Zékona, ke dni
pfipsani predmétnych akcii na majetkovy ucet LINKSKATERS LIMITED vedeny Centrdlnim depozitaifem cennych
papiri dne 9. 2. 2012.

Nasledné LINKSKATERS LIMITED jako jediny akciondr pfi vykonu pGsobnosti valné hromady zvysil svym
rozhodnutim ze dne 21. 2. 2012 zakladni kapitdl spolec¢nosti ENCHEM SE o castku ve vysi 3.794.961.600,-
K¢/149.880.000,- EUR, na vyslednou sumu zakladniho kapitdlu 3.798.000.000,- K¢/150.000.000,- EUR s Géinnosti
ke dni 1. 3. 2012.

Dne 20. 4. 2012 LINKSKATERS LIMITED jako jediny akcionar pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodl o zméné
obchodniho jména emitenta na soucasné ENERGOCHEMICA SE, zména byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne
25.4.2012.

Emitent svolal dne 25. 9. 2012 mimoradnou valnou hromadu svych akcionarll. Mimofadna valna hromada se
usnesla mimo jiného (i) na zménach stanov emitenta, (ii) na persondlnich zménach u emitenta (a to ve vztahu
k pfedstavenstvu, dozor¢i radé i vyboru pro audit), (iii) na auditorovi, ktery provede audit Ucetni zavérky
spolecnosti.

Nasledné dne 28.9. 2012 zased| nové jmenovany statutdrni orgdn emitenta, t. j. predstavenstvo, které mimo jiného
rozhodlo ve smyslu stanov emitenta o zméné sidla emitenta na: Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/b, PSC 140 00.

Predmétné zmeény byly zapsany v pfislusném obchodnim rejstfiku dne 25. 10. 2012.

Dne 29. 4. 2013 se konala mimoradna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto
o:



zméné stanov spolecnosti ve vice bodech (jednou z vyznamnych zmén byla zména zplsobu jednani
statutdrniho orgdnu tak, Ze za predstavenstvo jednaji navenek jménem emitenta vzdy alespon dva ¢lenové
predstavenstva spolecné),

o revokaci usneseni mimoradné valné hromady konané dne 25. 9. 2012 o uréeni auditora spole¢nosti,

o urceni auditora spolec¢nosti pro rok 2012,

o schvéleni smluv o vykonu funkce ¢lenl predstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti.

Dne 26. 6. 2013 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

schvaleni radné ucetni zavérky spolec¢nosti za obdobi od 23. 12. 2011 do 31. 12. 2012,

schvaleni konsolidované ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 23. 12. 2011 do 31. 12. 2012,

pouZiti ¢asti zisku spolecnosti na vytvoreni rezervniho fondu ve vysi 6.911,31 EUR

schvaleni zbyvajici ¢asti zisku spolecnosti na Gcet nerozdéleného zisku minulych let ve vysi 27.909,24 EUR
schvaleni vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy spoleénosti sestavenych k 31. 12. 2012,

o urceni auditora spolec¢nosti pro rok 2013.

Dne 13. 1. 2014 se konala mimoradna valna hromada spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto

O:

snizeni zakladniho kapitalu emitenta pomérnym sniZzenim jmenovité hodnoty vSech akcii emitenta. Zakladni
kapital emitenta byl snizen o celkovou ¢astku 67.500.000,- EUR, t. j. z ¢astky 150.000.000,- EUR na novou
Castku 82.500.000,- EUR dle prepocitaciho koeficientu 25,320 K¢ ke dni 30. 11. 2011 o celkovou ¢astku
1.709.100.000,- K¢, t. j. z 3.798.000.000,- K¢ na novou ¢astku 2.088.900.000,- K¢,

schvaleni emise dluhopisd spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. a jejiho zajisténi ze strany
spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE formou rucitelského prohlaseni,

projednani odstoupeni pana Mgr. Mariana Haverlika z funkce clena a predsedy vyboru pro audit
spolecnosti a odstoupeni pana Mgr. Marka Uhlife z funkce ¢lena vyboru pro audit,

volbé pana Matuse Durného a pana Ing. Rastislava Pocubaye do funkce ¢lenli vyboru pro audit.

Dne 14. 1. 2014 se konalo mimoradné predstavenstvo spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, na kterém bylo
rozhodnuto o zméné sidla spole¢nosti, ktera se pfestéhovala na adresu Proseckd 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9,
Ceska republika.

Dne 19. 3. 2014 bylo v pfislusném obchodnim rejstfiku zapsdno snizeni zdkladniho kapitalu spole¢nosti
ENERGOCHEMICA SE.

Dne 30. 6. 2014 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

schvéleni zpravy predstavenstva spolecnosti o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku
za Ucetni obdobi roku 2013,

schvéleni fadné ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013,

schvéleni konsolidované ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013,

schvéleni Uhrady ztraty spolec¢nosti za rok 2013 tak, Ze ztrata ve vysi 2.890.494,37 EUR (79.271.808,09 K¢)
se zUcCtuje jako neuhrazena ztrata predchazejicich obdobi,

schvaleni vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy spoleénosti sestavenych k 31. 12. 2013,

uréeni auditora spolecnosti pro rok 2014, kterym bude spolecnost Mazars Audit s.r.o., se sidlem Praha 8,
Pobreini 620/3, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 639 86 884, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 38404,

pfijeti nového Uplného znéni stanov spoleénosti,

podfizeni spolecnosti zdkonu o obchodnich korporacich jako celku ve smyslu ustanoveni § 777 odst. 5
zakona o obchodnich korporacich,

zruseni rezervniho fondu spolecnosti a pfevedeni financ¢nich prostredk( z rezervniho fondu ve vysi 6.977,31
EUR (175.409,57 K¢) na ucet nerozdéleného zisku minulych let.

Dne 30. 6. 2015 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

schvaleni fadné Ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014,

schvdéleni konsolidované ucetni zavérky spolec¢nosti za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014, schvaleni
Uhrady ztraty spolecnosti za rok 2014 tak, Ze ztrata ve vysi 2.750.709,- EUR (76.263.407,02 K¢) se zuctuje
jako neuhrazena ztrata predchazejicich obdobi,

schvaleni vyrocni zpravy a konsolidované vyroc¢ni zpravy spolecnosti sestavenych k 31. 12. 2014,

urceni auditora spolecnosti pro rok 2015, kterym bude spole¢nost Mazars Audit s.r.o., se sidlem Praha 8,
Pobreini 620/3, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 639 86 884, zapsanda v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisovd znacka C 38404,

projednani odstoupeni p. Maria Hoffmanna z funkce ¢lena dozord¢i rady,

odvolani p. Ing. Miroslava Remetu, p. JUDr. Petra Sisaka, p. Ing. Martina Prochazku a p. MiloSe Badidu
z funkce ¢lenl dozordi rady a to s Ucinnosti ke dni konani fadné valné hromady,



= zvoleni p. Ing. Juraje PiSe a p. Ing. Lubomira Kukucky do funkce ¢lent dozoréi rady a to s ucinnosti ke dni
kondni fadné valné hromady a o uréeni poctu ¢lenl dozordi rady na tfi (3),

= schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lena dozorci rady, které budou uzavieny mezi spolecnosti a clenem
dozordi rady p. Ing. Jurajem PiSem a p. Ing. Lubomirem Kukuckou,

= odvolani p. Ing. Matuse Durného a p. Ing. Rastislava PoCubaye z funkce ¢lend vyboru pro audit a to
s ucinnosti ke dni konani radné valné hromady,

= zvoleni p. Denisy Mihalikové a p. Ing. Andrey Petrasovicové do funkce ¢lend vyboru pro audit a to
s u¢innosti ke dni konani radné valné hromady,

= schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lena vyboru pro audit, které budou uzavieny mezi spolecnosti a ¢lenem
vyboru pro audit p. Denisou Mihalikovou, p. Ing. Andreou Petrasovicovou a p. Ing. Alexandrou Padivou,

= zméné ¢l. 20.2 stanov spolecnosti.

Dne 15. 2. 2016 se konala radna valnd hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto
o zvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti o 71 mil. EUR Upisem novych akcii a zéroven bylo rozhodnuto o zméné
stanov spolecnosti v navaznosti na pfijeti rozhodnuti valné hromady o zvyseni zakladniho kapitalu spolecnosti.

Dne 3. 3. 2016 se konalo mimoradné jednani predstavenstva spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, na kterém bylo
rozhodnuto o zméné sidla spole¢nosti na soucasné sidlo: Janackovo nabrezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5.

Dne 27. 6. 2016 se konala fadna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

= schvaleni fadné ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015,

= schvaleni konsolidované Gcéetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015,

= schvaleni Uhrady ztraty spolecnosti za rok 2015 tak, Ze ztrata ve vysi 9.023.175,- EUR (243.851.304,37 K¢)
se zucCtuje jako neuhrazena ztrata predchazejicich obdobi,

= schvaleni vyroc¢ni zpravy a konsolidované vyroc¢ni zprdvy spolecnosti k 31. 12. 2015,

= uréeni auditora spolec¢nosti pro rok 2016 - spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha
8, Pobieini 648/1a, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 496 19 187, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 24185.

Dne 15. 12. 2016 se konala radna valna hromada spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE, na které bylo rozhodnuto o:

= projedndni odstoupeni p. Ing. Lubomira Kukucky z funkce ¢lena dozor¢i rady,

= odvolani p. doc. Ing. Dusana Velice, PhD. a p. Ing. Juraje Pise z funkce ¢len( dozor¢i rady a to s Ucinnosti
ke dni konani fadné valné hromady,

= zvoleni p. Maria Hoffmanna, p. Ing. Tatiany Franzenové a p. Ing. Jany Vrablové do funkce ¢lenl dozor¢i rady
a to s ucinnosti ke dni konani fadné valné hromady,

= schvaleni smluv o vykonu funkce €lena dozoréi rady, které budou uzavieny mezi spolecnosti a ¢lenem
dozorci rady p. Mariom Hoffmannem, p. Ing. Tatianou Franzenovou a p. Ing. Janou Vrablovou.

Spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE bylo dne 19. 6. 2017 doruc¢eno oznameni spole¢nosti ISTROKAPITAL SE o0 zméné
podilu na hlasovacich pravech spole¢nosti, ve smyslu kterého:
= spole¢nost ISTROKAPITAL SE nabyla dne 05. 06. 2017 1.400.000 kusU akcii spole¢nosti o jmenovité hodnoté
1.392,60 K¢ za 1 akecii, tj. 55,- EUR za 1 akcii, ISIN: CZ0008467818,
= podil spole¢nosti ISTROKAPITAL SE na hlasovacich pravech spolecnosti je ke dni 05. 06. 2017 ve vysi 100%.

Dne 28. 6. 2017 prijal jediny akcionar spolec¢nosti ENERGOCHEMICA SE vykonavajici ptsobnost valné hromady
rozhodnuti o:
= schvaleni radné ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016,
= schvaleni konsolidované Ucetni zavérky spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016,
= 0 prevedeni zisku Spolec¢nosti za rok 2016 ve vysi 504.487,- EUR (13.631.238,74 K¢) na Ucet nerozdéleného
zisku minulych let,
= schvaleni vyrocni zpravy a konsolidované vyroéni zpravy spolecnosti k 31. 12. 2016,
= uréeni auditora spole¢nosti pro rok 2017 - spoleénosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha
8, Pobreini 648/1a, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 496 19 187, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 24185,
= opétovnom zvoleni p. Ing. Ondreje Macka, p. Ing. Martina BartoSe, Ing. Borisa Krehela do funkce ¢lend
predstavenstva a to sucinnosti ke dni 26. 9. 2017,
= schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lena predstavenstva, které budou uzavieny mezi spole¢nosti a ¢clenem
predstavenstva p. Ing. Ondrejem Mackem, Ing. Martinem BartoSem a p. Ing. Borisem Krehelem,
= opétovnom zvoleni p. Ing. Alexandry Padivé do funkce ¢lena vyboru pro audit a to sucinnosti ke dni 26. 9.
2017,
= schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lena vyboru pro audit, ktera bude uzaviena mezi spolecnosti a ¢lenem
vyboru pro audit p. Ing. Alexandrou Padivou,



= vyrazeni 1.500.000 kusu akcii spole¢nosti o jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ za 1 akcii, tj. 55,- EUR, dle
prepocitaciho koeficientu 25,320 K¢ ke dni 30. 11. 2011, ISIN: CZ0008467818, z obchodovani na evropském
regulovaném trhu - Standard Market trhu - Burzy cennych papir(i Praha, a.s.

= rozhodnuti o zméné ¢l. 5.3 stanov spolecnosti.

Dne 8. 9. 2017 ptijal jediny akcionaf spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE vykonavajici pisobnost valné hromady
rozhodnuti o:
= urceni auditora spolecnosti pro rok 2017 - spole¢nosti BDO Audit s.r.o., se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140
00 Praha 4, Ceské republika, identifikaéni ¢islo: 453 14 381, zapsané v obchodnim rejst¥iku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 7279. Toto rozhodnuti ménilo a v plném rozsahu nahradilo
rozhodnuti jediného akcionare spole¢nosti vykonavajiciho plsobnost valné hromady, které bylo pfijaté dne
28.6.2017 pod bodem 8.

2. Investice
Ostatni transakce:

Dne 20. 4. 2017 se konala mimoradna valna hromada spole¢nosti CPP Zemplin, s. r. 0., na které bylo rozhodnuto o
zvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti o 100 tis. EUR. Dcetina spolecnost TP 2, s.r.o. jako spole¢nik dne 20. 4. 2017
prevzala zavazek na penéini vklad ve vysi 100 tis. EUR do zakladniho kapitalu spole¢nosti CPP Zemplin, s. r. o.

Dne 27. 4. 2017 emitent rozhodl jako jediny akcionaf o navyseni zakladniho kapitdlu a tim o zvySeni majetkové
Ucasti ve spolecnosti Technologicky Institut A. Ruprechta a. s. Zakladni kapital se navysil o ¢astku 250 tis. EUR
upsanim novych akcii spolecnosti.

Dne 31. 7. 2017 dcefind spole¢nost TP 2, s.r.o. rozhodla jako jediny akcionar o navyseni zakladniho kapitalu a tim o
zvySeni majetkové ucasti ve spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia. Zakladni kapital se navysil o ¢astku 300.000,- EUR
upsanim novych akcii spolec¢nosti.

Dne 9. 10. 2017 emitent rozhodl jako jediny akcionar o navyseni zakladniho kapitalu a tim o zvySeni majetkové
Ucasti ve spolec¢nosti Chemko, a. s. Slovakia. Zakladni kapital se navysil o ¢astku 2.200.000,- EUR upsanim novych
akcii spole¢nosti.

Dne 9. 10. 2017 emitent rozhodl jako jediny akcionar o navyseni zakladniho kapitalu a tim o zvySeni majetkové
Ucasti ve spolecnosti Prvd hasi¢ska, a.s. Strazske. Zakladni kapital se navysil o ¢astku 210.000,- EUR upsanim novych
akcii spole¢nosti.

V sledovaném obdobi nastaly nasledujici vyznamné skutecnosti tykajici se emitenta:

Dne 19. 6. 2017 bylo spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE doruc¢eno oznameni spole¢nosti ISTROKAPITAL SE o zméné
podilu na hlasovacich pravech spolec¢nosti, ve smyslu kterého:
= spolec¢nost ISTROKAPITAL SE nabyla dne 05. 06. 2017 1.400.000 kus( akcii spoleénosti o jmenovité hodnoté
1.392,60 K¢ za 1 akcii, tj. 55,- EUR za 1 akcii, ISIN: CZ0008467818,
= podil spolecnosti ISTROKAPITAL SE na hlasovacich pravech spolecnosti je ke dni 05. 06. 2017 ve vysi 100%.

Dne 28. 6. 2017 pfijal jediny akcionar spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE vykondvajici psobnost valné hromady mj.
rozhodnuti o vyfazeni 1.500.000 kusu akcii spole¢nosti o jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ za 1 akcii, tj. 55,- EUR, dle
prepocitaciho koeficientu 25,320 K¢ ke dni 30. 11. 2011, ISIN: CZ0008467818, z obchodovani na evropském
regulovaném trhu - Standard Market trhu - Burzy cennych papir( Praha, a.s.

Burza cennych papird Praha, a.s. podle ustanoveni § 60 zakona ¢. 256/2004 Sh. o podnikani na kapitalovém trhu
ve znéni pozdéjsich predpisd a ¢lanku 8. odst. 2 Burzovnich pravidel, ¢ast VII. - Podminky pfijeti akcii k obchodovani
na burzovni trh Standard Market, na zadkladé oznameni emitenta cenného papirl vyradila uvedenou emisi
zaknihovanych akcii z obchodovani na trhu Standard Market s Ucinnosti od 24. 7. 2017.

Dne 13. 9. 2017 nabyla spole¢nost ENERGOCHEMICA SE od své dcetiné spolecnost TP 2, s.r.o. 100% obchodni podil
ve spolec¢nosti Ekologické sluzby, s.r.o.

Dne 13. 9. 2017 nabyla spoleénost ENERGOCHEMICA SE od své dcefiné spole¢nost TP 2, s.r.o. 99,86% obchodni
podil ve spole¢nosti PROROGO, s.r.o. Emitent tak drzi 100% majetkové ucasti ve spolecnosti PROROGO, s.r.o., se
kterou je spojeno 100% hlasovacich prav.



Dne 2. 10. 2017 nabyla spolecnost ENERGOCHEMICA SE od své dcefiné spolecnost TP 2, s.r.o. 100% akcii ve
spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia.

Dne 2. 10. 2017 nabyla spole¢nost ENERGOCHEMICA SE od své dcefiné spolecnost TP 2, s.r.0. 100% akcii ve
spolecnosti Prva hasicska, a.s. Strazske.

1. Hlavni ¢innosti

V souladu s predmétem podnikani zapsanym v obchodnim rejstfiku, vykonava spole¢nost ENERGOCHEMICA SE tyto
¢innosti: vyroba, obchod a sluzby, které nejsou uvedeny v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona, a prondjem
nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Hlavni ¢innosti emitenta je drZzeni majetkovych tcasti v dcefinych spolecnostech a zajisténi efektivniho financniho
fizeni vytvorené holdingové struktury. Emitent ocekava, Zze nebude prodavat produkty pod vlastnim jménem.

V obdobi koncicim k 31. 12. 2017 ma emitent holdingovou strukturu uvedenou v kapitole 1, ¢asti |, B.4. Hlavni
¢innosti ovladanych osob.

2. Hlavni trhy

Ve sledovaném obdobi koncicim 31. 12. 2017 emitent nebyl také zavisly na Zadnych patentech nebo licencich,
pramyslovych, obchodnich nebo finanénich smlouvach nebo novych vyrobnich postupech.

Emitent necini Zadné prohlaseni o aktualnim postaveni emitenta v hospodarské soutézi.

Ovladané spolec¢nosti pokracovaly v roce 2017 v naplfiovani svych primarnich obchodnich cilt na komerénich trzich:
= prodej vyrobk( chemického primyslu do celého svéta, véetné poskytovani souvisejicich sluzeb,
= vyroba a dodavky energii, jak pro potreby spolecnosti ve skupiné, tak i pro externi odbératele,
= opravy, Udrzba a zakazkova vyroba se zamérenim na chemickou produkci.

PFi naplfiovani téchto cilll se ovladané spolec¢nosti soustiedily na své stdlé odbératele a zdroven pfi sou¢asném
rozsirovani klientely s potencialem rdstu objem0 prodeje také na nové odbératele ze vzdalenéjsich zemi. Dale pak
méla téZ inovace soucasnych vyrobk( a prace na vyvoji novych vyrobk(. Inovace je zamérend na ekologizaci,
zlepseni kvality produktd a jejich Gzitkovych vlastnosti. Prostor pro realizaci svych obchodnich aktivit vidi zejména
v regionu statl Visegradské ¢tyrky, pfi souc¢asném udrzeni klient( v misté souc¢asného plsobeni svych obchodnich
aktivit. Clenéni celkovych pifijmd ovladdanych spole¢nosti dle druh( ¢innosti a geografického rozlozeni je uvedeno
v kapitole 2, pism. E, bod 21.

Z4adnd z ovlddanych spolecnosti nezastava monopolni ¢i dominantni postaveni na daném trhu.

1. Popis skupiny

Konsolida¢ni celek (skupinu) tvofi v souladu s metodikou IAS / IFRS spole¢nosti, ve kterych ma ENERGOCHEMICA
SE primy a nepfimy podil.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE drzi k 31. 12. 2017 ucastnické cenné papiry a obchodni podily zakladajici podil
na zakladnim kapitdlu a na hlasovacich pravech v nasledujicich spole¢nostech:

P¥imy podil:

a) ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo nabieZi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika,
identifikacni Cislo: 034 69 727, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 20070 - emitent drzi 100% majetkové ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;

b) ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 46 798
072, zapsana v obchodnim rejsttiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 5599/B - emitent drzi 100%
majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;



g)

)]

k)

m

=

Ekologické sluzby, s.r.o0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 45 410 534,
zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil: Sro, vlozka ¢. 25139/V - emitent drzi 100%
majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;

FORTISCHEM a. s., se sidlem M. R. Stefanika 1, 972 71 Novéky, Slovenska republika, ICO: 46 693 874, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Trencin, oddil Sa, vliozka ¢. 10623/R - emitent drzi 100% majetkové
Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;

Chemkao, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 210 625, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 4694/B — emitent drzi 100% majetkové
Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;

CHEMSTRO), s.r.0., se sidlem Priemyselnd 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 36 674 621, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka ¢. 25207/V - emitent drzi 100% majetkové
Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;

Light Stabilizers, s. r. 0., se sidlem Priemyselnd 720, 072 22 Straiske, Slovenska republika, ICO: 43 852 670,
zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vlozka ¢. 27957/V - emitent drzi 100%
majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;

Prva hasiéska, a.s. Strazske, se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika ICO: 36 210 871
zapsana v obchodnim rejstfiku okresniho soudu Kosice I, oddil Sa, vlozka ¢. 1200/V - emitent nepfimo drzi 100%
majetkové Ucasti prostfednictvim spoleénosti TP 2, s.r.o.;

PROROGO, s.r.0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 45 924 422, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka €. 26665/V - emitent drzi 100% majetkové
Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav.

Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grosslingova 45, 811 09 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 46 693 106, zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka &. 5550/B -
emitent drzi 100% majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 100% hlasovacich prav;

TP 2, s.r.o., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Straiske, Slovenska republika, 1€O: 36 766 763, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka ¢. 22474/V - emitent drzi 99,99651716%
majetkové Ucasti, se kterou je spojeno 99,99651716% hlasovacich prav;

CPP Straiov, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 46 358 421, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka ¢. 28377/V - emitent drzi 3% majetkové Ucasti,
se kterou jsou spojena 3% hlasovacich prav;

CPP Zemplin, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 46 358 480, zapsana
v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka ¢. 28391/V - emitent drzi 1,36% majetkové
Ucasti, se kterou jsou spojena 1,36% hlasovacich prav.

Neptimy podil:

a)

c)

a)
b)
c)

d)

CPP Zemplin, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 46 358 480, zapsana
v obchodnim rejsttiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, viozka ¢. 28391/V - emitent nepfimo drzi 98,64%
majetkové Ucasti prostfednictvim spolecnosti TP 2, s.r.o.;

CPP Strazov, s. r. 0., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenskd republika, ICO: 46 358 421, zapsand
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice |, oddil Sro, vlozka &. 28377/V - emitent nepfimo drzi 97%
majetkové Ucasti prostiednictvim spolecnosti FORTISCHEM a. s.;

TP 2, s.r.o., se sidlem Priemyselnd 720, 072 22 StraZske, Slovenska republika, ICO: 36 766 763, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu KoSice I, oddil s ro, vlozka ¢. 22474/V - emitent nepfimo drzi
0,00348284% majetkové Ucasti prostrednictvim spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s.

Seznam vyznamnych dcefinych spole¢nosti emitenta

ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika, 1CO: 46 798
072, zapsana v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava |, oddil Sa, vlozka ¢. 5599/B,

FORTISCHEM a. s., se sidlem M.R.Stefanika 1, 972 71 Novaky, Slovenska republika, ICO: 46 693 874, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Trencin, oddil Sa, vlozka ¢. 10623/R,

Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Groésslingova 45, 811 09 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 46 693 106, zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 5550/B,

TP 2, s.r.o., se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske, Slovenska republika, ICO: 36 766 763, zapsana
v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Kosice I, oddil Sro, vlozka ¢. 22474/V.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE prohlasuje, Ze neni zavisla na jinych subjektech ve skupiné.
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3. Schéma konsolida¢niho celku (skupiny) ENERGOCHEMICA SE s podily dle stavu k 31. 12. 2017
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1. Informace o soucasnych nebo planovanych vyznamnych dlouhodobych hmotnych aktivech, véetné
pronajatych nemovitosti a souvisejicich bremenech

Emitent nema ve sledovaném obdobi koncicim 31. 12. 2016 Zadna stavajici nebo planovana vyznamna hmotna
dlouhodoba aktiva. Emitent neinvestoval do Zadnych pozemkd, budov, staveb nebo zafizeni. Emitent si neni védom
Zadnych vyznamnych vécnych bfemen a prav tfetich osob k vécem, které se nachazeji v jeho vlastnictvi/uzivani.

Souhrnny popis nemovitosti vlastnénych ovladanymi spolecnostmi

Ekologické sluzby, s.r.o. vlastni ve vyrobnim aredlu obce Strazske 151 tis. m? zastavénych ploch, 153,5 tis. m?
ostatnich ploch a 101 tis. m2 vodnich ploch. V zavode se nachazi 20 staveb. Dale vlastni v katastru obce Vola
4 tis. m? zastavénych ploch a 22 tis. m? vodnich ploch.

ENERGOCHEMICA CZE a.s. nevlastni zadné budovy a pozemky. Spole¢nost si administrativni prostory pro svou
¢innost pronajima od treti strany.

ENERGOCHEMICA TRADING a. s. vlastni v katastru obce Strazske 311 tis. m? zastavénych a ostatnich ploch
a 9 staveb.

FORTISCHEM a. s. vlastni ve vyrobnim aredlu v katastru obce Novdaky zejména technologie a technologické celky.
Pozemky a budovy jsou pronajimany od spole¢nosti Via Chem Slovakia, a.s., se sidlem Usti nad Labem, Revolugni
1930/86, PSC 400 32, identifikaéni ¢islo: 283 61 881. Dale FORTISCHEM a. s. vlastni v katastru obce Zemianske
Kostolany pozemky o vymére 197,5 tis. m2, z toho zastavéna plocha predstavuje 81 tis. m?, ostatni plocha 42 tis.
m2, orni puda 67,5 tis. m2 a vodni plochy 3,3 tis. m2. Na pozemcich se nachazeji rozestavéné budovy projektu
Cistirny odpadnich vod. V katastru obce Nitrianske Sucany vlastni pozemky - lesni plocha o vymére 12,5 tis. m2.

FORTISCHEM a.s., odstepny zavod Novacka Energetika vyuZiva ve vyrobnim aredlu a v jeho okoli v katastru obce
Novaky 16 tis. m? zastavénych ploch se 41 objekty (3achty, rozvodny, sklady). Pozemky a budovy jsou ve vlastnictvi
spolec¢nosti FORTISCHEM a. s.

Chembkao, a. s. Slovakia vlastni ve vyrobnim arealu obce Strazske 473 tis. m2 zastavénych ploch, 44 tis. m2 ostatnich
ploch a 3 tis. m2 vodnich ploch. Nachazi se tu 35 staveb v jeji vlastnictvi. Vyrobni a administrativni budovy a pfilehlé
pozemky na vyrobu si pronajima od spolecnosti TP 2, s.r.o. na zakladé smlouvy o pronajmu.

CHEMSTROJ, s.r.o. vlastni ve vyrobnim arealu v katastru obce Strazske 37 tis. m2 zastavénych ploch a 7 staveb.

Light Stabilizers, s. r. 0. vlastni ve vyrobnim aredlu a v jeho okoli v katastru obce Strazske 60 tis. m2 zastavénych
ploch, 9 tis. m2 ostatnich ploch. V arealu se nachazi 14 staveb uréenych pro vyrobu a administrativu.

PROROGO, s.r.o0. vlastni v katastru obce Zbudza 101 tis. m2 orné pldy a 9 tis. m2 zastavénych ploch. Nachazi se tu
8 staveb.

Prva hasi¢skd, a.s. Straiske vlastni ve vyrobnim aredlu v katastru obce Strazske 7 tis. m? zastavénych ploch
na kterych se nachazi 2 stavby - poZarni zbrojnice a velitelna.

TP 2, s.r.o. vlastni ve vyrobnim aredlu a v jeho okoli v katastru obce Strazske 481 tis. m? zastavénych ploch, 5 tis. m2
ostatnich ploch a 25 tis. m2 lesnich pozemkd sousedicich s vyrobnim arealem. V arealu se nachdzi 50 staveb
uréenych na vyrobu a administrativu. Dale TP 2, s.r.o. vlastni v katastru obce Kucin 48 tis. m2 zastavénych ploch
a ostatnich ploch se 6-ti stavbami, v katastru obce Posa 286 tis. m2 zastavénych ploch a 26 tis. m2 vodnich ploch.
V katastru obce Nizny Hrabovec vlastni 145 tis. m?2 ostatnich ploch a 4 tis. m2 lesnich pozemkd. V katastru obce
Nizny HruSov vlastni 44 tis. m2 ostatnich ploch, které jsou pouZivané jako odkalisté. TP 2, s.r.o. také vlastni
v katastru obce Lovinobaria 100 tis. m?2 zastavénych ploch a 13 staveb.
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Ovladané spoleénosti si nejsou védomy zadnych vyznamnych vécnych bfemen a prav tretich osob k aktivim, které

se nachazeji v jejich vlastnictvi/uzivani mimo vyse uvedenych.

Pfehled nejvyznamnéjsich technologickych celkti pouZivanych pro ¢innost ovladanych spole¢nosti:

Chemko, a. s. Slovakia:
Technologie vyroby fenolickych Zivic

FORTISCHEM a. s.:

Technologie vyroby karbidu vapniku a karbidovych smési

Technologie vyroby hydroxidu sodného, chléru a vodiku elektrolyzou soli
Technologie vyroby polyoll (surovina pro vyrobu polyuretanovych pén)
Technologie vyroby dichléretanu

Technologie vyroby vinylchlorid-monomeru z acetylénu a z dichldretanu
Technologie vyroby emulzniho a suspenzniho PVC

Technologie vyroby etylenchlorhydrinu

Technologie vyroby Novamal

Technologie vyroby Triizopropanolaminu

Technologie vyroby chlérparafin(

Technologie vyroby kopolymeru, granulatd a suchych smési
Technologie vyroby plastovych okennich profilt

Technologie vyroby kapalného chléru

Technologie vyroby acetylénu

Technologie vyroby chlornanu sodného

Technologie vyroby kyseliny chlorovodikové

Technologie vyroby Decidolu (2,4,7,9-tetrametyl-5-decin-4,7-diol)
Technologie vyroby DEIPA (1-(N,N-bis(2-hydroxyetyl)amino)propan-2-ol)
Technologie na vyrobu pary ze zemniho plynu, vodiku a CO plynu
Technologie Cisténi odpadnich vod

Technologie na ¢erpdani a upravu vod

Technologie na transformaci elektfiny

Rozvody pary, elektfiny, zemniho plynu, pitné a upravené vody

Technologie a rozvody vyuzivané odstépnym zdvodem spolec¢nosti FORTISCHEM a. s. - FORTISCHEM a.s., odStepny

zavod Novacka Energetika

Light Stabilizers, s. r. o.:

Technologie vyroby svétlenych stabilizator( pro UV stabilizaci polypropylénu a polyetylénu a jejich meziproduktl

TP 2, s.r.o.:

Technologie na vyrobu pary

Technologie na kombinovanou vyrobu tepla a elektfiny
Technologie na transformaci elektfiny

Technologie na ¢erpdani a upravu vod

Rozvody pary, elektfiny, zemniho plynu, pitné a upravené vody

Ovladané spolecnosti si nejsou védomy Zadnych vyznamnych vécnych bifemen a prav tietich osob k vécem, které

se nachazeji v jejich vlastnictvi/uzivani mimo vy$e uvedenych.

2. Popis vSech environmentalnich zaleZitosti, které mohou ovlivnit uZivani dlouhodobych hmotnych aktiv

ze strany emitenta

Emitent si neni védom Zadnych environmentalnich prekazek nebo problému v oblasti Zivotniho prostiedi, které by
zabranovaly vyuZiti jeho majetku, zabranovaly by vykonavat investice v ramci podnikatelské Cinnosti emitenta

a/nebo mohly ovlivnit vyuZiti dlouhodobého hmotného majetku ze strany emitenta.

Ovladané spolecnosti si nejsou védomy zZadnych environmentalnich prekazek nebo problému v oblasti Zivotniho

prostiedi nad ramec téch, ke kterym vytvofily rezervy ve svych ucetnich vykazech.
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Informace k celkové financni situaci spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE za rok 2017 jsou uvedeny v kapitole 2. pism.G.

Celkova financni situace spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE a ovladanych spolecnosti za rok 207 je uvedena
v kapitole 2. pism. E.

Provoz spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE ovlivnily uvedené operace uvedené v kapitole 2, bod A.12. Kromé téchto
spole¢nost ENERGOCHEMICA SE ve sledovaném obdobi vykonavala provozni operace prostfednictvim ovladanych
spolec¢nosti. Sméfrovani obchodnich aktivit a prehled o hospodarské situaci ovladanych spolecnosti spolu
s finanénim prehledem jsou popsany v kapitole 2. pism. A, Ea G.

Jak bylo uvedeno vyse, emitent je spoleCnost zaloZzend za ucelem ziskdni financnich prostiedk(l z prodeje
emitovanych akcii. Financni prostfedky, které emitent ziskal, dale pouZil na financovani akvizic v ramci
energetického a chemického primyslu.

Ve sledovaném obdobi pouzivaly ovlddané osoby vlastni prostfedky nebo dluhové externi financovani a financovani
ze zdrojl v konsolida¢ni jednotce poskytovanych prostiednictvim vnitropodnikovych Gveéra.

V pribéhu roku 2017 nacerpali ovladané subjekty 2 bankovni uUvéry. Celkovy stav zavazkd z prijatych Gvérd
k 31.12.2017 ¢iné 20.759 mil. EUR. Detail Gvéru je blize popsan v poznamce 20.

Spolecnost FORTISCHEM a. s. vyuZiva k financovani provoznich potreb regresni faktoring od slovenskych bank.
Celkovy limit financovani je 8 755 000 EUR a 230 000 USD. K 31. 12. 2017 spolecnost eviduje ¢erpani regresniho
faktoringu v ¢astce 3 005 604 EUR (2016: 1 705 676 EUR). Spolecnost FORTISCHEM a. s. eviduje také bezregresni
faktoring od slovenské banky. K 31. 12. 2017 spolecnost eviduje aj bezregresny faktoring od slovenskej banky.
Celkovy limit je 16 130 000 EUR. K 31. decembru 2017 bolo ¢erpanie bezregresného faktoringu v sume 6 738 697
EUR (2016: 5 094 064 EUR). Tento je zauctovan jako snizeni obchodnich pohledavek.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE nedisponuje Utvarem zabyvajicim se vyzkumem a vyvojem. Emitent v ramci
vykonu své podnikatelské Cinnosti neuplatiiuje a nevyuzivd zadné cizi duSevni vlastnictvi, patenty a licence.
Za sledované obdobi koncici 31. 12. 2017 emitent neuskutecnil investice do vyzkumné a vyvojové ¢innosti.

Ovladané spolecnosti FORTISCHEM a. s. a Chemko, a. s. Slovakia provadéli v roce 2017 vyvoj novych vyrobkd
a vyrobnich postupt prostfednictvim vlastnich zaméstnanca.

Ovladané spolecnosti vlastni a vyuZivaji patent P 286508 na ,Bezodpadovy zpuUsob vyroby triizopropanolaminu®,
patent P 285442 na ,,ZpGsob pfipravy acetylenického alkoholu a/nebo diolu“, patent P 284051 na ,,ZpUsob vyroby
bezvodého etylenchlorhydrinu®. Dale vlastni a vyuZivaji uzitny vzor: UV 4783 na ,Zafizeni na environmentalni
zpracovani alkylénoxid(i ve smési s inertnim plynem*, a UV 3562 ,,Vicekomorovy systém plastovych profil(i“.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE aktivné plsobi na trzich chemickych produktl a energetickych médii
prostifednictvim ovladanych spolecnosti.

Globélnimu hospodaiskému rdstu loni odpovidal i rist chemického primyslu. Trzby svétového chemického
primyslu zaznamenaly v roce 2017 rlist vy3si nez 3%. V tomto roce se globalne ofekava stejnd mira rlstu, avsak
nizsi ve vyspélych ekonomikach a vyssi v rozvijejicich trzich. Na rdst chemického primyslu ma vyznamny vliv
nejvétsi Cinsky trh, u kterého se v tomto roce ocekava az dvouciferni rlist. Po pfedchozich investicich do tézby
bridlicového plynu se v USA dostanou na trh nové vyrobni kapacity, coZ pravdépodobné zvysi i americky export
chemickych produktd. Vyrazné zvyseni kapacit v petrochemii hlavné na bazi etylenu mze zpUsobit tlak na pokles
ceny nékterych vyrobk( tohto odvetvi.

Po celkovém hospodarském oZiveni ziskal znovu divéru i chemicky primysl EU. Rok 2017 byl pro evropsky
chemicky pramysl ptiznivy. Rist vyroby byl vyssi nez 3%, trzby rostly jesté rychleji vzhledem k vy$$im cendm,
vyznamné rostl i export do Ciny a dalsich evropskych zemi. Dynamika rdstu byla zpGsobena silnou vyrobou
predevsim v automobilovém, stavebnim a elektronickém primyslu, jakoz i v zamorskych prodejich. Vyhled
chemického primyslu EU na rok 2018 je pozitivni s rdstem vice neZ 2%, ale naddle je vystaven riziku Uniku investic
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z ddvodu vyssich cen energii, vychozich surovin a zvySenych nakladd na plnéni pfisnych environmentélnich
pozadavkl. Evropa ma stale konkurenéni nevyhodu v porovnani se zemémi Stfedniho Vychodu a USA, u nichzZ jsou
dlouhodobé naklady na suroviny a energie podstatné nizsi.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE aktivné plsobi na trzich chemickych produkti a energetickych médii
prostifednictvim ovladanych spolecnosti. Patii mezi pét nejvétsich chemickych podnikd na Slovensku a vyznamné
se podili na slovenském exportu. Prostfednictvim zvySovani obchodnich aktivit na stredoevropskych trzich zemi
vySehradské Ctyrky ale i ostatnich zemi si udrZuje trendy v souladu s vyvojem v Evropé a ve svéteé.

Ocekavané vysledky v roce 2018

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE v nasledujicim obdobi ocekdva celkové zlepsSeni situace v oblasti trzni pozice,
zvlasté v segmentech plsobicich v soucasnosti se soucasnym navysenim trznich podil(, v€etné vstupu na nové
segmenty trhu, stejné jako i ekonomické, diky pokracovani optimalizace procest v jednotlivych spole¢nostech a
dosaZeni synergie ve sfuzovanych spole¢nostech. Vysledkem uvedenych aktivit ma byt olekavany narlst
konsolidovanych trZzeb o 10,5 % a nérust vysledkd hospodareni o 3,1 mil € oproti skutecnosti predchazejiciho roku.

Strategie pro dosazeni ocekavaného vyvoje
Management nadalej pokraduje v reengineeringu procesd s hlavnim zaméfenim na realizaci intenzifikacnich

a zmény portfolia vyrobku s vyraznym posunem k vyrobk(m s vy3si rentabilitou.

V oblasti zvySovani kvalitativnich parametr( vyroby spole¢nost optimalizuje nastaveni vstupnich parametr( ve
vazbé na podminky pribéhu chemickych proces béhem vyroby. U produktd, jejichZ kvalita v souc¢asnosti zaostava
za srovnatelnou konkurenci, planuje spole¢nost investovat do Upravy a nahrady zafizeni, kterd jsou pficinou
nekvality a tak dosdahnout zvyseni efektivnosti vyroby a tvorby pfidané hodnoty.

Dalsim zamérem spolecnosti je rozsifeni stavajiciho produktového portfolia o nové produkty z fady soucasnych
produktovych skupin a jejich optimalizace z hlediska pfinosi do hospodafského vysledku. Spoleénost nadéle
prosazuje zajisténi kontinualnich dodavek a kvality strategickych surovin dudlnim systémem.

Obchod

Ve spoleénosti skupiny zacatkem roku finisSoval projekt konverze rtutové elektrolyzy na membranovou elektrolyzu
a v prlibéhu prvniho qvartélu se zabezpecil kontinuélni provoz vyroby.

Spolec¢nost FORTISCHEM a. s., nejvétsi a nejvyznamnéjsi z ovladdanych vyrobnich spole¢nosti predpoklada, ze
dosahne v roce 2018 narlst trzeb o 7,5 % oproti trzbam dosazenym v roce 2017, které byli ve vySi 141 940 tis.
EUR. Tento narust pocita s dopadem posileni obchodniho podilu na trhu aktivnim oslovovanim soudasnych a
novych zakazniku, s posilenim dlvéryhodnosti spole¢nosti a rovnéz s dopadem prace managementu spolec¢nosti
na jeji restrukturalizaci na konkurenceschopnou spolec¢nost . V druhej najvacésej spolocnosti po fuzii so zameranim
na chemickd vyrobu Chemko Slovakia vdaka zintenzivneniu predajnych aktivit a Struktiry obchodnych partnerov
so stabilnym postavenim na trhu o¢akdvame ekonomické vysledky minimalne na Grovni minulého roka.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE a ji ovladané spolec¢nosti dbaji na kvalitu Zivotniho prostredi, proto veskeré nové
investice do vyrob budou splfiovat pfisna kritéria péce o Zivotni prostiedi. V roce 2018 budou realizovany projekty
hlavné na obnovu technologickych zafizeni nosnych produktli a rozvoj soucasného produktového portfolia
smérujici k inovacim.

Aktivity v oblasti pracovnépravnich vztah

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE a ji ovladané spolecnosti si plné uvédomuji vyznam zaméstnanct pfi realizaci cilt
spolecnosti, a proto vénuji zaméstnanctm zvlastni pozornost. Podrobné informace jsou uvedeny v kapitole 2 pism.
A.10.

14



Zakladatel emitenta
Zakladatelem emitenta byla spole¢nost HHP SE-ready, SE.

Predstavenstvo emitenta

Predstavenstvo je statutarnim organem emitenta, jenz fidi cinnost emitenta a jednd jeho jménem. Pfedstavenstvo
rozhoduje o viech zaleZitostech emitenta, pokud nejsou vyhrazeny do plsobnosti valné hromady nebo dozor¢i
rady. Predstavenstvo ma nejvice 5 (pét) ¢lenl. Pocet ¢lend na funkéni obdobi stanovi svym rozhodnutim valna
hromada.

Stav k 31. 12. 2017:

Pfedseda predstavenstva: Ing. Ondrej Macko
datum narozeni: 15. 4. 1960
Lis¢ie Nivy 238/4, 821 08 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku funkce: 26. 9. 2017
den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26.9.2017

Vné emitenta neprovadi pan Ondrej Macko Zadnou Cinnost, kterd by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce ¢lena organa nize uvedenych spolecnosti.

Pan Ondrej Macko byl za obdobi predeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organa
v nasledujicich spolecnostech:
e jednatel spole¢nosti JASNA school, s.r.o., se sidlem Prieloztek ¢. 1, Martin 036 01, Slovenska republika,
ICO: 36 393 959 (Ucast trva i nadale),
e (len predstavenstva Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grésslingova 45, Bratislava
811 09, Slovenska republika, 1€0: 46 693 106 (Ucast trva i nadale),
e predseda predstavenstva spoleénosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09
Bratislava, Slovenska republika, 1€O: 46 798 072 (Gdast trva i nadale),
e  predseda piedstavenstva spole¢nosti FORTISCHEM a. s., se sidlem ul. M. R. Stefanika ¢. 1, Novaky 972 71,
Slovenska republika, ICO: 46 693 874 (Gcast trva i nadéle),
e predseda predstavenstva spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 36 210 625 (Gcast trva i nadale),
e predseda dozor¢i rady spole¢nosti Prva hasi¢ska, a.s. Strazske, se sidlem Priemyselnd 720, 072 22
Strazske, Slovenska republika ICO: 36 210 871 (Gcast trva i nadale),
e predseda dozoréi rady spolecnosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo nabreZi 478/39,
Smichov, 150 00 Praha 5, Ceskd republika, IC: 034 69 727 (Gcast trva i nadale).

Ondrej Macko nebyl za poslednich pét let spojen (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné spolecnosti) s
zadnym konkursnim fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Podrobné informace o manazerskych a odbornych védomostech a zkusenostech:

Ondrej Macko je absolventem Vysokej Skoly ekonomickej v Bratislavé. Studoval na Fakulte narodného
hospodarstva se zamérenim na finance, kde v roce 1983 ziskal titul Ing.

Od roku 1993 zastaval funkce na tGrovni top managementu v fadé podnikd. Pasobil jako generalni feditel, pfedseda
predstavenstva, area manazer ¢i obchodni feditel. Byl ¢lenem predstavenstev a dozorcich rad fady spolecnosti.
PUsobil nejen v narodnich, ale i v nadnarodnich korporacich, jako EniChem Group, Holcim, nebo AGROFERT Group
s plisobi$tém na Gzemi byvalého Cesko — Slovenska.

Ondrej Macko ma vice ne# 30-ti leté manazerské zkugenosti z riiznych oblasti chemického préimyslu. Ridil podniky,
které se vénovaly vyrobé detergentd, silikdtové chemii, ale i potravinafské produkci, vyrobé hnojiv, gumarenskych

chemikalii, disperzi, pradmyslovych trhavin, ¢i chlérové chemii.

Roky a praxi ziskané poznatky vyuzil i pfi svém ¢lenstvi a fizeni odvétvovych organizaci. Do roku 2008 byl predsedou
dozorci rady Zvazu chemického a farmaceutického priemyslu Slovenskej republiky.
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Ondrej Macko ma zkusenosti s fizenim, restrukturalizaci ¢i reengineeringem vyrobné-obchodnich spolecnosti.
Po vyhlaseni konkurzu ve spolec¢nosti Novacke chemické zavody, a.s. v konkurzu byl koncem roku 2010 nominovany
spravcem konkurzni podstaty na vykon funkce generalniho feditele za ucelem ekonomické stabilizace chodu
podniku v konkurzu podle zakona o konkurzu restrukturalizaci, kde realizoval proces reeingeneeringu chemického
podniku, diky ¢emuz se podafilo stabilizovat vyrobni program a zastavit krach podniku.

V pribéhu své manaZerské kariéry implementoval procesni controlling na uUrovni ABM (Activity Based
Management). Ma zkusenosti s budovanim kompetencniho centra informatiky azavadénim systému
integrovaného managementu. Podilel se na projektech procesniho fizeni, analyzy a procesniho redesignu. Ridil
projekty jako Better Cost Management, Transaction Price Management, Fast Learning Organisation, Total Quality
Management, BalanceScorecards. Je autorem BusinessNavigationSystem.

Ondrej Macko ma kromé jiného profesni znalosti z oblasti marketingu, bankovniho a finan¢niho managementu,
personalniho managementu, logistiky, vyroby a obchodu.

Ondrej Macko nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné ciny, (ii) zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organi emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovan na zdkladé uredniho verejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich nebo regulatornich orgéan(, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organt.

Clen predstavenstva: Ing. Boris Krehel
datum narozeni: 17. 3. 1971
Sv. Vincenta 5849/2, 821 03 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26.9. 2017

Vné emitenta neprovadi pan Boris Krehel Zadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce
¢lena organl nize uvedenych spolecnosti.

Pan Boris Krehel byl za obdobi pfedeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, Fidicich nebo dozoréich organa
nebo spole¢nikem v nasledujicich spole¢nostech:

e ¢&len dozoréi rady spole¢nosti ISTROKAPITAL SLOVENSKO a.s., se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava
811 02, Slovenska republika, ICO: 36 673 161 (skon&eni funkce 14. 5. 2013),

e (len predstavenstva spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, Praha 8, 186 00,
Ceska republika, 1C: 289 63 156 (skonceni funkce 14. 5. 2013),

e (¢len dozoréi rady spole¢nosti ISTRO Holding a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, Praha 8 — Karlin, 186 00,
Ceska republika, IC: 243 07 661 (skonéeni funkce 15. 5. 2013),

e (len dozordirady spole¢nosti AXON Neuroscience SE, se sidlem Dvorakovo nabreZie 10, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, ICO: 46 029 800 (do 24. 11. 2016, spoleénost byla vymazana z obchodniho rejstiiku
z dGvodu preneseni sidla do jiného ¢lenského statu EU),

e (len spravni rady (feditel) spole¢nosti AXON HOLDING SE, se sidlem 41-43 Klimentos Str., Klimentos
Tower, 1st Floor, Flat. 12, 1061 Nicosia, Kyperska republika, Reg. ¢. SE19 (Ucast trva i naddle),

e (len dozordi rady spolecnosti spole¢nosti AXON Neuroscience CRM Services SE, se sidlem Dvorakovo
nabrezie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 690 (Gcast trva i nadale),

e (len dozorci rady spolecnosti spolecnosti AXON Neuroscience R&D Services SE, se sidlem Dvorakovo
nabreZie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 461 (Gcast trvd i nadale)

e predseda dozordi rady spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 36 210 625 (Gcast trvé i nadale),

e Clen dozor¢i rady spole¢nosti Prva hasicska, a.s. Strazske, se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske,
Slovenska republika ICO: 36 210 871 (G&ast trva i nadale),

e (len dozordi rady spole¢nosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo néabrezi 478/39, Smichov,
150 00 Praha 5, Ceska republika, IC: 034 69 727 (Gcast trva i nadéle),

e C(len predstavenstva spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 46 798 072 (Gcast trva i nadale).

Boris Krehel nebyl za poslednich pét let spojen (pfimo nebo nepfimo prostifednictvim pfislusné spolecnosti)
s zadnym konkursnim fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.
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Podrobné informace o manazerskych a odbornych védomostech a zkusenostech:

Boris Krehel je absolventem Elektrotechnické fakulty STU v Bratislavé, kde ziskal titul inZenyr (Ing.) v oboru
»Technicka kybernetika“.

Manazerské a odborné znalosti a zkusenosti pana Borise Krehela se daji specifikovat do nasledujicich bod: finanéni
fizeni a planovani, vytvafeni organizacnich struktur, koordinace a kontrola pracovnika.

Boris Krehel vyuziva svych manazerskych odbornych znalosti a zkusenosti ve vyse uvedenych spolec¢nostech.

Boris Krehel nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné Ciny, (ii) zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, Fidicich nebo dozorcich organti Emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
Emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovdn na zakladé uUredniho verejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich nebo regulatornich orgéan, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Clen predstavenstva: Ing. Martin Bartos
datum narozeni: 25. 9. 1962
Rozvodna 2959/1, 831 01 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26.9. 2017

Vné emitenta neprovadi pan Martin Barto$ Zzadnou c¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce ¢lena organa nize uvedenych spolecnosti.

Martin Barto$ byl za obdobi predeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozoréich organd v
nasledujicich spole¢nostech:

e <¢len predstavenstva spolecnosti TEPLAREN, a.s., Povaiskd Bystrica, se sidlem Robotnicka, Povazska
Bystrica 017 34, Slovenskd republika, ICO: 36 300 683 (skonéeni funkce 21. 11. 2013),

e <¢len predstavenstva spole¢nosti Novacka Energetika, a.s., se sidlem M. R. Stefanika 1, Novaky 972 71,
Slovenska republika, ICO: 44 203 454 (do 31. 12. 2013, kdy spoleénost zanikla slou¢enim se spole¢nosti
FORTISCHEM a.s.),

e predseda predstavenstva spole¢nosti Novéacka Voda, a.s., v skratke NoVo, a.s., se sidlem M. R. Stefanika
1, Novéky 972 71, Slovenskd republika, 1CO: 46 142 827 (do 31. 12. 2013, kdy spole¢nost zanikla
slouéenim se spolec¢nosti FORTISCHEM a.s.),

e ¢len predstavenstva spole¢nosti FORTISCHEM a. s., se sidlem M. R. Stefanika 1, Novaky 972 71, Slovenska
republika, ICO: 46 693 874 (Gcast trvd i nadale),

e (len dozordi rady spole¢nosti Novomestskd parkovacia spolo¢nost, s.r.o., se sidlem Halkova 11 Bratislava
831 03, Slovenska republika, ICO: 46 816 992 (skonéeni funkce 6. 7. 2015),

e jednatel ve spolecnosti CPP Strazov, s. r. o., se sidlem Priemyselna 720, Strazske 072 22, Slovenska
republika, ICO: 46 358 421 (Gcast trva i nadale),

e jednatel ve spolecnosti CPP Zemplin, s. r. 0., se sidlem Priemyselnd 720 Strazske 072 22, Slovenska
republika, ICO: 46 358 480 (Gcast trvd i nadale),

e jednatel ve spole¢nosti TP 2, s.r.o., se sidlem Priemyselna 720, Strazske 072 22, Slovenska republika, 1CO:
36 766 763 (Ucast trva i nadale),

e (len predstavenstva spolecnosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 46 798 072 (Ucast trva i nadéle),

e (len predstavenstva spolecnosti Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grosslingova 45,
Bratislava 811 09, Slovenska republika, 1CO: 46 693 106 (Gcast trva i nadale),

e (len dozorcirady spole¢nosti Chemko, a. s. Slovakia, se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 36 210 625 (Gcast trvé i nadale),

e  (len dozord¢i rady spolecnosti Prva hasi¢skd, a.s. Strazske, se sidlem Priemyselna 720, 072 22 Strazske,
Slovenska republika ICO: 36 210 871 (téast trva i nadale),

e pfedseda predstavenstva spoleénosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., se sidlem Janackovo nabreZzi 478/39,
Smichov, 150 00 Praha 5, Ceskd republika, IC: 034 69 727 (Gcast trvd i nadale).

Martin Barto$ nebyl za poslednich pét let spojen (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné spolecnosti)
s zadnym konkursnim fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.
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Podrobné informace o manazerskych a odbornych védomostech a zkusenostech:

Martin Barto$ je absolventem Slovenskej vysokej Skoly technickej v Bratislavé, kde ziskal titul inZenyr (Ing.)
na katedre Tepelné a energetické stroje a zariadenia v roce 1986.

Od roku 1986 do roku 2002 pUsobil ve spolec¢nosti ZSE $.p., Bratislava v Fidicich funkcich od sménového inZenyra
po feditele zdvodu. Po transformaci ZSE na BAT a.s. Bratislava, v roce 2003, pGsobil na pozici generalniho feditele.
V letech 2004 az 2009 pUsobil ve spolecnosti Duslo a.s. na pozici vedouci odboru investi¢ni vystavby. V letech 2009
az 2011 pUsobil ve spole¢nosti GGE a.s. na pozici technicky a investi¢ni feditel.

Martin Bartos$ nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné ¢iny, (ii) zbaven zpuUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, Fidicich nebo dozorcich organli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovan na zdkladé ufedniho verejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich nebo regulatornich orgéan, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organt.

Dozor¢i rada emitenta

Dozor¢i rada je orgdnem, ktery dohlizi na vykon pUlsobnosti predstavenstva emitenta a uskutecriovani
podnikatelské ¢innosti emitenta a ma plsobnost v rozsahu stanoveném platnymi pravnimi pfedpisy a stanovami
emitenta. Dozor¢i rada ma maximalné 7 (sedm) ¢lenl. Pocet ¢lenl na funkéni obdobi podléha rozhodnuti valné
hromady.

Stav k 31. 12. 2017:

Predseda dozorci rady: Mario Hoffmann
datum narozeni: 5. 7. 1968
Dvorédkovo nédbreZie 7529/4E, 811 02 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku funkce: 16. 12. 2016
den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Vné emitenta neprovadi pan Mario Hoffmann Zadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce ¢lena organa nize uvedenych spolecnosti.

Mario Hoffmann byl za obdobi pfedeslych péti let ¢lenem nésledujicich spravnich, fidicich nebo dozoréich organa
v nasledujicich spole¢nostech:

e predseda predstavenstva spole¢nosti ISTROKAPITAL SLOVENSKO a.s., se sidlem Dvorakovo nébreie 8,
Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 673 161 (skonéeni funkce 20. 12. 2013),

e  feditel spolecnosti SALT CAY ESTATES Ltd., P.O.Box 560, se sidlem Butterfield Square, Leeward Highway,
Providenciales, TCI (skonceni funkce 4. 2. 2014),

e (¢len dozoréi rady spoleénosti ELEMENTS RESORT a. s., se sidlem Hattalova 12/C, 831 03 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 46 640 134 (skonceni funkce 15. 8. 2014),

e  (len dozorcirady spole¢nosti SLOVAKIA STEEL MILLS, a.s. v konkurze, se sidlem Priemyselna 720, Strazske
072 22, Slovenska republika, ICO: 36 772 623 (skonéeni funkce 9. 10. 2014),

e predseda dozorci rady spoleCnosti Starland Holding a.s., se sidlem Dvordkovo nabrezZie 8 (predtim
Dvorakovo nabreie 10), Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 35 683 015 (skonéeni funkce: 30. 10.
2014),

e  predseda dozoréi rady spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s., Sokolovska 394/17, Praha 8, PSC 186 00, Ceska
republika, IC: 289 631 56 (skonéeni funkce 3. 11. 2016),

e  (Clen spravni rady spolecnosti ISTROKAPITAL SE, se sidlem 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES
SEA VIEW CITY, Block C, 5th floor, Flat.: 506, 6016 Larnaca, Cyprus (Ucast stale trva),

e  predseda dozorcirady spolecnosti Postova banka, a.s., se sidlem Dvofakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, ICO: 31 340 890 (Gcast trvé i nadale),

e  predseda dozor¢i rady spolecnosti AXON Neuroscience SE, se sidlem Dvorakovo nabrezie 10, Bratislava
811 02, Slovenska republika, ICO: 46 029 800 (do 24. 11. 2016, spole¢nost byla vymazana z obchodniho
rejstriku z dGvodu preneseni sidla do jiného ¢lenského statu EU),

e (len dozor¢i rady spolecnosti AXON Neuroscience CRM Services SE, se sidlem Dvofakovo nabrezZie 10,
Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 690 (Gcast trva i nadale),

e (Clen dozorci rady spolecnosti AXON Neuroscience R&D Services SE, se sidlem Dvorakovo nabrezie 10,
Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 50 180 461 (Gcast trvé i nadale),

e predseda predstavenstva spolecnosti ISTROKAPITAL, a. s., se sidlem Grosslingova 45, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 36 529 966 (Gcast trvd i nadale),

e ¢len dozordi rady spolecnosti X-BIONIC® SPHERE a.s., se sidlem Dubova 33/A, 931 01 Samorin, Slovenska
republika, ICO: 46 640 134 (G¢ast trva i nadéle).
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Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Mario Hoffmann je absolventem Strednej priemyselnej Skoly elektrotechnickej.
Mario Hoffmann vyuZziva svych manazerskych odbornych znalosti a zkuSenosti ve vyse uvedenych spolecnostech.

Mario Hoffmann nebyl za poslednich pét let (i) odsouzen za podvodné trestné Ciny, (ii) zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, Fidicich nebo dozorcich organi emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
emitenta a (iii) obvinén nebo sankcionovan na zakladé uredniho verejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutdrnich nebo regulatornich orgéan, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organt.

Mario Hoffmann nebyl za poslednich pét let spojen (pfimo nebo neptimo prostfednictvim prislusné spolecnosti)
s Zzadnym konkursnim fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci s vyjimkou Ucasti v dozorci radé spolecnosti
SLOVAKIA STEEL MILLS, a.s. v konkurze.

Clen dozoréi rady: Ing. Tatiana Franzenova
datum na rozeni: 17. 7. 1979
Heyrovského 4636/3, 841 03 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Vné emitenta neprovadi pani Tatiana Franzenova Zadnou cinnost, kterd by byla pro emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( nize uvedenych spolecnosti.

Tatiana Franzenova byla za obdobi predeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich
organ( v nasledujicich spoleé¢nostech:
e (len dozoréi rady spolecnosti ISTRO Holding a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, Praha 8 — Karlin, 186 00,
Ceska republika, 1C: 243 07 661 (skonéeni funkce 19. 12. 2013),
e  ¢len dozoréi rady spoleénosti ISTROKAPITAL SLOVENSKO a.s., se sidlem Dvotakovo nabreZie 8, Bratislava
811 02, Slovenska republika, ICO: 36 673 161 (skon&eni funkce 20. 12. 2013),
e jednatel spole¢nosti ALIZE Handelsgesellschaft m.b.H., se sidlem LeovillestraBe 4, 2544, Leobersdorf,
Rakouska republika, Firmenbuchnummer: FN271435w (skonceni funkce 29. 3. 2016),
e  predseda dozordirady spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha
9, Ceska republika, IC: 289 63 156 (skonéeni funkce 17. 5. 2017),
e  (lenspravnirady ISTROKAPITAL SE, se sidlem 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY,
Block C, 5th floor, Flat.: 506, 6016 Larnaca, Cyprus (Gc¢ast trva i nadale),
e (len predstavenstva spole¢nosti ISTROKAPITAL, a. s., se sidlem Groésslingova 45, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 36 529 966 (Ucast trva i nadale).

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Tatiana Franzenova je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, kde v roce 2004 ziskala akademicky titul
Ing. Studovala na Narodohospodarské fakulté ve studijnim oboru finance, bankovnictvi a investovani, v specializaci
danovnictvi a dafiové poradenstvi.

Tatiana Franzenova dlouhodobé plisobi jako vedouci finanéniho oddéleni a vyuZiva svych manazerskych odbornych
znalosti a zkusenosti ve vyse uvedenych spolecnostech.

Tatiana Franzenova nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné Ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organl emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna, nebo sankcionovana na zakladé dfedniho verejného obvinéni nebo sankci ze
strany statutarnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Tatiana Franzenova nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim prislusné
spolecnosti) s Zadnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Clen dozoréi rady: Ing. Jana Vrablova
datum narozeni: 26. 5. 1962
Pod stanicou 608/6, 956 33 Chynorany
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016
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Vné emitenta neprovadi pani Jana Vrablova zadnou C¢innost, kterd by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce clena organu nize uvedené spolec¢nosti.

Jana Vrablova byla za obdobi predeslych péti let ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organl
v nasledujicich spole¢nostech:
e (len dozordi rady spolecnosti Technologicky Institut A. Ruprechta a. s., se sidlem Grosslingova 45,
Bratislava 811 09, Slovenska republika, 1CO: 46 693 106 (skonéeni funkce 27. 10. 2016).
e predseda predstavenstva spolecnosti Technologicky Institit A. Ruprechta a. s., se sidlem Grésslingova
45, Bratislava 811 09, Slovenska republika, 1€0: 46 693 106 (skonéeni funkce 13. 9. 2017).
e (len dozorci rady spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s., se sidlem Pribinova 25, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 46 798 072 (G&ast trvd i nadale),
e <¢len predstavenstva spole¢nosti FORTISCHEM a. s., se sidlem ul. M. R. Stefanika ¢. 1, Novéaky 972 71,
Slovenska republika, ICO: 46 693 874 (Gcast trva i nadale).

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Jana Vréblova je absolventem Slovenskej vysokej skoly technickej v Bratislavé, kde ziskala titul inZenyr (Ing.) v oboru
Ekonomika a riadenie strojarskej a elektrotechnickej vyroby.

Od roku 1985 do roku 2006 pusobila ve spole¢nosti ELEKTROKARBON a. s. v Fidicich funkcich od technického
pracovnika oboru technického rozvoje, personalni naméstkyné az po personalini reditelku. V letech 2006 az 2007
pUGsobila ve spolecnosti Letecké opravovne Trencin, a.s. na pozici feditelka sekce Fizeni lidskych zdrojG a ¢ast roku
2007 na pozici personalistka ve spolecnosti VILI-DO spol. s r.o. V letech 2007 az 2012 pusobila ve spole¢nosti
Novacke chemické zavody, a.s. v fidicich funkcich od vedouci odboru lidskych zdroja, personélni feditel po vedouci
Utvaru fizenf lidskych zdrojd. Cast roku 2012 byla v pozici vedouci Utvaru fizeni lidskych zdrojii ve spole¢nosti
FORTISCHEM a. s. Od roku 2012 plsobi ve spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s. na pozici korporatni feditel
pro lidské zdroje.

Jana Vrablova vyuZiva své manaZerské a odborné znalosti a zkuSenosti v podnikatelské Cinnosti vyse uvedené
spolecnosti.

Jana Vrablovéd nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné Ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozoréich organti emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna, nebo sankcionovadna na zdkladé uredniho verejného obvinéni nebo sankci
ze strany statutdrnich nebo regulatornich organd, vcetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Pani Jana Vrablova nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné
spolecnosti) s Zadnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Vrcholovy management emitenta
Emitent v sledovaném obdobi nezaméstnaval zddneho zaméstnance na pozici generalniho feditele. Predstaviteli
vrcholového managementu emitenta jsou ¢lenové predstavenstva.

Stiet zajmi na Urovni spravnich, fidicich a dozorcich organti a vrcholového vedeni

Na cleny predstavenstva emitenta a cleny dozoréi rady emitenta se vztahuji zdkonnd omezeni stanovena
v pfislusnych ustanovenich zakona o obchodnich korporacich ve znéni pozdéjsich predpisd, tykajici se konkurence
mezi Cleny predstavenstva a emitentem a mezi ¢leny dozorci rady a emitentem. Emitent si neni védom Zadného
mozného stfetu zajmd mezi povinnostmi ¢lenll predstavenstva a dozor¢i rady emitenta a jinych ¢lend fidicich
organl k emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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Vybor pro audit
Vybor pro audit emitenta ma 3 (tfi) ¢leny.

Stav k 31. 12. 2017:

Cleny vyboru pro audit emitenta jsou nasledujici osoby:
(a) Ing. Alexandra Padiva, datum narozeni: 5. 8. 1972
pracovni adresa: Gbelska 9, 841 06 Bratislava

Vné emitenta neprovadi Zadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce ¢lena organd
nize uvedenych spolec¢nosti.

Za obdobi predeslych pétilet byla Alexandra Padiva ¢lenem nasledujicich spravnich, fidicich nebo dozorcich organ
nebo spolecnikem v nasledujicich spolecnostech:

® jednatel, spolecnik a likvidator: A&B services, s.r.o., v likvidacii, se sidlem Gbelska 9, 841 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 890 932 (spole¢nost byla vymazana z obchodniho rejsttiku dne 5. 1. 2018),

®  jednatel a spolecnik: A&B outsourcing, s.r.o., se sidlem Gbelska 9, 841 06 Bratislava, Slovenska republika,
IC0O:47 050 870 (Ucast trva nadale).

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Alexandra Padiva je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, Fakulta hospodarské informatiky, kde ziskala
v roce 1995 titul inZzenyr (Ing.) v oboru , Informaéni technologie, Ucetnictvi®.

Od roku 1996 se vénuje Ucetni a dafiové problematice. Za svou dlouholetou praxi pasobila jako vedouci uc¢etniho
oddéleni v nékolika spolecnostech (zodpovédnost za spravnost Gcetnictvi klientl, administrace, komunikace
s klienty spolecnosti, fizeni podfizenych zaméstnancd, atd.).

Od roku 2008 jako spolecnik vlastni spole¢nost A&B outsourcing, s.r.o a poskytuje ekonomické a ucetni poradenstvi
a kompletni Ucetni sluzby klientdm.

Alexandra Padiva nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné Ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organ(i emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna nebo sankcionovana na zakladé uredniho verejného obvinéni nebo sankci
ze strany statutdrnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Alexandra Padiva nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné spolecnosti)
s zadnym konkursnim Ffizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci s vyjimkou ucasti v spolecnosti A&B
services, s.r.o., v likvidacii.

(b) Ing. Andrea Petrasovicova, datum narozeni: 2. 2. 1982

pracovni adresa:  Pribinova 25, 811 09 Bratislava

Vné emitenta neprovadi zadnou c¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce korporatniho
manazéra informacni soustavy dcefiné spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a. s.

Za obdobi predeslych péti let nebyla Andrea Petrasovi¢ova ¢lenem Zadnych spravnich, fidicich nebo dozorcich
organl nebo spole¢nikem ve spole¢nostech.

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Andrea Petrasovicova je absolventem Slovenské zemédelské univerzity v Nitfe, Fakulta ekonomiky a manazmentu,
kde ziskala v roce 2006 titul inZenyr (Ing.) v oboru ,Ekonomika a finance”.

Od roku 2001 pUsobi v oblasti dani a Ucetnictvi zejména ve vedoucich pozicich v slovenskych i mezinarodnich
spolec¢nostech.

Andrea PetraSovi¢ova nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné Ciny, (ii) zbavena zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organi emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna nebo sankcionovana na zakladé Uredniho verejného obvinéni nebo sankci
ze strany statutarnich nebo regulatornich organ(, véetné jakychkoli prislusnych profesnich organa.
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Andrea PetraSoviCova nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim pfislusné
spolecnosti) s Zadnym konkursnim Fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

(c) Denisa Mihalikova, datum narozeni: 15. 7. 1975
pracovni adresa: Grosslingova 45, 811 09 Bratislava

Vné emitenta neprovadi Zadnou ¢innost, ktera by byla pro emitenta vyznamnou, s vyjimkou funkce ¢lena organl
nize uvedenych spolec¢nosti.

Za obdobi predeslych péti let nebyla Denisa Mihalikova ¢lenem Zadnych spravnich, fidicich nebo dozorcich organi
nebo spolecnikem ve spolecnostech.

Podrobné informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Denisa Mihalikova vyuziva svych odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti dani a Ucetnictvi v pozici samostatni
ucetni. Jako samostatni Gcetni plisobi uz od roku 1999 a své znalosti neustale rozsifuje ucasti na rGznych kurzech
pro pracovniky dariovych a ekonomickych oddéleni se zamérenim na darnové a Ucetni predpisy.

Denisa Mihalikova nebyla za poslednich pét let (i) odsouzena za podvodné trestné Ciny, (ii) zbavena zpusobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organl emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti emitenta a (iii) obvinéna nebo sankcionovana na zakladé Uredniho verejného obvinéni nebo sankci ze
strany statutarnich nebo regulatornich organd, véetné jakychkoli pfislusnych profesnich organd.

Denisa Mihalikova nebyla za poslednich pét let spojena (pfimo nebo nepfimo prostfednictvim prislusné
spolecnosti) s Zadnym konkursnim fizenim, nucenou spravou majetku nebo likvidaci.

Mezi osobami v organech emitenta nejsou Zadné pribuzenské a ani jiné vztahy.

a. Identifikace osob s Fidici pravomoci emitenta

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE prohlasuje, Ze osobami s fidici pravomoci ve smyslu § 2 odst. 1, pism. b) Zakona,
jsou €lenové predstavenstva spole¢nosti a €lenové dozoréi rady spolecnosti. Clenové piedstavenstva spoleénosti
a dozord¢i rady jsou uvedeni v kapitole 1, ¢ast I., pism. B.11.

Osoby s fidici pravomoci - ¢lenové predstavenstva vykonavaji fidici ¢innosti ve smyslu zakona o obchodnich
korporacich ve znéni pozdéjsich predpisi a stanov emitenta. Pfedstavenstvo je statutdrnim organem, jenz fidi
¢innost spolecnosti a jedna jejim jménem. Pfedstavenstvo rozhoduje o vSech zéleZitostech spolecnosti, pokud
nejsou zakonem o obchodnich korporacich nebo stanovami spolecnosti vyhrazeny do plsobnosti valné hromady
nebo dozorci rady. Pfedstavenstvo zabezpecuje obchodni vedeni véetné radného vedeni Ucetnictvi spole¢nosti.

Osoby sfidici pravomoci - ¢lenové dozorci rady vykonavaji kontrolni a dozorci Cinnosti ve smyslu zdkona
o obchodnich korporacich ve znéni pozdéjsich predpisi a stanov emitenta. Dozor¢i rada dohlizi na vykon
plsobnosti pfedstavenstva a uskute¢riovani podnikatelské ¢innosti spolecnosti.

Na Cleny predstavenstva a Cleny dozorci rady se vztahuji zdkonna omezeni stanovend v zdkoné o obchodnich
korporacich ve znéni pozdéjsich predpisd, tykajici se konkurence mezi ¢leny predstavenstva a emitentem a mezi
¢leny dozorci rady a emitentem.

Emitent si neni védom Zadného mozného stietu zajmd mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva a dozorci rady
k emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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b. Principy odménovani osob s fidici pravomoci emitenta

O odménovani ¢lend predstavenstva, vyboru pro audit a dozor¢i rady rozhoduje valnd hromada podle ¢lanku 9.3
pism. (h) stanov. Kazdy ¢len predstavenstva a dozoréi rady ma pravo na odménu za vykon funkce v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy, pokud to bylo dojedndno na zakladé uzaviené smlouvy o vykonu funkce.

Mimoradna valnad hromada spolecnosti ENERGOCHEMICA SE konana dne 25. 9. 2012, fadna valna hromada konana
dne 30. 6. 2015, radna valna hromada konand dne 15. 12. 2016 a jediny akcionar vykondvajici plsobnost valné
hromady dne 28. 6. 2017 rozhodl o zméné ve sloZeni organu spolecnosti anebo o opétovnom zvoleni ¢lenli organt
spolecnosti, avsak neurcila odmény ¢lend organd ani zasady pro jejich vyplaceni.

Ve sledovaném obdobi zddnému ¢lenu predstavenstva a dozorci rady nebyly vyplaceny zadné odmény za vykon
funkce od emitenta.

c. Pracovni smlouvy s osobami s Fidici pravomoci

Spole¢nost nema uzavieny pracovni smlouvy se ¢leny organ(. Vsichni ¢lenové predstavenstva spolecnosti maji
uzaviené pracovni smlouvy s dcefinou spoleénosti emitenta. Clenové predstavenstva nemaji pfi skonéeni
pracovnépravniho vztahu s ovladanou spolecnosti poskytnuty Zadné vyhody nad ramec prav vyplyvajicich ze
zakona €. 311/2001 Z.z. Zakonnik prace platného na Uzemi Slovenské republiky.

d. Pfehled penézitych a nepenézitych pfijmi osob s Fidici pravomoci emitenta
. . . . Ovladané
Ovladané Ovladané
. ECH SE za ECH SE ze N . N . spolecnosti
V tis. EUR wkon funkee saméstnani spolec¢nosti za spolecnosti ze o
4 vykon funkce zaméstnani** nepevne’zm
plnéni*
Pfedstavenstvo 0 0 0 613 11
Dozordi rada 0 0 0 165 4
Generalni reditel 0 0 0 0
CELKEM 0 0 0 778 15
* Na zdkladé smlouvy o uZivani sluZebnich vozidel na soukromé ucely
** pozn.: mzda, odmény a socidlni ndklady
e. Informace o poc¢tu akcii nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich podil na emitentovi osob

s Fidici pravomoci emitenta

Z4adné osoby ve smyslu vy$e uvedeného nedrzi a nevlastni akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil
na emitentovi.

Jsou blize popsané v kapitole 1, ¢asti Il., Pism. C.1

Emitent ve sledovaném obdobi nezaméstnaval Zzadneho zaméstnance. (stav zaméstnanct k 31. 12. 2016 —
0 zaméstnancu).

Osoby s podily na hlasovacich pravech emitenta jsou blize identifikovany v kapitole 1, ¢asti Il., Pism. A.

Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu pripadné ovladajici osoby vyuziva emitent zakonem dany instrument zpravy
o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovldadanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE ma také
kvalifikovany kontrolni organ - dozorci radu, zaseda za ucelem projednani véci tykajicich se podstatnych zalezitosti
spolecnosti. Vedeni spolecnosti fadné a vcas dodrzuje veskeré informacni povinnosti, které ji uklada prislusna
legislativa a je svéreno kvalifikovanym, manazersky zkusenym a bezihonnym osobam. Hospodareni spole¢nosti
a jeho Ucetni evidence je kontrolovana auditorskou spole¢nosti's prislusnym opravnénim. VSechny tyto skutecnosti
maji mimo snahy o dosahovani hlavnich dlouhodobych cil v podobé zhodnocovani svéfeného akcionarského
majetku také zabranit resp. vyloucit mozné zneuziti kontroly spolec¢nosti.
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Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad emitentem.

Transakci se spfiznénou osobou je pohledavka z poskytnutého Uvéru mezi emitentem a spolecnosti ISTROKAPITAL
SE, ktera je jedinym akcionarem emitenta. Detaily Uvéru jsou popsany v priloZe k zavérce emitenta v bodu 12.B
Kratkodoba aktiva.

Emitent nema uzavieny smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazkd nebo narokd, které by byly podstatné pro
schopnost emitenta plnit zavazky k drziteldm cennych papird, s vyjimkou smluv popsanych v kapitole 1, Cast I.,
v pism. B. 2. v bodé 2., Investice”, v ¢asti popisu hlavnich investic a v pism. B.7 ,,Zdroje kapitalu”.

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji dalsi jiné smlouvy neZ popsané v ¢astech vyjmenovanych v predeslém odstavci,
které by obsahovaly jakékoli ustanoveni, podle kterého ma kterykoli ¢len skupiny jakykoli zavazek nebo narok,
které jsou pro skupinu podstatné.

a. Dividendova politika

Akcionaf ma pravo na podil ze zisku spolec¢nosti (dividendu), ktery valnd hromada schvalila podle vysledki
hospodareni k rozdéleni mezi akcionare. Tento podil se urCuje pomérem akcionarova podilu k zakladnimu kapitélu
v den, kdy bylo o vyplaceni dividendy rozhodnuto. Podil na zisku se nevraci, ledaze akcionar, kterému byl podil na
zisku vyplacen, védél nebo mél védét, Ze pri vyplaceni byly poruseny podminky stanovené zakonem; v
pochybnostech se dobra vira predpoklada. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda splatna do 3
(tfi) mésicti ode dne, kdy bylo pfijato rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku Spolecnosti. Pfedstavenstvo
akcionardim ozndmi den splatnosti dividendy bez zbytecného odkladu po datu konani valné hromady.

Ve sledovaném obdobi koncicim 31. 12. 2017 se nekonala zZadna valnd hromada, jez méla v programu schvalovani
rozdélovani dividend.

b. Soudni spory

U spolec¢nosti ENERGOCHEMICA SE ve sledovaném obdobi koncicim 31. 12. 2017 neexistuji Zadnd statni, soudni
nebo rozhoddi fizeni, ktera by mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo
ziskovost emitenta. Rovnéz emitentovi neni znamo, Ze by takové fizeni probihalo nebo hrozilo.

Soudni spory na Urovni skupiny:

Evropska Komise (EK) vydala dne 15. 10. 2014 rozhodnuti o statni podpore pod spisovym oznacenim SA.33797
(2013 / C) (ex 2013 / NN) (ex 2011 / CP) poskytnuté Slovenskou republikou podniku Novacke chemické zavody, a.s.

(NCHZ). Vice informaci je uvedeno v priloze ke konsolidované ucetni zavérce v bodé 34.

Ostatni spolecnosti nevedou vyznamné soudni spory. Uvedené soudni spory nemohou mit vyznamny vliv
na financni situaci anebo ziskovost emitenta nebo skupiny.

Informace o téchto skute¢nostech jsou popsané v kapitole 2 pism. E bod 36.
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Informace o téchto skute¢nostech jsou popsané v kapitole 2 pism. Aa E.
Odmeény uctované auditorem za ovéreni Ucetnich zavérek konsolidacniho celku predstavovaly 101 tis. EUR za rok

2017 (136 tis. v roce 2016).

V prislusném Gcetnim obdobi ani v blizké budoucnosti se neuvazuje o zfizeni organizac¢ni slozky podniku v zahranici.
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Vyska zakladniho kapitalu: 3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR

Pocet akcii, jmenovita hodnota 1 akcie: 1.500.000 kusU akcii ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢&/55,- EUR
a129.091 kust akcii ve jmenovité hodnoté 13.926,- K¢ / 550,- EUR

Druh, forma, podoba: kmenové akcie na majitele v zaknihované podobé
Splaceno k 31. 12. 2017: 100 % zakladniho kapitélu

1.500.000 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢/ 55,- EUR
bylo do dne 21. 7. 2017 (vCetné) verejné obchodovanych na Standard Market trhu (pfedtim s oznacenim regulovany
volny trh) Burzy cennych papirG Praha, a.s. pod ndzvem ENERGOCHEMICA (ISIN CZ0008467818) v ramci
automatickych obchodu. Termin zahdajeni obchodovéni byl 2. 7. 2012.

Burza cennych papir( Praha, a.s. podle ustanoveni § 60 zdkona €. 256/2004 Sh. o podnikani na kapitalovém trhu
ve znéni pozdéjsich predpisd a ¢lanku 8. odst. 2 Burzovnich pravidel, ¢ast VII. - Podminky pfijeti akcii k obchodovani
na burzovni trh Standard Market, na zadkladé oznameni emitenta cenného papirl vyradila uvedenou emisi
zaknihovanych akcii z obchodovani na trhu Standard Market s G¢innosti od 24. 7. 2017.

Spolecnost nema akcie, které nezakladaji podil na zakladnim kapitalu nebo opravnuji k uplatnéni prava na vyménu
za jiné cenné papiry nebo na prednostni Upis jinych cennych papir.

Prehled osob s podilem na hlasovacich pravech emitenta k 31. 12. 2017:

\dentifikagni Obchodni iméno Podil na Pocet akcii (ks) ve jmenovité Pocet akcii (ks) ve jmenovité
. . ,]v hlasovacich hodnoté 1.392,60 K&/55,- hodnoté 13.926,- K& / 550,-
cislo: akcionare: .

pravech: EUR: EUR
SE 2 ISTROKAPITAL SE 100,00 % 1500 000 129 091
Celkem 100 % 1500 000 129 091

K 31.12. 2017 Spole¢nost nevlastnila Zadné vlastni akcie.
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Emitent emitoval cenné papiry - akcie s naslednou specifikaci:

Druh:

Forma:

Podoba:

Nominalni hodnota jedné akcie:

Pocet kusu:

Nazev emise:
ISIN:

Celkova jmenovita hodnota emise:

Prevoditelnost akcii:
Kotace:

Datum zahajeni obchodovani:
Datum ukonéeni obchodovani:
Rozhodné prévo:

Jurisdikce:

Souhlas a ozndmeni:

Splaceno k 31. 12. 2017:

Neni omezena.

Uvedeny v tabulce v kapitole 1, ¢ast Il., Pism. A

kmenové akcie

na majitele

zaknihované cenné papiry

1.392,60 K¢ / 55,- EUR

13.926,- K¢/ 550,- EUR

1.500.000 kus( akcii ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢/55,- EUR
129.091 kusu akcii ve jmenovité hodnoté 13.926,- K¢ / 550,- EUR
ENERGOCHEMICA

C€Z0008467818

C€z0009000220

3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR

neomezena

1.500.000 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR bylo do dne
21. 7. 2017 (vCetné) verejné obchodovanich na Standard Market
Burzy cennych papird Praha, a.s. (pfedtim soznadenim
regulovany volny trh Burzy cennych papir( Praha, a.s.)

2.7.2012

21.7.2017

Ceské pravo

Ceské soudy

prospekt cennych papir schvalila CNB rozhodnutim ¢&.j.
2012/6229/570 ze dne 27. 6. 2012, které nabylo pravni moci dne
27.6.2012

100 % zakladniho kapitalu

Vlastnici cennych papir( se zvlastnimi pravy nejsou.

Omezeni hlasovacich prav vyplyva z vSeobecné zavaznych pravnich predpist, jinda omezeni nejsou.

Takové smlouvy emitentovi znamy nejsou.

1.500.000 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR
bylo do dne 21. 7. 2017 (v€etné) verejné obchodovanich na Standard Market trhu Burzy cennych papir( Praha, a.s.
(pfedtim s oznacenim regulovany volny trh Burzy cennych papirli Praha, a.s.).
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Burza cennych papir( Praha, a.s. podle ustanoveni § 60 zdkona €. 256/2004 Sh. o podnikani na kapitalovém trhu
ve znéni pozdéjsich predpisd a ¢lanku 8. odst. 2 Burzovnich pravidel, ¢ast VII. - Podminky pfijeti akcii k obchodovani
na burzovni trh Standard Market, na zakladé oznameni emitenta cenného papir( vyradila uvedenou emisi
zaknihovanych akcii z obchodovani na trhu Standard Market s Uc¢innosti od 24. 7. 2017.

Zakladni kapital emitenta je rozvrzen na 1.629.091 kusli kmenovych akcii znéjicich na majitele v zaknihované
podobé. Jmenovitd hodnota 1.500.000 kusu akcii je 1.392,60 K¢ / 55,- EUR za jednu akcii a jmenovita hodnota
129.091 kusu akcii je 13.926,- K¢ / t. j. 550,- EUR za jednu akcii. Dle stanov emitenta je s kazdou akcii o jmenovité
hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR pfi hlasovani na valné hromadé spojen jeden hlas a s kazdou akcii o jmenovité
hodnoté 13.926,- K¢ / 550,- EUR je pfi hlasovéni na valné hromadé spojeno deset hlast. Celkovy pocet hlas
ve spolecnosti je 2.790.910.

V3Sechna prava akcionare jako spolecnika podle platnych pravnich predpist a stanov emitenta:

Akcionar ma tedy:

a) pravo na podil ze zisku spoleénosti (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledku hospodareni schvalila k
rozdéleni. Tento podil se urCuje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté akcii vSech
akcionard v den, kdy bylo o vyplaceni dividendy rozhodnuto. Akcionar neni povinen vratit spolecnosti dividendu
pfijatou v dobré vife. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda splatna do 3 (tfi) mésic ode
dne, kdy bylo pfijato rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku spole¢nosti — ENERGOCHEMICA SE.
Pfedstavenstvo akcionafim oznami den splatnosti dividendy bez zbyte¢ného odkladu po datu konani valné
hromady. Na zadkladé akcii vydanych v souvislosti se zvySenim zakladniho kapitdlu spolecnosti vznika
akcionardim pravo na dividendu z ¢istého zisku dosazeného v roce, v némz doslo ke zvyseni zakladniho kapitélu.

b) pravo podilet se na fizeni spole¢nosti
Akciondr je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZadovat a dostat na ni vysvétleni
zaleZitosti tykajicich se spolecnosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni predmétu jednani valné
hromady, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy. Akcionar pfitomny na valné hromadé ma pravo na vysvétleni
podle predchozi véty i ohledné zélezitosti tykajicich se osob ovladanych spole¢nosti.

c) pravo na podil na likvidaénim zdstatku
Pti zruSeni spolecnosti s likvidaci ma akcionar pravo na podil na likvida¢nim zGstatku. Jeho vyse se urcuje stejné
jako v pripadé urceni akcionarova podilu na zisku.

d) prednostni pravo na upsani novych akcii pti zvySeni zakladniho kapitalu
Kazdy akcionar ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii spolec¢nosti upisovanych ke zvyseni zakladniho
kapitalu v rozsahu jeho podilu na zakladnim kapitdlu spolecnosti, upisuji-li se akcie penézitymi vklady, ledaze
toto prdvo je vylouc¢eno zplsobem stanovenym stanovami spolec¢nosti a zakonem o obchodnich korporacich
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Prava a povinnosti akciondfll jsou blize upraveny v § 348 a ndsledujicich ustanovenich zékona o obchodnich
korporacich ve znéni pozdéjsich predpist a v stanovach emitenta.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE dosud neemitovala zddné zaméstnanecké akcie a ani tak nehodla Cinit v budoucnu
a neposkytuje jinou zvlastni moZnost zaméstnanclm UGcastnit se na zakladnim kapitalu spole¢nosti odlisnou
od moznosti ostatnich investor(.

Nejsou zadna ujednani o Ucasti zaméstnancl na kapitalu emitenta. Neexistuji Zzadné programy, na jejichz zdkladé
by bylo zaméstnancim a clendm predstavenstva spolecnosti umoZnéno nabyvat Ucastnické cenné papiry

spolecnosti, opce na tyto cenné papiry €i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Emitent nema vlastni akcie v drzbé ani ve vlastnictvi. Pfevoditelné a vyménitelné cenné papiry a cenné papiry
s opcnimi listy nejsou.

Smlouvy mezi emitentem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan k plnéni
pro ptipad skonceni jejich funkce, nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti nejsou.
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STATUTARNi ORGAN - PREDSTAVENSTVO:

Predseda predstavenstva: Ing. Ondrej Macko

datum narozeni: 15. 4. 1960

Lis¢ie Nivy 238/4, 821 08 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku funkce: 26. 9. 2017

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26. 9. 2017

Clen predstavenstva: Ing. Boris Krehel

datum narozeni: 17. 3. 1971

Sv. Vincenta 5849/2, 821 03 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26. 9. 2017

Clen predstavenstva: Ing. Martin Barto$

datum narozeni: 25. 9. 1962

Rozvodna 2959/1, 831 01 Bratislava

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26.9.2017

Za prislusné obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve sloZeni predstavenstva.

Za prislusné obdobi doslo na zakladé rozhodnuti jediného akcionare spolecnosti vykonavajiciho plsobnost valné
hromady ze dne 28. 6. 2017 k opétovnému zvoleni p. Ing. Ondreje Macka, p. Ing. Borisa Krehela a p. Ing. Martina
Bartosa do funkce ¢len(l predstavenstva spolec¢nosti a to s Ucinnosti ode dne 26. 9. 2017.

Predstavenstvo spole¢nosti dne 26. 9. 2017 zvolilo ze svého stfedu za predsedu predstavenstva p. Ing. Ondreje

Macka.

Pfedstavenstvo je statutarnim orgdnem spolecnosti, jenZ fidi ¢Cinnost spole¢nosti a jedna jejim jménem.

Pfedstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech spolecnosti, pokud nejsou vyhrazeny do plsobnosti valné hromady
nebo dozorci rady.

Pfedstavenstvu pfislusi zejména:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)
(f)

=

—_— e~~~
A~ = c
<

=

uskutecniovat obchodni vedeni a zajistovat provozni zaleZitosti spoleénosti,

zabezpecovat radné vedeni Ucetnictvi spole¢nosti,

predkladat valné hromadé ke schvéleni fadnou, mimoradnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni ucetni
zavérku a v souladu se stanovami navrh na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty,

uverejiovat ucetni zavérku spolecnosti zplisobem stanovenym zakonem a stanovami pro svolani valné
hromady alespon 30 (tficet) dnl prede dnem jejiho konani s uvedenim doby a mista, kde je uéetni zavérka
k nahlédnuti; uverejni-li spole¢nost Ucetni zavérku na svych internetovych strankach alespon po dobu
30 (tficet) dnl prede dnem konani valné hromady a do doby 30 (tficet) dni po schvéleni nebo neschvaleni
ucetni zavérky, véta pred stfednikem se nepouzije. Spole¢né s Gcetni zavérkou uverejni predstavenstvo
zpUsobem podle tohoto odstavce také zpravu o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku;
tato zprdva je soucasti vyrocni zpravy,

predkladat valné hromadé ke schvaleni smlouvy, které upravuji dispozici s nemovitymi vécmi ve vlastnictvi
spolecnosti,

svolavat valnou hromadu a predkladat valné hromadé k projednani a schvaleni zaleZitosti nalezejici do jeji
plsobnosti,

provadét usneseni a pokyny valné hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy a témito stanovami,
rozhodovat o pouziti fond(, s vyjimkou pfipad(, kdy jde o pouziti k icelu, o ném?z pfislusi rozhodovat valné
hromadé,

pfijimat rozhodnuti v koncepcnich a strategickych zaleZitostech spolecnosti,

udélovat samostatnou nebo kolektivni prokuru,

vykonavat za spolecnost prava zaméstnavatele,

schvalovat auditora spolecnosti,
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(m) nejméné 1x za 3 (tfi) mésice informovat dozorci radu o pribéhu a ocekavaném vyvoji podnikatelské ¢innosti
spolecnosti.

Predstavenstvo ma nejvice 5 (pét) ¢lend. Pocet &lenll stanovi svym rozhodnutim valnd hromada. Clenem
predstavenstva mlze byt pouze fyzickda osoba, ktera dosahla véku 18 let, kterd je plné svépravna, kterd je
bezihonna ve smyslu zdkona €. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen
,2Z7"), a u niz nenastala skute¢nost, je? je prekazkou provozovani zivnosti podle ZZ. Osoba, ktera uvedené podminky
nesplriuje nebo na jejiz strané je dana prekazka vykonu funkce, se ¢lenem predstavenstva nestane, i kdyZz o tom
rozhodla valna hromada. Pfestane-li ¢len predstavenstva splfiovat podminky stanovené pro vykon funkce pravnimi
predpisy, jeho funkce tim zanika, nestanovi-li zakon jinak. Tim nejsou dotcena prava tretich osob nabyta v dobré
vite. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Pfedstavenstvo se pfi své ¢innosti fidi zdsadami a pokyny
schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy a stanovami. Pokud jsou vsak takové
zasady nebo pokyny nevhodné, jsou Clenové predstavenstva povinni na to valnou hromadu upozornit.
Pfedstavenstvo je povinno podat bez zbyteéného odkladu prislusnému soudu insolvencni navrh, jestlize jsou
splnény podminky stanovené zakonem.

Funkcni obdobi ¢lena predstavenstva Cini 5 (pét) let. Opétovné zvoleni ¢lenem predstavenstva je mozné. Valna
hromada mizZe ¢leny predstavenstva nebo nékteré z nich kdykoli odvolat a ¢len predstavenstva muze ze své funkce
odstoupit.

Vykon funkce konci dnem, kdy odstoupeni projednalo nebo mélo projednat predstavenstvo spole¢nosti a ma-li
predstavenstvo jednoho c¢lena, dnem, kdy odstoupeni projednala nebo méla projednat valnd hromada.
Pfedstavenstvo (valnd hromada) spolecnosti je povinno projednat odstoupeni na svém nejblizsim radném zasedani
poté, co se o odstoupeni z funkce dovédélo. Jestlize osoba, ktera odstupuje z funkce, ozndmi své odstoupeni
na zaseddni predstavenstva (valné hromady), kon¢i vykon funkce uplynutim 2 (dvou) mésict po takovém oznameni,
neschvali-li pfedstavenstvo na jeji Zddost jiny okamzik zaniku funkce.

Viceclenné predstavenstvo voli ze svého stfedu predsedu. Vykon funkce clena predstavenstva je nezastupitelny.
Zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani élent statutarniho organu nejsou.

Predstavenstvo kona své fadna jednani podle potieby, minimalné 1x (jednou) za 3 mésice. Je-li to v naléhavém
zajmu spolecnosti, miZe predseda predstavenstva svolat mimorddné jednani predstavenstva v souladu se

stanovami spolecnosti. Na pisemnou Zadost predsedy dozor¢i rady se predstavenstvo také mimoradné sejde vzdy
nejpozdéji do 3 (tfi) dnli od doruceni takové Zadosti predsedovi predstavenstva.

Predstavenstvo je zpUsobilé se usnaset, je-li na jednani osobné pfitomna vice neZ polovina jeho ¢lend. Je-li
predstavenstvo nezpUsobilé usndset se podle vyse uvedeného, predseda, nebo v jeho neptitomnosti kterykoliv
z ¢lenl, mohou svolat nové jednani predstavenstva tak, aby se konalo ve |h(té do 7 (sedmi) dnl od predchoziho
zaseddani s nezménénym pofadem jednani.

K pfijeti rozhodnuti ve vSech zaleZitostech projednavanych na jedndni predstavenstva je zapotiebi prosta vétsina
vsech, nejen pfitomnych élent pfedstavenstva. V pfipadé rovnosti rozhoduje vzdy hlas pfedsedy pfedstavenstva.

Clenové predstavenstva jsou povinni vykonavat svou plsobnost s pédi Fadného hospodaie a zachovavat
micenlivost o dlvérnych informacich a skutecnostech, jejichZ prozrazeni tfetim osobam by mohlo zpUsobit
spolecnosti skodu. Povinnost mléenlivosti trva i po skonceni vykonu funkce. Pro ¢leny predstavenstva plati zakaz
konkurence stanoveny v § 441 ZOK.

Clenové predstavenstva jsou povinni nahradit spoleénosti za podminek a v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy
Ujmu, kterou ji zpuUsobi porusenim povinnosti pfi vykonu své funkce. Zplsobi-li takto Gjmu vice ¢len(
predstavenstva, jsou povinni ji spole¢nosti nahradit spole¢né a nerozdilné.
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DOZzORCi RADA:

predseda dozord¢i rady: Mario Hoffmann
datum narozeni: 5. 7. 1968
Dvordkovo nabreZie 7529/4E, 811 02 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku funkce: 16. 12. 2016
den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé: 15.12. 2016

¢len dozorci rady: Ing. Tatiana Franzenova
datum na rozeni: 17. 7. 1979
Heyrovského 4636/3, 841 03 Bratislava
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

¢len dozorci rady: Ing. Jana Vrablova
datum narozeni: 26. 5. 1962
Pod stanicou 608/6, 956 33 Chynorany
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 15. 12. 2016

Za prislusné obdobi nedoslo k Zddnym zménam ve sloZeni dozor¢i rady

Dozoréi rada je organem, ktery dohlizi na vykon pusobnosti pfedstavenstva a na €innost spole¢nosti a ma
plsobnost v rozsahu stanoveném zdkonem o obchodnich korporacich a stanovami emitenta.

Dozoréi rada je organem, ktery dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a na cinnost spolecnosti a ma
plsobnost v rozsahu stanoveném zdkonem o obchodnich korporacich a stanovami emitenta.

Dozorci radé prislusi zejména:

a) nabhlizet do vSech doklad( a zaznamu tykajicich se ¢innosti spolecnosti a kontrolovat, zda Gcetni zapisy jsou
radné vedeny v souladu se skutecnosti a zda podnikatelskd ¢innost spolecnosti se uskutecnuje v souladu
s pravnimi predpisy, stanovami spole¢nosti a zdsadami a pokyny valné hromady,

b) prezkoumat fadnou, mimorddnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni G¢etni zavérku a navrh na rozdéleni
zisku nebo na Uhradu ztraty a predkladat své vyjadreni valné hromadé,

c) svolavat mimoradnou valnou hromadu, vyzaduji-li to zajmy spolecnosti,

d) predkladat valné hromadé a predstavenstvu sva vyjadreni, doporuceni a navrhy,

e) predseda dozorci rady je opravnén pozadat o svolani mimoradného jednani pfedstavenstva. Pfedseda dozorci
rady se mUiZe zucastnit jakéhokoliv jednani predstavenstva.

Dozorci rada ma maximalné 7 (sedm) élent. Pocet ¢lenl na funkéni obdobi podléha rozhodnuti valné hromady.
Pti zaloZeni spolecnosti méla dozorci rada 1 (jednoho) ¢lena.

Cleny dozoréi rady voli valna hromada, s vyjimkou prvnich ¢lent dozoréi rady, ktefi byli jmenovéni stanovami, p¥ip.
s vyjimkou ¢lenll volenych nebo jmenovanych zaméstnanci spole¢nosti nebo jejich zastupci.

Funkcni obdobi ¢lenl dozorci rady Cini 5 (pét) let. Znovuzvoleni ¢lenl dozordi rady je pripustné. Prvni funkcni
obdobi ¢lend dozor¢i rady Cinilo 1 (jeden) rok od vzniku spolec¢nosti.

Clen dozoréi rady nesmi byt zaroveri ¢lenem piedstavenstva, prokuristou spoleénosti nebo osobou opravnénou
podle zapisu v obchodnim rejstiiku jednat jménem spolecnosti.

Valnd hromada mizZe ¢leny dozoréi rady nebo nékteré z nich kdykoli odvolat a ¢len dozor¢i rady muze ze své funkce
odstoupit. Vykon funkce kon¢i dnem, kdy odstoupeni projednala nebo méla projednat valna hromada spolecnosti.
Valnd hromada je povinna projednat odstoupeni na svém nejblizSim zasedani. Jestlize osoba, ktera odstupuje
z funkce, oznami své odstoupeni na zaseddani valné hromady, konéi vykon funkce uplynutim 2 (dvou) mésict
po takovém ozndmeni, neschvali-li valnd hromada na jeji Zadost jiny okamzik zaniku funkce.

Dozorci rada voli ze svého stfedu predsedu. Vykon funkce ¢lena dozordi rady je nezastupitelny.

Dozord¢i rada se schazi podle potreby, nejméné viak 1x (jedenkrat) rocné.
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Dozor¢i rada je zplsobila se usnaset, je-li na zasedani pfitomna prostd vétSina jejich ¢len(. Je-li dozoréi rada
nezplsobila usnaset se podle predchozi véty, predseda dozoréi rady mdze svolat nové jednani dozordi rady tak,
aby se konalo ve |hité do 7 (sedmi) dnd od predchoziho jednéni s nezménénym poradem jednani.

K pfijeti usneseni ve vSech zaleZitostech projedndvanych dozorci radou je zapotiebi, aby pro né hlasovala vétsina
pfitomnych élent dozoréi rady. V pfipadé rovnosti rozhoduje vidy hlas pfedsedy dozor¢i rady.

VYBOR PRO AUDIT:

Clen vyboru pro audit: Ing. Alexandra Padiva
datum narozeni: 5. 8. 1972
Stefana Majera 5, Bratislava, PSC 841 06
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 26. 9. 2017

Clen vyboru pro audit: Ing. Andrea Petrasovicova
datum narozeni: 2. 2. 1982
Bucany 733, 919 28 Bucany
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015

Clen vyboru pro audit: Denisa Mihalikové
datum narozeni: 15. 7. 1975
Za panskou zahradou 5432/12, 902 01 Pezinok
Slovenska republika
den vzniku ¢lenstvi: 30. 6. 2015

Za prislusné obdobi doslo na zakladé rozhodnuti jediného akcionare spole¢nosti vykonavajiciho ptsobnost valné
hromady ze dne 28. 6. 2017 k opétovnému zvoleni p. Ing. Alexandry Padivé do funkce ¢lena vyboru pro audit

spolecnosti a to s G¢innosti ode dne 26. 9. 2017.

AniZ je dotéena odpovédnost ¢len statutdrnich nebo dozordich organt spolec¢nosti, vybor pro audit zejména:

a) sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

b) hodnoti Uc¢innost vnitfni kontroly spolecnosti, vnitfniho auditu a pfipadné systému Fizeni rizik,

) sleduje proces povinného auditu Ucetni zavérky a konsolidované Gcetni zavérky,

d) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spolecnosti a zejména poskytovani dopliikovych
sluZeb spolecnosti,

e) doporucuje auditora.

Vybor pro audit pfedkladda valné hromadé zpravu o své ¢innosti a jeho ¢lenové se Ucastni valné hromady. Clenové
vyboru pro audit jsou opravnéni nahlizet do viech dokladll a zaznam tykajicich se ¢innosti spole¢nosti.

Vybor pro audit ma (3) tii €leny, které voli a odvolava valna hromada. Clen vyboru pro audit nesmi byt zaroveri
¢lenem predstavenstva, prokuristou nebo osobou opravnénou jednat za spolecnost. Jeden ¢len vyboru pro audit
je nezavisly na spolecnosti minimalné s triletou praktickou zkusenosti v oblasti Ucetnictvi nebo povinného auditu.

Prvni funkéni obdobi ¢lena vyboru pro audit ¢inilo 1 rok od vzniku spolecnosti. Dalsi funkéni obdobi ¢ini 5 let. Valna
hromada muze ¢leny vyboru pro audit nebo nékteré z nich kdykoli odvolat. Opétovna volba ¢lend vyboru pro audit
je mozna. Funkce ¢lena vyboru pro audit zanika smrti, vzdanim se funkce, odvoldnim, anebo v pfipadé, Ze statni
organ v pfipadech stanovenych zvlastnim zakonem neudélil souhlas s vykonem funkce.

Vybor pro audit voli ze svého stfedu predsedu, ktery jedna jménem vyboru pro audit.
Vybor pro audit zasedd nejméné jednou za 6 mésicu. Jednani fidi predseda, o jeho pribéhu se potizuje zapis, ktery

podepisuje urceny zapisovatel a predseda vyboru pro audit. Vybor pro audit je zpusobily se usnaset, je-li na jeho
zasedani pfitomna nadpolovicni vétsina ¢lend.

K prijeti usneseni ve vSech zéleZitostech projedndvanych vyborem pro audit je zapotrebi, aby pro né hlasovala
nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych ¢lenti vyboru pro audit.

Clenové vyboru pro audit jsou povinni vykonavat svou plisobnost s pé¢i fadného hospodare a zachovavat
micenlivost o dlvérnych informacich a skutecnostech, jejichZ prozrazeni tretim osobam by mohlo zpUsobit
spolecnosti Skodu. Povinnost mlcenlivosti trva i po skonéeni vykonu funkce.
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Pro cleny vyboru pro audit plati zakaz konkurence stanoveny v § 441 ZOK.

Cleny vyboru pro audit jsou povinni nahradit spole¢nosti za podminek a v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy
Ujmu, kterou ji zplsobi porusenim povinnosti pfi vykonu své funkce. ZpUsobi-li takto Gjmu vice ¢lenl vyboru pro
audit, jsou povinni ji spolecnosti nahradit spole¢né a nerozdilné.

Valnd hromada je nejvyssim organem spolecnosti a sklada se ze vSech pritomnych akciondrd. Zasedani valné

hromady se mohou téZ zucastnit jiné osoby pozvané svolavatelem, jestlize valnd hromada jejich ucast svym

usnesenim nevylouci.

Valnd hromada ma vyluénou plsobnost Cinit rozhodnuti:

= ve kterych ma vylu¢nou pravomoc na zékladé Nafizeni Rady;

= ve kterych mé vyluénou pravomoc na zakladé pravnich predpist Ceské republiky, jimiz se provadi Smérnice
Rady;

= pro né? svéiuji pravomoc valné hromadé spole¢nosti pravni predpisy Ceské republiky nebo stanovy spole¢nosti
v souladu s nimi.

Do pusobnosti valné hromady podle Natizeni Rady patti zejména:

(a) rozhodovani o premisténi sidla spolecnosti do jiného clenského statu EU dle ¢lanku 8 Nafizeni Rady;

(b) rozhodovani o schvaleni projektu fuze podle § 23 Nafizeni Rady, bude-li se spole¢nost podilet na zaloZeni
jiné Evropské Spolecnosti;

(c) rozhodovani o schvaleni projektu zaloZeni jiné holdingové Evropské Spolecnosti podle ¢l. 32 odst. 6 Nafizeni
Rady, bude-li spolecnost davat podnét k zaloZeni takové jiné holdingové Evropské Spolecnosti;

(d) rozhodovani o zméné stanov (nejde-li o zménu v dlsledku zvyseni zadkladniho kapitdlu za podminek
stanovenych v zdkoné o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti, pfipadné o zménu stanov, o které rozhoduje podle § 6 Zakona o SE a téchto stanov
predstavenstvo),

(e) rozhodovani o schvéleni projektu premény spolec¢nosti na akciovou spolecnost fidici se pravem statu,
ve kterém se nachazi jeji sidlo, a stanov této akciové spolecnosti dle ¢lanku 66 Nafizeni Rady.

Do plisobnosti valné hromady podle pravnich predpist Ceské republiky a téchto stanov patii zejména:
(a) rozhodovani o zméné stanov,

(b) rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu a o povéreni predstavenstva ke zvyseni zakladniho kapitalu,

(c) rozhodovani o moznosti zapocteni penézité pohledavky vuci spolecnosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kursu,

(d) rozhodovani o vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopis(,

(e) volba a odvolani ¢lenl pfedstavenstva, vyboru pro audit a dozor¢i rady,

(f) schvéleni fadné, mimoradné nebo konsolidované tGcetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi
jiny pravni pfedpis, i mezitimni Ucetni zavérky,

(g) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojli, véetné stanoveni vySe, zplsobu vyplaty
a splatnosti dividend a tantiém, nebo o Ghradé ztraty,

(h) rozhodovani o odménovani ¢lenl predstavenstva, vyboru pro audit a dozoréi rady, o poskytnuti plnéni
¢lendm predstavenstva a dozorci rady ve smyslu § 61 odst. 1 ZOK,

(i) rozhodovani o podéani Zadosti k pfrijeti ucastnickych cennych papird spole¢nosti k obchodovani

na evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papird z obchodovani na evropském

regulovaném trhu,

rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci,

volba a odvolavani likvidatora, véetné urceni jeho odmény,

1) schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho zUstatku,

m) rozhodnuti o pfeméné spolecnosti, ledaze zakon upravujici pfemény obchodnich spole¢nosti a druzstev

stanovi jinak,

schvéleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by znamenala podstatnou zménu

dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani nebo ¢innosti Spolecnosti,

rozhodnuti o prevzeti Ucink( jednani ucinénych za Spolecnost pred jejim vznikem,

schvaleni smlouvy o tichém spolecenstvi, véetné schvaleni jejich zmén a jejiho zruseni,

rozhodnuti o zméné prav nalezZejicich jednotlivym druhdm akcii,

rozhodnuti o zméné podoby akcii, jakoZ i 0 zméné druhu a formy akcii, o Stépeni nebo o spojeni akcii,

o0 omezeni prevoditelnosti akcii na jméno nebo o jejim zpfisnéni,

(s) rozhodnuti o vylouc¢eni nebo omezeni prednostniho prava na ziskani vyménitelnych a prioritnich dluhopis(,
o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych akcii,
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(t) feSeni spord mezi organy spolec€nosti,

(u) rozsifeni zakazu konkurence pro cleny predstavenstva a dozor¢i rady podle § 442 odst. 3 a § 452 odst. 3
Z0K,

(v) projednavani opatreni navrZzenych predstavenstvem podle § 403 odst. 2 ZOK nebo dozorci radou dle § 404
20K,

(w) projednavani vysledkl kontrolni ¢innosti dozor¢i rady podle § 83 odst. 1, § 447 odst. 3 a 449 odst. 1 ZOK,

(x) rozhodovani o zfizovani fond(, jakoZ i o zplsobu, jakym budou vytvareny a doplriovany tyto fondy (zejména

ostatni kapitdlové fondy), véetné udéleni souhlasu s ptiplatky mimo zékladni kapital spole¢nosti, popt.
vklady akciondard do ostatnich kapitalovych fond(,

(y) urceni auditora,

(z) rozhodovani o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich a jiné pravni predpisy nebo stanovy
zahrnuji do pUsobnosti valné hromady.

Valnd hromada si nemuze vyhradit k rozhodnuti jiné zaleZitosti, nez které ji svéfuje zakon nebo stanovy spoleénosti.

Akciondr je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo pozadovat a obdrzet na valné hromadé
od spolecnosti vysvétleni zaleZitosti tykajicich se spole¢nosti nebo ji ovladanych osob, je-li takové vysvétleni
potiebné pro posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo pro vykon akcionarskych prav
na ni, uplatfiovat navrhy a protinavrhy a podavat protesty proti usnesenim valné hromady. Akcionafi se zucastnuji
valné hromady osobné nebo v zastoupeni. PInd moc pro zastupovani na valné hromadé musi byt pisemna a musi
z ni vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo na vice valnych hromadach. Ma se za to, Ze osoba
zapsana v evidenci investi¢nich nastrojl nebo v evidenci zaknihovanych cennych papir( jako spravce anebo jako
osoba opravnéna vykonavat prdva spojena s akcii, je opravnéna zastupovat akciondre pfi vykonu vsech prav
spojenych s akciemi vedenymi na daném uctu, vcéetné hlasovani na valné hromadé. Namisto plné moci se tato
osoba prokazuje vypisem z evidence investi¢nich nastroja.

Valna hromada se kona podle potreby, nejméné vsak 1x (jednou) za rok, a to vidy nejpozdéji do 6 (Sesti) mésicl
od posledniho dne ucetniho obdobi. Prvni valnd hromada spole¢nosti se mlze konat do 18 (osmnacti) mésicl
od vzniku spole¢nosti.

Valnou hromadu svolava:

= predstavenstvo, popfipadé jeho €len, pokud ji pfedstavenstvo bez zbyte¢ného odkladu nesvold a zakon
svolanivalné hromady vyZaduje, anebo pokud predstavenstvo neni dlouhodobé schopno se usnéset, ledaze
zakon stanovi jinak.
Predstavenstvo svola valnou hromadu bez zbytecného odkladu poté, co zjisti, Ze celkova ztrata spolecnosti
na zakladé Ucetni zavérky dosahla takové vyse, Ze pfi jejim uhrazeni z disponibilnich zdrojl spolec¢nosti by
neuhrazend ztrata dosahla poloviny zdkladniho kapitalu nebo to Ize s ohledem na vSechny okolnosti
ocekdvat, nebo z jiného vazného dlivodu, a navrhne valné hromadé zruseni spole¢nosti nebo pfijeti jiného
opatreni.

. dozor¢i rada - a to v pfipadech vymezenych zdkonem nebo vyZzaduji-li to zajmy spole¢nosti, je opravnéna
svolat valnou hromadu a navrhovat ji potfebna opatreni téz dozoréi rada

Akciondf nebo akcionafi Spolecnosti, ktefi maji akcie, jejichz souhrnna jmenovitd hodnota dosdhne alespon 1 %
(jednoho procenta) zakladniho kapitélu (,kvalifikovani akcionafi“), mohou pozadat predstavenstvo, aby svolalo
k projedndni jimi navrZzenych zaleZitosti valnou hromadu. Nesplni-li pfedstavenstvo tuto povinnost, zmocni soud
k jejimu svolani kvalifikované akcionare, ktefi o to pozadaji, a soucasné je zmocni ke viem jednanim za Spolecnost,
ktera s valnou hromadou souviseji; uzna-li to za vhodné, mizZe soud i bez navrhu zaroven uréit predsedu valné
hromady. Jedndni valné hromady je neverejné.

Valnd hromada zvoli v Gvodu zasedani svého predsedu, zapisovatele, ovéfovatele zapisu a osoby povérené s¢itanim
hlasG. Do doby zvoleni predsedy valné hromady fidi valnou hromadu predseda predstavenstva a v jeho
nepfritomnosti ¢len predstavenstva, jehoZ tim predstavenstvo pisemné povéri.

Jednani valné hromady fidi zvoleny predseda valné hromady. O jednani valné hromady se poftizuje zapis, ktery
obsahuje Udaje stanovené zakonem.

Predseda valné hromady nebo predseda predstavenstva a v jeho nepfitomnosti ¢len predstavenstva do zvoleni
predsedy valné hromady povéreny fizenim valné hromady jsou povinni na valné hromadé zabezpecit seznamenf
akcionard se vSemi navrhy a protindvrhy, které akcionafi podali. Dale jsou povinni zabezpedit na valné hromadé
odpovédi na Zadosti akcionafl o vysvétleni v souladu se stanovami spoleénosti.

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud pFitomni akcionafi maji akcie, jejichZ jmenovita hodnota presahuje
30% (tficet) procent zakladniho kapitalu spolecnosti. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se
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nepfihlizi k akciim nebo vydanym zatimnim listim, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo podle zdkona o obchodnich
korporacich nebo stanov; to neplati, nabydou-li tyto docasné hlasovaciho prava.

Nahradni valnd hromada, kterd musi mit nezménény porad jednéni, je schopna se usnaset, pokud jsou pFitomni
akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota presahuje 30 % (tficet procent) zdkladniho kapitalu
spolecnosti.

zvo

Valnd hromada rozhoduje vétsinou hlast pfitomnych akcionafa, ledaze zdkon nebo stanovy vyZzaduji vétsinu jinou.

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE trvale usiluje o zajisténi dlouhodobych a transparentnich vztahd v ramci
strategickych cilt. Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE se v soucasné dobé fidi a dodrZuje veskeré pozadavky na spravu
a Fizeni spolecnosti, které stanovi obecné zévazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména zakon o obchodnich
korporacich a stanovy spolec¢nosti.

Rizeni a sprava spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE vychazi z doporuceni Kodexu pro spravu a Fizeni spole¢nosti
zalozeného na Principech OECD (2004) (dale jen ,Kodex”), jehoZ ustanoveni ve vSech podstatnych ohledech
spolec¢nost naplnuje. Spolecnost ENERGOCHEMICA SE se snaZi aplikovat doporuceni OECD pro ,nejlepsi praxi
corporate governance”, ¢im sleduje zvySeni efektivity fizeni a spravy spolecnosti. Napfiklad je nutné vtéto
souvislosti  zabranit mozZnosti vzniku  konfliktu  zajmd. Kodex je knahlédnuti na adrese
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled financni trh/legislativni zakladna/emise evi
dence cp nabidky prevzeti vytesneni/download/kodex corporate governance 2004.pdf.

V souladu s Kodexem jsou Clenové orgdnud povinni pfi vykonu své funkce jednat s péci fadného hospodare
a zachovavat mlcenlivost o divérnych informacich a skute¢nostech, jejichz prozrazeni tfetim osobam by mohlo
zplsobit spolecnosti Skodu. Tim nejsou nijak dotéena opravnéni ¢lent dozoréi rady vyplyvajici z kontrolni
plsobnosti tohoto orgdnu spolecnosti. Vztah mezi spolecnosti a ¢lenem organu pfi zafizovani zaleZitosti spole¢nosti
se fidi pfimérené ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich. Spole¢nost dba vsech ustanoveni zakona
o obchodnich korporacich ohledné ochrany prav akcionatd, zejména v souvislosti s poskytovanim vsech pfislusnych
informaci o spoleénosti, svolavani a vedeni valné hromady. Spole¢nost kromé toho zajistuje zachazeni s akcionafi
v souladu se zadkonem a respektuje zasady Kodexu. Spole¢nost aktivné podnécuje konstruktivni dialog s investory.

Ve véci evidence akcionafl spole¢nost plné zajistuje bezpeény zpUsob registrace vlastnictvi akcii. Akcionafi maji
v pfipadé zajmu moznost kdykoliv nahlédnout do zprav spolecnosti. Pro dostupnost a Usporu nakladd bude
spole¢nost ve smyslu stanov organizovat valnou hromadu ve vlastnich prostorach, nebo na jiném ucelné zvolném
misté, s prihlédnutim na predpokladanou Gcast akcionafll a notare na zasedani valné hromady. Program valné
hromady bude vzdy koncipovan tak, aby umoznil diskusi o otazkach, které byly platné a radné vzneseny.

Vyroéni zprava podava akcionarovi i investoriim jasnou informaci o financni struktufe a zplsobu vykonného fizeni
spolecnosti. V souladu s pfislusSnymi ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu se zabezpedi, aby se vSemi akcionati bylo zachazeno stejné. S cilem maximalné informovat jak
akcionare, tak Sirokou verejnost, jsou veskeré informace o aktivitdch spolec¢nosti pro zdjemce k dispozici
na www.energochemica.eu. Tento zplsob nabizi ziskani veskerych informaci fadnym, véasnym a nakladové
efektivnim pristupem.

Spole¢nost dodrzuje povinnosti ulozené predpisy upravujicimi podnikdni na kapitalovém trhu o zverejiiovani vsech
podstatnych informaci a respektuje zasady Kodexu. Tim umozZiuje akciondfiim a investordm poznat finanéni
situaci, vykonnost, vlastnictvi a spravu spole¢nosti.

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy a Mezinarodnimi standardy
financ¢niho vykaznictvi ve znéni prijatém EU odpovida statutarni organ spolec¢nosti ENERGOCHEMICA SE. Soucasti
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této odpovédnosti je povinnost predstavenstva spolecnosti navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontrolu nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpUsobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné Gcetni metody a provadét primérené ucetni odhady. V této
souvislosti tvori dlleZitou soucast vnitfni kontroly ve spole¢nosti vybor pro audit.

K zavedeni a efektivnimu fungovani vnitfnich kontrolnich cinnosti je nutné, aby se vedeni spolecnosti zavazalo
provadét efektivni Fizeni spole€nosti a prokazovalo osobni integritu a profesionalitu. To z divodu, Ze zavedeni
a realizace efektivniho systému kontrolnich ¢innosti je moZna tehdy, existuje-li vedeni, které skutecné vede a které
je odhodlané efektivni kontrolu prosadit. Vnitfni kontrola (fizeni) vyZaduje dobré prostredi pro kontrolu a také
logicky ramec pro kontrolni systémy a postupy. Do kontrolniho prostredi patfi koncepce managementu a jeho styl
prace, vymezeni odpovédnosti a dodrzovani vnitfnich systému kontroly (Fizeni) a postupl. Dalsim pozadavkem je
obezietné a peclivé posouzeni rizik, kterym spolecnost Celi a identifikace uZitecnych kontrolnich cinnosti
na zvladnuti téchto rizik. Hlavnim zdrojem pomoci k posouzeni rizik, kterym spolec¢nost Celi, jsou externi auditofi.
Spole¢nost ma povinnost vykazovat Udaje i v souladu se zakonem o danich z pfijmd pro dariové ucely. Tato
povinnost je splnéna vedenim paralelni hlavni knihy dle ¢eskych Géetnich predpisti externi Gcetni spole¢nosti.
Spolecnosti v konsolida¢nim celku vedou Ucetnictvi dle slovenskych Uéetnich standardd interné a transformace
na zavérku dle Mezinarodnich standardd financéniho vykaznictvi a konsolidace je provedena v dcefiné spolec¢nosti
ENERGOCHEMICA TRADING a. s.

V souvislosti s omezenym mnoZstvim transakci provadénych emitentem proces zpracovani ucetnictvi vychazi
predevsim ze zakona o Ucetnictvi a neni upraven vlastni fidici dokumentaci. Spolec¢nosti v konsolidacnim celku maji
zasady vedeni Ucetnictvi, obéh ucetnich dokladd a pokladni¢ni operace, upravené vnitinimi smérnicemi, které jsou
pravidelné revidovany a aktualizovany. Ve sledovaném obdobi byl proces postupného sjednocovani uplatriovanych
pravidel pro vSechny spolecnosti ovladané emitentem Uspésné zaveden v oblasti tvorby opravnych polozek,
sjednoceni odpisovych pland dlouhodobého majetku a tvorby rezerv.

Ve vsech spolecnostech jsou vsechny ucetni doklady zauctované pouze po schvéleni podkladl zodpovédnym
zaméstnancem bud' pisemné, nebo v elektronické formé ve schvalovacim systému pro elektronicky obéh dokladd.
Ptipadna korekce ucetnich dokladl se provadi pouze se souhlasem finanéniho reditele, resp. statutarniho organu
spolecnosti.

Spolecnost pouziva systém zabezpeceni pristupu pouze povolanym osobam do ucetnictvi, Géetni doklady ani ucetni
zaznamy nejsou bé7né pristupné. Ugetni metody jsou schvalovany predstavenstvem spoleénosti, predstavenstvo
dohliZi na kvalitu predkladanych ucetnich dat a vykaz(.

Spravnost Ucetnictvi a Ucetnich vykazi je kontrolovana v rdmci pfipravy mési¢nich reportd pro management
spole¢nosti zaméstnanci uctarny, controllingu a vramci Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky taky
externim auditorem k 31. 12.

Spolecnost se v ostatnim obdobi vyznamné zaméfila na postupné uplatfiovani politiky rozmanitosti, a to zejména
s ohledem na vék, pohlavi, vzdélani a profesni zkusenosti ¢lent fidicich a zejména dozorcich orgdnli emitenta
v souladu s transpozici evropské smérnice 2014/95/EU novelizujici smérnici 2013/34/EU. Vzhledem ke kratkému
obdobi od nabyti platnosti novelizace pfislusnych predpisG a prozatim ¢asteénych zmén v struktufe ¢lend orgénu
spolecnosti, nelze spolehlivé specifikovat konkrétni vysledky uplatfované politiky, které by méli smérovat
k stanovenému cili, kterym je efektivni a G¢inny dohled nad cinnosti fidicich pracovnikl a Uspesnost spravy a fizeni
podniku emitenta.
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VaZené damy, vazeni panové,

i vyroba chemickych produktd mdze byt ekologicka a Setrna k Zivotnimu prostfedi. Ma to navic i dalsi doprovodny
efekt — takova vyroba je nakladové Uspornéjsi. Za tim vSim stoji inovativni procesy. Inovace vidycky predstavuji
komplexni proces, ktery obsahuje zavedeni novych produktli nebo jejich novych kvalitativnich vlastnosti, zavedeni
novych technologickych vyrobnich postup(, vyuZiti novych zdroji surovin a energii, otevieni novych kanalovych
segment0 trhu, ale i zménu organizace prace.

Na firemni drovni je nezbytné vyuzivat kombinaci vSech typl inovaci. Zarover je potfebnd symbidza zkusenych
zaméstnancut a mladych talentovanych pracovnikd, které je tfeba cilené vychovavat ke kreativité a také k zavadéni
inovaci do praxe. Silnd korelace mezi konkurenceschopnosti a inovacni vykonnosti potvrzuje vyznam inovaci
jakozto zdroje konkurenéni vyhody. V praxi se nam potvrdilo, Ze realizace inovaci nemUze byt omezovéna jen na
proces R & D, ale Ze pro Uspésnou realizaci je nezbytna soucinnost vsech podnikovych procest. Inovace nemusi
nutné byt zaloZzena na védeckém objevu. Jinak fe¢eno, neni podminéna vyzkumem a objevenim novych princip(.
Vyzkum slouzi spiSe k feseni problém0 v inovacnim procesu nez k jeho iniciovani.

V holdingové praxi se nam na rozdil od tradi¢niho linedrniho modelu osvédcil interaktivni model inovaci. Tento
model, zaloZeny vice na trzni interaktivni platformé, byl rovnéz akceleratorem nasich investi¢nich stimuld. Za 5 let
se v holdingu proinvestovalo vice nez 75 mil. € pravé na zakladé strukturované investi¢ni ¢innosti, a to predevsim
do novych technologii v oblasti biotechnologie, karbidu vapniku / karbidovych smési a konverze vyroby ze rtutové
elektrolyzy na membranovou. Jen v dcefiné spolecnosti Fortischem a. s. bylo za dané obdobi proinvestovano vice
nez 55 mil. €, pfitemz jsme diky novému pfistupu a pohledu na inovace mohli upfednostnit investice s navratnosti
do 12 mésicl, coZ predstavovalo az 60 % z celkového objemu.

Prace na projektu membranové elektrolyzy sice probihaly jiz nékolik let, ale k jeho realizaci muselo vzhledem
k neocekdvané zméné legislativnich pravidel EU dojit v pribéhu par mésicl. Nafizenim Evropského parlamentu
a Rady EU 2017/852 o rtuti bylo zakdzano pouzivani rtuti pfi vyrobé chléru a hydroxidu sodného elektrolyzou
solného roztoku. Na zékladé toho byl zdvod nucen do 12. prosince 2017 zastavit vyrobu pomoci rtutové elektrolyzy
a soucasné postavit a spustit nové zatizeni za mnohem kratsi dobu, nez se ptivodné planovalo.

Prvni stavebni prace byly zapocaty v srpnu 2017. Na dodavce komponentd a materialG se podileli dodavatelské
firmy a odbornici z Japonska, Némecka, Itdlie, Kanady, Francie a Slovenska. Veskery inZenyring a kompletizaci
technickych celk( si zajistovala spole¢nost FORTISCHEM a. s. sama ve spolupréci se spoleénosti Chemstroj. Kontrakt
na dodavku membranové elektrolyzy byl podepsan se spole¢nosti ThyssenKrupp Uhde Chlorine Engineers (Japan)
Ltd. Ta patfi k nejlepSim dostupnym technikdm a radi se mezi svétové technologické Spicky v oblasti BAT.

Zarizeni, jehoZz komponenty jsou povazovany za Rolls Royce ve své kategorii, bude pfi pIném provozu produkovat
75 000 tun 100% hydroxidu sodného ro¢né. Pfi srovnatelném ro¢nim objemu bude v3ak na obsluze nového zafizeni
za podminky plné automatizace a digitalizace Fidicich vyrobnich technologickych celk( pracovat oproti pdvodnim
100 zaméstnanclim ne vice nez 20. Moderni technologie pfinasi do vyroby i kvalitativni zmény v oblasti popisu
pracovnich mist a pozadavkd na rozsiteni odbornych znalosti na nové vzniklych pozicich ,,Chematronik analytik”,
»Chematronik senior” a ,,Chematronik junior”. Novd membranova elektrolyza je navic energeticky Gspornéjsi a
zaroven optimalizuje i cely proces udrzby, v némz se prodluzuji asové intervaly mezi generalnimi opravami.

Svou vice neZz 30miliénovou /€/ investici do nového zafizeni a jeho uvedenim do plného provozu spolecnost
FORTISCHEM a. s. zafadi Slovensko a jeho chemicky primysl v oblasti chlor-alkali do skupiny pfednich statd EU,
které zajistuji udrzitelny rozvoj v symbidze s ekologickou legislativou a pozadavky moderni doby. Spole¢nost
uskutecnila nezbytny krok v rdmci modernizace vyroby a zachovala si vlastni zdroj jedné z klicovych surovin pro
naplfiovani vize ,,core-businessu” v oblasti polymert a jeho Siroké skaly produktovych aplikaci. Chtél bych touto
cestou podékovat Uzkému okruhu vybranych zaméstnancl firem Fortischem a Chemstroj, ktefi stravili celé 4
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mésice, véetné sobot a nedéli, na vystavbé membranové elektrolyzy a pfispéli velkou mérou k jeji Uspésné realizaci.
Bez jejich profesionality, odvahy, empatie, vytrvalosti, ale i podpory ze strany jejich rodin by se to v tak rekordné
kratkém case urcité nepodarilo. Pro mé osobné se uz ted'stali legendami naseho holdingu a véfim, Ze budou vzorem
a velkou inspiraci i pro ostatni zaméstnance holdingu. Jesté jednou dékuji.

—~ /

1 /

|'I I 1§
/ J by

Ing. Ondrej Macko
pfedseda predstavenstva
ENERGOCHEMICA SE
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Spolecnosti holdingu ENERGOCHEMICA SE vyrabéji nasledujici skupiny vyrobka:
= Karbid vapniku, karbidové smési a acetylén
=  Produkty elektrolyzy sodné soli
= Organické polyoly
=  PVCaPVCsmeési
= Plastové okenni profily a Siding
= Lepidla na bazi fenolickych Zivic
= Svételné stabilizatory pro stabilizaci PP a PE
= Detergenty
= Elektrickou energii
=  Tepelnou energii
=  Pitnou a rlzné druhy upravené vody
= Vyroba Specifickych strojnych zariadeni pre chemicka vyrobu

Spolecnost ENERGOCHEMICA SE byla zaloZena v prosinci roku 2011, pfi¢emzZ se v prvni poloviné roku 2012
vénovala vstupu na Prazskou burzu.

0Od 1. 8. 2012 sdruzuje ovladané spolecnosti v odvétvi chemického priimyslu a energetiky Slovenska.

Mnohé ovladané spole¢nosti chemického pramyslu a energetiky proSly v predchazejicich letech Gtlumem
a odstavenim vyroby, v nékterych provozech s naslednym konkurzem a likvidaci. Vyrobni jednotky, které si v ramci
likvidace zachovaly provozuschopnost a vykazovaly znaky pro potencidlni ozZiveni vyroby a prodeje, byly odkoupeny
a v soucasné dobé se naddle pracuje na jejich revitalizaci a sou¢asném rozvoji.

Vyrobni zafizeni je ve velké vétsiné ovladanych spolecnosti v provozu od 50-tych let minulého stoleti bez zasadnich
technologickych inovaci. V dobé utlumu vyroby a pribéhu konkurz byly pro zachovani chodu vyroby
v jednotlivych spolec¢nostech na jejich zafizeni realizované pouze ¢astecné investice vyZzadované legislativou
bezpecnosti prace, Zivotniho prostiedi, protipozarni ochrany a prevence zavaznych primyslovych havarii (IPKZ).

Vrdmci revitalizaCnich aktivit v soucasnosti probihd reengineering téchto spolecnosti scilem je etablovat
na komoditnich trzich.

Konkurenéni vyhodou chemickych spolecnosti jsou findlni produkty na kvalitativné dobré udrovni, které jsou
i navzdory stavu strojné-technologickych zafizeni na trzich stale Zadané. Vyhodou energetickych spolecnosti je
jejich pfima provazanost s chemickymi spolecnostmi, coZ znasobuje synergicky efekt pfi jejich revitalizaci.

Dalsi vyhodou jsou dlouhodobé zkusenosti pracovniki v oblasti vyroby a technologickych procest, schopnych
inovovat existujici produktové portfolio podle poZadavk( zdkaznikd. Probihajici reengineering ovladanych
spolecnosti, optimalizace jednotlivych procest hlavnich i podplrnych cinnosti, investice do obnovy technologii
a optimalizace odbératelsko-dodavatelskych vztahu, vytvari predpoklad pro Uspésné pokracovani a rlst vsech
ovladanych spolecnosti.

Jako soucast nasi podnikatelské filozofie si spolecnost nadefinovala a stanovila nasledujici zakladni hodnoty.

= Preferujeme firemni kulturu orientovanou na zakaznika prostfednictvim vysoké kvality nasich vyrobk{
a poskytovanych sluzeb

= Veskeré pozadavky nasich zakaznikl povaZujeme za pfileZitost predstavujici vyzvu a takto pristupujeme
k jejich plnéni.

= S nasimi obchodnimi partnery, i v ramci spolecnosti, se zamérujeme na efektivitu vzajemné komunikace
a spoluprace.

= Budoucnost spolecnosti stavime na vysoké kvalité zaméstnanc(, plné podporujicich strategii spole¢nosti
a ztotoZznénych s nasi kulturou, respektujici jejich profesionéini schopnosti a osobnostni vlastnosti.
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ENERGOCHEMICA SE a ji ovladané spolecnosti pfi své podnikatelské ¢innosti preferuji prioritné nasledujici principy:
= Profesionality
= Loajality ke spolecnosti
= ZtotoZnéni se strategii spolecnosti
=  Tymové spoluprace
= Svobodného rozhodovani
= Nestrannosti
= Zodpovédnosti
=  Etiky vystupovani a fizeni
= Korektnosti vici klientdm, partnerlm a spolupracovnikim
= Vykonnosti

Hlavni zaméry v fizeni spolecnosti v nasledujicim obdobi jsou:
= jnovace,
= procesni fizeni prostfednictvim SBU,
= systémovy pfistup,
= reengineering procesu,
= efektivni komunikace,
= tymova spoluprace,
= brownfield.

Organizacni struktura spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE je uvedena v Castil. B.4

Zlepsovat kvalitu nasich produkt( a sluzeb, chranit Zivotni prostfedi a zvySovat bezpec¢nost pfi praci, to jsou cile
nasi spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, které chceme naplnit i za pomoci Systému integrovaného managementu.
Soucdsti nasi manazerskeé filozofie je postupné vybudovat certifikovany Systém Integrovaného Managementu
(SIM), ktery bude zavedeny ve vSech nasich podnicich.

SIM vychazi z procesniho modulu fizeni téchto systému:
= Systém managementu kvality SMK dle ISO 9001 : 2008
= Systém environmentdlniho managementu SEM dle I1SO 14001 : 2004
= Systém managementu bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci SMBOZP dle OHSAS 18001: 2007

Systémy integrovaného managementu jsou soucasti dlouhodobé strategie managementu spolecnosti
ENERGOCHEMICA SE. Jako jedna z nevyhnutelnych podminek dosazeni vysoké drovné kvality produktd,

X

s pfihlédnutim k ochrané zdravi zaméstnancd, Zivotniho prostredi, znacky a kvality firem ,,ve skupiné” na trhu.

Systém integrovaného managementu bude i v buducnosti neoddélitelnou soucasti naseho podnikani. Je to zaroven
zavazek zlepsSovat se ve vSech oblastech, zejména v oblasti kvality, v prevenci znecisténi, ale i v bezpecném
provozovani podnikd, v prevenci Urazl a Skod na zdravi.

ENERGOCHEMICA SE si v plné mite uvédomuje svoji zodpovédnost vici Zivotnimu prostiedi. Je sivédoma, Ze oblasti
jejiho plisobeni jsou potencialnim ohroZenim Zivotniho prostfedi a biodiverzity, a proto jiz ve fazi pfipravy vyroby
se soustfeduje na technologie ptijatelné pro Zivotni prostredi.

Nasledné, v pribéhu celého vyrobniho procesu, ve svych podnicich omezuje emise do Zivotniho prostredi
a soucasné jejich produkci pravidelné monitoruje.

Vysledkem nasi snahy je provozovani efektivnich vyrobnich technologii, s minimem produkce nevyuzitelnych
odpadu. Vzniklé nevyuzitelné odpady jsou zneskodnované v souladu s platnymi predpisy.

Mezi zdkladni atributy strategie naSich spolecnosti patfi trvalé udrzeni environmentalni rovnovahy. Ochranu
Zivotniho prostredi povaZzujeme za projev zodpovédné péce a jeden z kli¢h k GspéSnému podnikani.
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Jednim z hlavnich cilG v oblasti fizeni a rozvoje lidskych zdroj je ziskat a stabilizovat motivovanych, vykonnych a
kreativnich zaméstnanc(, pro jejichZ prace patii mezi nejvyssi priority.

Ne méné narocnym cilem v minulém roce byla optimalizace stavli zaméstnanci a organizace fizeni v ndvaznosti
na optimalizaci fizeni vyrobnich procesu po strance technické a technologické.

Do oblasti rozvoje lidskych zdroju patti i realizované projekty v oblasti aplikace ziskanych poznatkd a dovednosti
ze vzdélavacich a rozvojovych aktivit do kazdodenni praxe.

V oblasti mzdové politiky hlavnim cilem bylo naplnéni systémU hodnoceni a odmérnovéani zaméstnancd,
podporujicich stabilizaci, aktivitu a vykony jednotlivcli a kolektiv(i s ohledem na zvySovani primérnych vydélka.
Vybér zaméstnancl v procesu optimalizace pracovnich mist byl realizovan s ohledem na dosazené pracovni
vysledky, plnéni individualnich cild, ukoll a s uplatnénim diferenciace v hmotné zainteresovanosti.

Mezi nejvyznamnéjsi aktivity patfi:

= Spole¢nost ENERGOCHEMICA TRADING a. s prijala traniu ze schvaleného mezindrodniho grantu
na vyzkumni projekt v celkové vysi 0,6 mil. EUR.

= Spole¢nost FORTISCHEM a.s. odstavila provozovani amalgamové elektrolyzy a nahradila ji novou
membranovou elektrolyzou.

= Uskutecnéna fuze spolecnosti Light Stabilizers s.r.o. se spolocnosti Chemko a.s. Slovakia .

= Uskutecnéna fuze spolecnosti Prva hasi¢ska a.s. se spolocnosti Ekologické sluzby s.r.o.

1. Komentaf ke konsolidované ucetni zavérce

Konsolidovana ucetni zavérka reflektuje hospodareni spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE a hospodareni ovladanych
spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.

Ve sledovaném obdobi skupina dosahla:

Konsolidovanych trzeb ve vysi 163 951 tis. EUR
Ostatnich vynosu 3 754 tis. EUR
Nakladd z pokracujici ¢innosti bez zdc¢tovani goodwillu -163 269 tis. EUR
Konsolidovany vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti pfed zdanénim 4 436 tis. EUR
Dan -1388 tis. EUR
Konsolidovany vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 3 048 tis. EUR
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Konsolidovany vysledek hospodareni ve srovnani s pfedchozim ucetnim obdobim ovlivnily tyto hlavni faktory:
= Spolecnosti ve skupiné generovaly jen mirné nizsi provozni vynosy ve srovnani s predchozim obdobim
0 458 tis. EUR v dlsledku poklesu vyprodukované zakazkové vyroby,
= Vyznamné Uspory v provoznich ndkladech (pokles externé pofizenych sluzeb o 2,8 mil. EUR a pokles ve
spotiebé materialu o 1,8 mil. EUR) souvisi s pokracujicim trendem efektivnich Gspor celkovych nakladd,
= Narust ostatnich provoznich nakladd o 1 mil. EUR z dlvodu jednorazovych transakci (odpis pohledavky
z dvodu jejiho postoupeni).

Konsolidace hospodareni jednotlivych ovladanych spolecnosti, kterd probiha postupné ve vsech spole¢nostech
s cilem nadale optimalizovat vyrobu a sniZovat naklady pti sou¢asném reseni zavadéni dualniho systému nakupu
strategickych surovin a optimalizace struktury odbératel(l z hlediska jejich ptispévku do vysledku hospodareni
spolecnosti.

2. Komentaf k individualni Gcetni zavérce

Individudlni ucetni zavérka reflektuje hospodareni spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE za obdobi od 1. 1. 2017 do 31.
12.2017.

Ve sledovaném obdobi spole¢nost dosahla vynost v celkové hodnoté 1227 tis. EUR
Administrativni naklady -156 tis. EUR
Financni vysledek hospodareni -762 tis. EUR
Provozni vysledek hospodareni 24 tis. EUR
Vysledek z precenéni obchodnich podild v dcefinych a pridruzenych spolecnostech 2 489 tis. EUR
Zisk pred zdanénim 2 822 tis. EUR
Dan - 522 tis. EUR
Uplny vysledek hospodaieni celkem: 2 300 tis. EUR

Vynosy spolecnosti reprezentuji jenom Groky z poskytnutych puljcek ovladanym osobdam (704 tis. EUR) a tfetim
stranam (523 tis. EUR). Administrativni naklady spolecnosti byly tvofené zejména naklady na pravni sluzby a ucetni
sluzby (21 tis. EUR), auditorské sluzby (58 tis. EUR) a pronajem kancelarskych prostor (60 tis. EUR). Financni
vysledek tvori Urokové ndklady z prijatych Uvér( od ovladanych osob (66 tis. EUR) a tretich stran (644 tis.
EUR).Podily v dcefinych a ptidruzenych spolec¢nostech byly pfecenény ekvivalen¢ni metodou.

3. Navrh na rozdéleni zisku spolecnosti

Predstavenstvo predklada valné hromadé spolecnosti navrh na prevod zisku za rok 2017 nasledovné: zisk v hodnoté
2 300 tis. EUR zuctovat jako nerozdéleny zisk minulych let.

Dne 26. 4. 2018

Podpis statutarniho orgdnu ENERGOCHEMICA SE:

f 4
' /
y Illﬂf
rIJ I.- b l)
/ [
I Ing. Ondrej Macko ing. Borls Krehef
predseda pifedstavenstva tlen pfedstavenstva
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Pfedstavenstvo spolecnosti ENERGOCHEMICA SE, se sidlem Janackovo nébrezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5,
Ceska republika, identifikaéni ¢islo: 241 98 909 (dale jen ,ENERGOCHEMICA SE*) jako statutarni organ ovladané
osoby, vypracovalo dne 31. 3. 2018 podle § 82 a nésl. zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech
a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich) nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a spolec¢nosti
ENERGOCHEMICA SE jako ovladanou osobou a o vztazich mezi spolecnosti ENERGOCHEMICA SE jako ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Zprdva o vztazich®) za ucetni obdobi
roku 2016.

1. Struktura vztahti mezi osobami podle § 82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich

Ovladana osoba:

ENERGOCHEMICA SE, se sidlem Jana¢kovo nabiezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, identifikaéni
Cislo: 241 90 099.

Ovladaijici osoba:
ISTROKAPITAL SE, se sidlem 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY, Block C, 5th floor, Flat.:
506, 6016 Larnaca, Cyprus, SE 2.

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou:

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou v obdobi 1. 1. 2017 - 31. 12. 2017:

ISTROKAPITAL CZ a.s. v likvidaci, se sidlem Janackovo néabieZi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika,
identifikacni Cislo: 289 63 156;

ABS SPRINTER LIMITED, The Mews, 3 Auburn Villas, Carrickbrennan Road, Monkstown, Co. Dublin, Company
Number: 441982;

Corbridge Limited, P.0.BOX 957, Offshore Incorporations Centre, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
Company Number: 1900346.

Osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou v obdobi 1. 1. 2017 - 17. 7. 2017:

Slovenské farmarske, druzstvo, se sidlem Protifasistickych bojovnikov 11, 040 01 Kosice, Slovenska republika, 1CO:
47 254 246;

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou v obdobi 30. 1. 2017 - 31. 12. 2017:

ISTROKAPITAL, a. s., se sidlem Grosslingova 45, 811 09 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 529 966.

Hlavni tlohou ovladané osoby je koordinace vyrobnich a obchodnich spolecnosti, které jsou ovladany spolecnosti
ENERGOCHEMICA SE.

2. Zpusob a prostiedky ovladani

Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE jako ovladana osoba je ze strany ovladajici osoby ovladana prostifednictvim
vykonu akcionarskych prav na valné hromadé.

3. Prehled jednani u¢inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni tcetni zavérky

V pribéhu Gcéetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici

uc¢inéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby zjisténého podle
posledni ucetni zavérky.
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4. Prehled jednani ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni tcetni zavérky

V pribéhu Gcéetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici
ucinéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle
posledni ucetni zavérky.

5. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami oviadanymi

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:
V obdobi 1. 1. 2017 - 31. 12. 2017 byly v rdmci béZného obchodniho styku ucinény tyto Ukony mezi propojenymi
osobami:

»,Zmluva o Uvere” uzaviena dne 16. 1. 2017 mezi ENERGOCHEMICA SE jako véritelem a ISTROKAPITAL SE jako
dluznikem, na zdkladé které se véfitel zavazal poskytnout Gvér do celkové vysi 5 100 tis. EUR s irokem 6,10 % p. a.
se splatnosti nejpozdéji do 26. 4. 2017.

,Dodatok ¢. 1 k Zmluve o Uvere zo dia 16. 1. 2017 uzavien dne 9. 2. 2017 mezi ENERGOCHEMICA SE jako véfitelem
a ISTROKAPITAL SE jako dluznikem, obsahem kteryho bylo navyseni celkové vyse Gvéru do 10 100 tis. EUR.

»,Dodatok ¢. 2 kZmluve o Uvere zo dna 16. 1. 2017“ uzavien dne 21. 4. 2017 mezi ENERGOCHEMICA SE jako
véritelem a ISTROKAPITAL SE jako dluznikem, obsahem kteryho bylo prodlouzZeni splatnosti do 10. 4. 2018.

Zmluva o Uvere” uzaviena dne 2. 10. 2017 mezi ISTROKAPITAL SE jako véfitelem a ENERGOCHEMICA SE jako
dluznikem, na zdkladé které se véfitel zavazal poskytnout Gvér do celkové vysi 3 000 tis. EUR s irokem 6,10 % p. a.
se splatnosti nejpozdéji do 31. 12. 2017.

6. Posouzeni zda vznikla ovladané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 zakona
o obchodnich korporacich

Ovladané osobé nevznikla Zadna jma. Vzhledem k této skutecnosti ovlddand osoba neuskutecnila Zadné posouzeni
vyrovnani Gjmy podle § 71 a 72 zdkona o obchodnich korporacich.

7. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahGi mezi osobami podle § 82 odst. 1 zakona o obchodnich
korporacich

Vzhledem ke skutecnostem vyse uvedenym je mozné konstatovat neutralni vliv plynouci ze vztahu mezi osobami
podle § 82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich. V disledku uvedené skutec¢nosti neni mozné identifikovat
Zadny zplsob a ani obdobi vyrovnani pripadné Ujmy podle § 71 a 72 zakona o obchodnich korporacich. Ovladané
osobé ze vztahu s ovladajici osobou neplynou zadna vyznamna rizika.

Tato Zprava o vztazich byla zpracovana statutarnim orgdnem ovladané osoby, spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE
dne 31. 3. 2018.

Podpis statutarniho orgdnu ENERGOCHEMICA SE:

L /
- / -
/ / /L/
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/ /Y7 )
¥ Ing. Ondrej Macko Ing. Boris Krehe!
pfedseda pfedstavenstva tlen predstavenstva

44



Prohlasujeme, Ze pfi vynaloZeni veskeré primérené péce jsou podle naseho nejlepsiho védomi Udaje obsazené
ve vyrocni zpravé a konsolidované vyroc¢ni zpravé spravné, a Ze v ni nebyly zamlceny Zadné skutecnosti, které by
mohly zménit vyznam vyro¢ni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy, vyrocni zprava a konsolidovana vyrocni
zprava podava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta
ajeho konsolidacniho celku za uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Dne 26. 4. 2018

Podpis statutarniho organu ENERGOCHEMICA SE:

f/
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" Ing. Ondrej Macka ) _Ifn—g. Boris Krehel
predseda predstavenstva Elen pFedstavenctua
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Zprava nezavislého auditora
Spoletnikiim ENERGOCHEMICA SE

Yyrok auditora

Provedli jsme audit piilofend konsolidované Ofetni zavérky spolefnosti ENERGOCHEMICA SE,
se sidlem Janafkovo nabfez 478/39, Praha 5 - Smichov, identifikadni &slo 241 98 099, (dale
také spolednost) sestavend na rakladé mezinarodnich standarda ugetniho vwkaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o financni situaci k 31. 12, 2017, vykazu
zisku a ztraty, prehledu o zménach viastniho kapitalu a pfehledu o penéinich tocich za obdaobi
od 1. 1. 2017 do 31. 12, 2017 a prilohy této konsolidovand Ofetni zavérky, kterd obsahuje
popis poufitych podstatnych (fetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Fodle naseho nazoru konsolidovana Ofetni zévérka podava vérny a poctivy obraz finantni
situace spolecnosti EMERGOCHEMICA 5E k 31, 12, 20T a jeji finanéni '-"i'kﬂl'll"lDSH a penéZnich
tokil za obdobi od 1. 1. 2017 do 31, 12, 2017, v souladu s mezinarodnimi standardy GCetmibho

vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii.
ZTaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (I5A), pfipadné doplnéné a
upravené souviseficimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
pedrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ofetni zavérky. ¥V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na
spolednosti nezavisli a splnili jsme i daldi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi.
Domnivame se, Te dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostategny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni nafeho wyiroku.

Jing skutednosti

Konsolidovanou Ofetni zavérku spoleénosti EMERGOCHEMICA SE k 31. 12. 2016 oviraval jiny
auditor, ktery ve své zpravé ze dne 28. 4. 2017 vydal k této konsolidované zavérce vyrok bez

vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrofni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu 5 § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedens v
konsolidované wyroéni zpravé mimo konsolidovanou GZetni zavérku a nagl zpravu auditora. Za
ostatni informace odpovida predstavenstvo spolednost].

M&E wyrok ke konsolidované Ofetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pesto je
viak soufasti nadich povinnosti souviseficich s auditem konsolidované OSetmi zaverky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda astatni informace nejsou ve
vyznamném nesouladu s konsolidovanou UZetni zavérkou &1 s nadimi znalostmi o Ofetni

SO0 il 1, & &, Dol spolefnost © rodenim omezengm e0 457 14 331 egistrovani u Ryt iloedles sowdu Fraha, oodil & vodka £ 7179, -e_l.1_d|.~m:|1|c|§.-c~

sy sugiord OR 018} je Senem BDD International Uimited pelednoat & rolenim covezenym ve Velld Britami} o b soufasi megimnods e
meriviElpck Clerakych Tirem BDO
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jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
wyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
ohledech vypracovany v souladu s pFisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi,
zda ostatni informace spliuji poZadavky préavnich predpist na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych poZadavki by bylo zplsobilé ovlivnit dsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Ma zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutednosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v
konsclidované Géetni zivérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s konsolidovanou

ucetni zavérkou a
- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravmimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spoleénosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadne vyznamne vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpov&dnost pfedstavenstva a dozordi rady spolenosti za konsolidovanou OCetni zavérku

Predstavenstvo spoleénosti odpovida za sestaveni konsolidované acetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy G€etniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni konsolidované (fetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvadem nebo chybou.

PFi sestavovani konsolidované (etni zivérky je pfedstavenstvo spolecnosti povinno posoudit,
zda je spolednost schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze konsolidované Gfetni zavérky zalefitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti
predpokladu trvani podniku pfi sestaveni konsolidované Ofetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kly pfedstavenstvo planuje zrueni spoleénosti nebo ukoncend jeji cinnosti, resp. kdy nema
jinou realnou mozZnost, neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem Gfetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozordi rada.
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Odpovédnost auditora za audit konsolidované Ofetni zavarky

Maiim cilem je ziskat prfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana Ocetni zavérka jake celek
nesbsahuje vyznamnou nespravnost zplsabenau podvodem nebo chybou 2 vydat zpravu
auditora obsahujici nag vyrok. Priméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, ¥2 audit provedeny v souladu 5 vide uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v
konsolidované Ofetni zivérce adhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud
lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uZivatelé konsolidované Ofetni zévérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s viSe uvedenymi pfedpisy je naii povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny (sudek a zachovivat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnatit rizika vyznamné nespravnosti konsolidované Getni zéverky
zplsobend podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguiici na tato
rizika a ziskat dostatefné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zikladé mohli
vyjadFit vyrok, Riziko, ¥e neodhalime wyznamnou nespravnost, k niZ dodlo v disledku
podvodu, je vétii neZ riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soufasti podvodu mohou byt tajné dohody (keluze), falSovani, Gmyslna opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

= Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikali abychom mohll vyjadrit nézor na G&innost jejiho wnitfnibo kentrolnibo systému,

- Posoudit vhodnost pouZitych Ofetnich pravidel, pfiméfencst provedenych (fetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti uvedlo v piloze konsolidované
dcetni zavérky.

- Pasoudit vhodnost pouZiti pfedpekladu trvani podniku pfi sestaveni konselidovang ifetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shroméaZdéné dikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvaiicl z udalosti nebo podminek, které mohou viznamné zpochybnit
schopnost spoleénosti pokrafovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zévéru, fe takova
wyznamna nejistota existuje, je nadl povinnosti upozornit v nasi zprave na informace uvedené
v této souvislosti v priloze konsolidované Gfetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nade zivéry tykajici se schopnosti spolecnosti
pokrafovat v trvani podniku vyehazefi z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolenost ztrati
schopnost pokraovat v trvani podniku.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a ohsah konsolidované GZetni zavérky, véetné
piilohy, a dile to, zda konsolidovand Ofetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a
udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

BD) Audit & 1. o, Sesid spoleinost s rudenim omezenym 100 453 14 361, regetroeani o Regeikowiha soudy Fraha, oddil o wiodha C 7I79, evidendni Sislo
Komaory muditond CROIE) je Slenem ARO nberrational Limited {golatnoi « nedenim erezesym v Vel Britdnli} s je oot st medndroom sitd

rexzdrtslipch Elenskoich firem B
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Masi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorgi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nafasovani auditu a o vyznamnych zjifténich, kterd jsme v jeho pribéhu uinili, vietné
zjiEténych wznamnych nedostatkd ve vnitfmim kontrolnim systému,

W Praze dne 26, 4. 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
. — - -
e AR B, 4 _ I
BDO Audit 5. r. 0. Petr Slavicek
evidencni Cislo 018 evidendni Sislo 2076
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ENERGOCHEMICA SE

Konsolidovand ucetni zavérka sestavend v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii
k31.12.2017
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ENERGOCHEMICA SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI SITUACI ZA UCETNi oBDOBI KONCiCi 31. 12. 2017

(v tis. EUR)

31.12. 2017 31.12. 2016
AKTIVA Pozn.:
Dlouhodoby majetek
Pozemky, budovy, stavby a zafizeni 5 101 184 76 393
Goodwill 8 3285 3285
Ostatni nehmotny majetek 7 5061 4974
Investice do majetku 6 1206 1206
OdloZend dariova pohleddvka 29.2 830 69
Ostatni finan¢ni majetek 9 38 378
Obchodni a ostatni pohledavky 10 3185 3323
Dlouhodobé tcty s omezenim pouzitim 11 0 2 505
Celkem dlouhodoby majetek 114 789 92133
Kratkodoby majetek
Zéasoby 12 15652 16 432
Obchodni a ostatni pohledavky 13 17 674 14 959
Poskytnuté Gvéry 15 8894 -
Darové pohledavky 63 545
Kratkodobé ucéty s omezenim pouzitim 11 4674 14 700
Penize a penéini ekvivalenty 16 6197 3550
Celkem kratkodoby majetek 53 154 50 186
Aktiva celkem 167 943 142 319
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zéakladni kapital 153 500 153 500
Zakonny rezervni fond 1109 817
Nerozdéleny zisk/(neuhrazenad ztréta) (52 748) (55 504)
Celkem vlastni kapital 101 861 98 813
Dlouhodobé zavazky
Rezervy 17 1914 1988
Zéavazky — financni leasing 18 121 180
OdloZeny danovy zédvazek 29.2 2350 2803
Ostatni zavazky 28 -
Casové rozliseni 3118 2782
Celkem dlouhodobé zavazky 7531 7753
Kratkodobé zavazky
Obchodni a ostatni zavazky 19 34 598 33067
Rezervy 17 52 79
Uvéry 20 22757 2117
Zéavazky — financni leasing 18 58 58
Dariové zavazky 762 79
Casové rozliseni 324 353
Celkem kratkodobé zavazky 58 551 35753
Celkem zavazky 66 082 43 506
Celkem vlastni kapital a zavazky 167 943 142 319
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ENERGOCHEMICA SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU KONCICi 31. 12. 2017

(v tis. EUR)

Pokracujici ¢Cinnosti

Vynosy

Spotfeba materialu

Sluzby

Osobni naklady

Odpisy

Snizeni hodnoty dlouhodobého majetku
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

Zisk/(Ztrata) pfed zdanénim

Dané

Zisk/(Ztrata) za Géetni obdobi z pokraéujici éinnosti
Hospodafrsky vysledek za obdobi

Polozky, které se nasledné mohou reklasifikovat do hospodaiského
vysledku

Polozky, které se nasledné nereklasifikuji do hospodarského vysledku
Ostatni Uplny vysledek za obdobi, po dani

Celkem uplny vysledek za obdobi

Hospodafsky vysledek pfipadajici na:
Vlastniky spolecnosti

Zisk/(Ztrata) na akcii z pokraéujicich a ukonéovanych &innosti
- 1500 000 akci s nomindini hodnotou 55 EUR
- 129 091 kusu akcii s nominalni hodnotou 550 EUR

Pozn.

21
22
23
24

5,7
25
26
27
28

29

32

2017 2016
163 951 164 408
(102 212) (104 005)
(14 449) (17 212)
(34072) (34 315)
(6 354) (6302)
11 (61)
3095 3572

(4 505) (3 420)
648 241
(1677) (1 605)
4436 1301
(1388) (868)
3048 433
3048 433
3048 433
3048 433
0,0011 0,0002
0,0109 0,0017
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ENERGOCHEMICA SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiICH TOKU zA UCETNi OBDOBI KONCICi 31. 12. 2017

(v tis. EUR)
Zdkladni Zakonny  Nerozdéleny Celkem
kapitdl rezervnifond  zisk/(ztrdta)
1. 1. 2016 82500 226 (55 347) 27 379
Zvydeni zakladniho jméni 71000 - - 71000
Ptidél do zakonného rezervniho fondu _ 591 (591) _
Hospodarsky vysledek za obdobi _ _ 433 433
Ostatni reklasifikace _ _ 1 1
31.12.2016 153 500 817 (55 504) 98 813
Zdkladni Zakonny  Nerozdéleny Celkem
kapitdl rezervnifond  zisk/(ztrdta)
1.1.2017 153 500 817 (55 504) 98 813
P¥idél do zdkonného rezervniho fondu - 292 (292) -
Hospodarsky vysledek za obdobi - - 3048 3048
31.12. 2017 153 500 1109 (52 748) 101 861
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ENERGOCHEMICA SE
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiICH TOKU zA UCETNi OBDOBI KONCICi 31. 12. 2017
(v tis. EUR)

31.12. 2017 31. 12. 2016
Pozn.

PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI:
Zisk/(Ztrata) pfed zdanénim z pokracujicich ¢innosti 4436 1301
Upravy:
Odpisy 5,7 6355 6345
Snizeni hodnoty majetku 57 - 61
Zisk z prodeje majetku uréeného k prodeji 4 6 -
Tvorba opravnych polozek - (577)
Urokové vynosy 27 (611) (103)
Urokové néaklady 28 992 1031
Uprava efektivni urokové miry z dluhopisti 27 - (80)
Zména rezerv (101) -
Casové rozligenf (28) -
Zmény pracovniho kapitalu:
Zasoby 12 780 (99)
Obchodni a ostatni pohledavky 10,13 (2473) (3 566)
Obchodni a ostatni zavazky 17,19 14 062 6582
Ostatni aktiva a pasiva 101 -
Penéini toky z provozni ¢innosti 23519 10 895
Ptijaté uroky 526 -
Zaplacené uroky 28 (947) (2 546)
Pt¥ijatd/(zaplacena) dar z pfijm0 29 (1438) (2 187)
Penéini toky z provozni ¢innosti, netto 21670 6162
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINOSTI:
Prirlstky budovy, stroje a zafizeni a nehmotny majetek 57 (31233) (22 230)
PFijmy z prodeje majetku urceného k prodeji 4 (6) -
PirGistky investic do nemovitosti 6 - (1 206)
P¥ijmy z prodeje financnich investic snizené o vyrazené penéini prostredky 4 - -
Pfijem z jinych pohledavek 13 - 34575
Vydaje na poftizeni financnich investic sniZzené o obstarané penézni 4 ) )
prostiedky
Penéini toky z investi¢ni ¢innosti, netto (31239) 11139
PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI:
Pfijaté uvéry a pljcky 15 20594 2238
Zaplacené uvéry a pujéky 20 (8913) (2421)
Zvyseni zavazk( z finanéniho leasingu 18 (59) 229
Pfijaty grant ke kompenzaci budoucich provoznich nékladl 604 2903
Zvyseni/(Snizeni) zakladniho jméni 1 - 71000
Emise dluhopist 30 - (89 500)
Penéini toky z finanéni ¢innosti, netto 12 226 (15 551)
Zména stavu penéz a penéinich ekvivalent(, netto 2647 1750
Penize a penéini ekvivalenty na zacatku obdobi 3550 1800

PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI 6197 3550




ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY zA UCETNi oBDOBI KONCici 31.12.2017
(v tis. EUR)

VSEOBECNE INFORMACE
ENERGOCHEMICA SE (dale jen “ECH SE” nebo “Spolecnost”) byla zaloZena v souladu s pravnimi predpisy Evropského spolecenstvi a pravnim
fadem Ceské republiky zakladatelskou listinou jako evropska spole¢nost dne 15. 12. 2011 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku

vedeného Méstskym soudem v Praze dne 23. 12. 2011., oddil H, vlozka 502.

Skupina se sklada z holdingové spolecnosti ENERGOCHEMICA SE a jejich dcefinych spolecnosti. Hlavnimi ¢innostmi skupiny jsou vyroba
a prodej chemickych vyrobkd a provoz souvisejicich energetickych spoleénosti, které tvori nedilnou soucast chemické vyroby.

Akcionafi Skupiny k 31. 12. 2017:

Identifikacni Obchodni jméno Podil na hlasovacich Pocet akcii (ks) ve jmenovité Pocet akcii (ks) ve jmenovité
¢islo: akcionafe: pravech: hodnoté 1.392,60 K¢&/55,- EUR: hodnoté 13.926,- K& / 550,- EUR
SE 2 ISTROKAPITAL SE 100,00 % 1500 000 129 091
Celkem 100 % 1500 000 129 091

Spolec¢nost je kone¢na materskd spolecnost, ktera konsoliduje vSechny spolec¢nosti uvedené v ¢asti Vychodiska pro konsolidaci.
Predstavenstvo a dozor¢i rada:
Spole¢nost méla dle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. 12. 2017 predstavenstvo a dozorci radu v nasledujicim sloZeni:
Predstavenstvo: Ing. Ondrej Macko, predseda

Ing. Boris Krehel, clen

Ing. Martin Bartos, ¢len
Dozordi rada: Mario Hoffmann, predseda

Ing. Tatiana Franzenova, ¢len

Ing. Jana Vrablova, ¢len
Spolec¢nost neni spole¢nikem ve spolecnosti s neomezenym rucenim.

Vychodiska pro pfipravu konsolidované tcetni zavérky

Konsolidovana Gcetni zavérka Spolecnosti za Gcetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
pro finanéni vykaznictvi (dale jen IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii k 31. 12. 2017.

Konsolidovana Ucetni zavérka Spolecnosti byla schvélena pfedstavenstvem dne 26. 4. 2018.

VYZNAMNE UCETNIi POLITIKY
o  APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU

i. Standardy a interpretace platné v béZzném obdobi

Spoleénost aplikovala vsechny nové a novelizované standardy (IFRS/IAS) a interpretace (IFRIC/SIC) pfijaté Radou pro Mezindrodni Ucetni
standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho tUcetniho vykaznictvi (IFRIC), které se vztahuji k jejim ¢innostem a jsou Gc¢inné
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 a dfive.

Nasledujici standardy, novelizace a interpretace k existujicim standarddim jsou nové uc¢inné a byly pfijaty pro zavazné uplatriovani Evropskou
Unii pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017.

. IAS 12 Dané z pfijmu (novelizovany v lednu 2016)

. IAS 7 Vykazy penéznich toku (novelizovany v lednu 2016)

Novelizace IAS 12: U¢tovani o odlozenych dafiovych pohleddvkach z nerealizovanych ztrat

Novelizace IAS 12: Uctovdni o odloZenych dariovych pohleddvkdch z nerealizovanych ztrdt (verze vydana radou IASB je Gcinna pro Ucetni
obdobi pocéinajici od 1. ledna 2017) upfesniuje, jak Uc¢tovat o odlozenych danovych pohledévkach z nerealizovanych ztrat u dluhovych nastroja
ocefovanych realnou hodnotou. Novelizace obsahuje nékolik upfesiiujicich odstavca a ilustrativni pfiklad.

Novelizace upravuje nasledujici oblasti:

. V souvislosti s nerealizovanymi ztratami u dluhovych ndstroji ocetiovanych realnou hodnotou a oceriovanych pofizovaci cenou
pro dariové ucely vznika odcitatelny prechodny rozdil bez ohledu na to, zda drzitel dluhového nastroje ocekdva, Ze zlistatkovou
hodnotu dluhového nastroje realizuje prodejem nebo uzivanim.
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ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017
(v tis. EUR)

. Ugetni hodnota aktiva nepredstavuje omezeni pro odhad pravdépodobného budouciho zdanitelného zisku. Odhad budouciho
zdanitelného zisku nezahrnuje dariové odpocty vyplyvajici z oductovani od¢itatelnych prechodnych rozdild.

. Ugetni jednotka vyhodnoti konkrétni odlozenou dafiovou pohledavku ve spojitosti s ostatnimi odlozenymi dafiovymi
pohledavkami.

Novelizace IAS 7: Iniciativa tykajici se zvefejfiovani informaci

Upravy IAS 7: Iniciativa tykajici se zveFejriovani informaci vyzaduje, aby Géetni jednotka zvetejnila informace, které uzivateldm ucetni zavérky
umozni hodnotit zmény zavazki vyplyvajicich z financovani, véetné zmén vyplyvajicich z penéinich tokd i zmén nepenéinich. Upravy
nepfinaseji definici financovani, ale objasnuji, Ze vychazeji ze stavajici definice financovani pouzivané v IAS 7.

Skupina v ramci svych zavazkud vykazuje nékolik finanénich zédvazk(, jejichZ penézni Ghrada by byla prezentovana ve vykazu penéznich toku
v rdmci penéZnich toka z financovani. V disledku novych poZzadavkd ucinnych od 1. 1. 2017 poskytuje ndsledujici tabulka sesouhlaseni
pocatecniho a kone¢ného zustatku takovych zavazku:

Nebankovni
v tis. EUR Bankovni tvéry Celkem
pujéky

Pocatecni zistatek k 1. 1. 2016 - 2039 2039
dopad podnikové premény (prevodu Cistych aktiv) - - -
penézni tok — Cerpani Uvéru - 9946 9946
penézni tok — splatky uvéru (9 907) (9907)
penézni tok — placené uroky (238) (238)
nabéhlé urokové naklady 278 278
Koneény zUstatek k 31. 12. 2016 - 2118 2118
dopad podnikové premény (prevodu Cistych aktiv) - - -
penézni tok — Cerpani Uvéru 20712 10 653 31365
penéZni tok — splatky uvéru - (10 773) (10 773)
penéZni tok — placené Uroky (524) (298) (822)
zapocet zdvazku s pohledavkami - - -
odpusténi ¢asti zdvazku - - N
Uprava ocenéni Uvéru pfi modifikaci podminek — thrada - - -
nabéhlé urokové naklady 571 298 869
kurzovy prepocet (zisk) - - 0
Koneény zUstatek k 31. 12. 2017 20 759 1998 22757

z toho kratkodobé splatny zlstatek 20759 1998 22757

z toho dlouhodobé splatny zlstatek - R R

ii. Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouZiti v EU, které nejsou zavazné ucinné pro rok koncici 31. prosince 2017, ale mohou byt
poutity dfive
NiZe uvadime seznam novych a novelizovanych standardu pfijatych EU, které dosud nejsou zdvazné Gcinné (ale umozriuji drivéjsi pouZziti).
. IFRS 9 Financni nastroje (vydany v ¢ervenci 2014)
. IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany v kvétnu 2014)
. IFRS 16 Leasingy (vydany v lednu 2016)
. Novelizace IFRS 4 tykajici se aplikace standardu IFRS 9 (novelizovano v zafi 2016)

IFRS 9 Finanéni nastroje

Standard IFRS 9 vydany v listopadu 2009 (verze vydana radou IASB je ucinna pro ucetni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu,
drivéjsi poutziti je povoleno) zavadi nové pozadavky pro klasifikaci a ocenéni financnich aktiv. IFRS 9 byl nasledné upraven v fijnu 2010, kdy
byly do standardu zahrnuty i pozadavky na klasifikaci a ocenéni finan¢nich zavazk( a oducétovani. Dalsi Gpravy, jejichz Gcelem bylo zaélenit
nové pozadavky na zaji$tovaci Ucetnictvi, probéhly v listopadu 2013. Dalsi novelizovand verze standardu IFRS 9 byla vyddna v ¢ervenci 2014.

57



ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017
(v tis. EUR)

Cilem novelizace bylo zakomponovat predevsim a) poZadavky na sniZzeni hodnoty finanénich aktiv a b) ¢astecné Upravy poZadavki na
klasifikaci a ocenéni zavedenim kategorie ,ocenéni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku” (FVTOCI) pro urcité
jednoduché dluhové nastroje.

NiZe jsou popsany hlavni pozadavky standardu IFRS 9:

. Veskerd vykazand financni aktiva, na néz se vztahuje standard IAS 39 Financni ndstroje: ictovani a oceriovani, by méla byt nasledné
ocenéna zlistatkovou cenou nebo redlnou hodnotou. Konkrétné dluhové nastroje drzené v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem
je inkasovat smluvni penézni toky, a u nichZ vznikaji na zakladé smluvnich podminek penézni toky, které jsou vyhradné splatkami
jistiny a Uroku z nesplacené jistiny, jsou obecné ocerovany zlstatkovou cenou na konci nasledujicich dcetnich obdobi. Dluhové
nastroje drZzené v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno inkasovanim smluvnich penéznich tokd a prodejem financnich
aktiv, a jejichZz smluvni podminky vedou ve stanovenych datech ke vzniku penéznich tok(, které predstavuji pouze platby jistiny a
uroku z neuhrazené jistiny, jsou obecné ocenény realnou hodnotou vykazanou do ostatniho Gplného vysledku (FVTOCI). VSechny
ostatni dluhové nastroje a kapitalové nastroje jsou oceriovany redlnou hodnotou na konci nasledujicich Gcetnich obdobi. Podle
IFRS 9 se mohou navic ucetni jednotky neodvolatelné rozhodnout, Ze budou prezentovat nasledné zmény v realné hodnoté
kapitalové investice (ktera neni ur¢ena k obchodovani) v ostatnim Gplném vysledku a Ze v hospodarském vysledku budou obecné
vykazovat pouze pfijmy z dividend.

. Pokud jde o ocenéni finanénich zdvazk( oznacenych jako nastroje oceriované v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty,
IFRS 9 vyZaduje, aby byla vySe zmény redlné hodnoty finanéniho zdvazku vztahujici se ke zménam Uvérového rizika tohoto zavazku
vykazana v ostatnim uplném vysledku, pokud by zatctovani dlisledkl zmén Uvérového rizika zavazku v ostatnim Uplném vysledku
nevedlo k nekonzistentnosti U¢tovani v hospodarském vysledku nebo k narlstu této nekonzistentnosti. Zmény redlné hodnoty
tykajici se Uvérového rizika financniho zdvazku nejsou nasledné reklasifikovany do hospodarského vysledku. Drive byla podle
standardu IAS 39 cela vySe zmény redlné hodnoty financ¢niho zavazku oznaceného jako v readlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty vykazana v hospodarském vysledku.

. V souvislosti se snizenim hodnoty financnich aktiv IFRS 9 vyZzaduje model o¢ekavané uvérové ztraty oproti modelu vzniklé Uvérové
ztraty vyZzadované standardem IAS 39. Model oCekavané Uvérové ztraty vyzaduje, aby ucetni jednotka Gc¢tovala o oc¢ekavanych
uvérovych ztrdtach a o zméndach téchto ocekdvanych Uvérovych ztrat k datu kazdé ucetni zavérky, a tim zohlednila zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani. Jinymi slovy jiz neni nutné, aby pred vykazanim Uvérovych ztrat vznikla dvérova udalost.

. Nové pozadavky na obecné zajistovaci Ucetnictvi zachovavaiji tfi typy mechanism zajistovaciho Ucetnictvi, které jsou aktudlné k
dispozici podle IAS 39. IFRS 9 zavadi vétsi flexibilitu, pokud jde o typy transakci, jez jsou zpUsobilé pro zajistovaci Uéetnictvi
(konkrétné doslo k rozsiteni typl instrumentd, které jsou zpUsobilé se stat zajiStovacimi nastroji), a typy rizikovych komponent(
nefinancnich polozZek, které jsou zpusobilé pro zajistovaci Uéetnictvi. Mimo to doslo k revizi testu Gcinnosti, jenz byl nahrazen
principem ,,ekonomického vztahu“. Retrospektivni posouzeni ucinnosti zajisténi jiz neni vyZzadovano. Dale byly zavedeny presné;jsi
pozadavky na zverejnéni aktivit Ucetni jednotky v oblasti fizeni rizik.

. Aplikace IFRS 9 pfinasi pro Spole¢nost nové pozadavky z titulu klasifikace, ocenéni a vykazani v ucetni zdvérce. Spole¢nost
predpoklada vyznamny dopad na rozsah a podrobnost zverejnéni finanénich nastrojd. Vyznamny dopad na ekonomickou ¢innost

Spolecnosti a na vykazované vysledky ocekavan neni.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

(Uginné pro roéni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 & po tomto datu)

IFRS 15 zavadi pro ucetni jednotky jednotny komplexni model U¢tovani vynosl ze smluv se zakazniky. Od data ucinnosti nahradi IFRS 15 tyto
stavajici standardy a interpretace pro vykazovani vynosu:
. IAS 18 Vynosy

. IAS 11 Smlouvy o zhotoveni
. IFRIC 13 Zakaznické vérnostni programy
. IFRIC 15 Smlouvy o zhotoveni nemovitosti

. IFRIC 18 Pfevody aktiv od zakaznikd
. SIC 31 Vynosy — barterové transakce zahrnujici reklamni sluzby.

Jak naznacuje nazev nového standardu pro vykazovani vynosu, IFRS 15 se bude tykat pouze vynost ze smluv se zakazniky. Podle IFRS 15 je
zakaznik Ucetni jednotky subjekt, jenZ uzavrel s Géetni jednotkou smlouvu za Géelem ziskani zboZi nebo sluzeb, které jsou vystupem bézné
¢innosti Ucetni jednotky vyménou za protihodnotu. Na rozdil od rozsahu plsobnosti standardu IAS 18 vykazovani a oceriovani irokovych a
dividendovych vynost z dluhovych a kapitdlovych investic jiz nespada do plsobnosti standardu IFRS 15, ale do plsobnosti standardu IAS 39
Finan¢ni nastroje: Gc¢tovani a oceriovani (€i IFRS 9 Finanéni nastroje, je-li standard IFRS 9 pfijat dfive).
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Jak je uvedeno vyse, novy standard pro vykazovani vynos( zavadi jednotny model pro osetieni vynosl ze smluv se zakazniky. Tento model je
zaloZen na zdkladnim principu, Ze Ucetni jednotka vykazuje vynosy tak, aby zachytila pfevod pfislibeného zboZi nebo sluzeb na zakazniky v
Castce, kterd odrazi protihodnotu, na niz ma ucetni jednotka dle vlastniho ocekavani narok vyménou za toto zbozi nebo sluzby.

Novy standard pro vykazovéni vynosu zavadi pfistup k vykazovéni a ocefiovéni vynosu sestévajici z péti krokd:

KROK 2 KROK 4 KROK 5
KROK 1 Identifikace KROK 3 PFirazeni Vykazani

Identifikace smlouvy se jednotlivych Uréeni transakcni ceny vynost, pokud
zakaznikem zavazku k transakéni ceny k jednotlivym (nebo jakmile)
plnéni (,,ZP*) P jsou splnény ZP

IFRS 15 obsahuje mnohem vice normativnich pokyna:

. Zda smlouva (¢i kombinace smluv) obsahuje vice neZ jedno pfislibené zboZi nebo sluzbu ¢i nikoliv a pokud ano, kdy a jak by
pfislibené zboZi nebo sluzby mély byt oddéleny (,,unbundled”).

. Zda by cena transakce pfifazena kazdému zavazku k pInéni méla byt vykazovana jako vynos pribézné nebo jednorazové. Podle
IFRS 15 vykazuje ucetni jednotka vynosy, kdyz spini zavazek k pInéni, k éemuz dojde v okamZiku, kdy je ,kontrola® nad zboZim ¢i
sluzbami, ktera je zakladem pro pfislusny zdvazek k pInéni, prevedena na zakaznika. Na rozdil od standardu IAS 18 novy standard
neobsahuje oddélené pokyny pro ,prodej zboZi“ a , poskytovani sluzeb”. Novy standard spiSe vyzaduje, aby ucetni jednotky

posoudily, zda by vynosy mély byt vykazovany priibézné nebo jednorazové bez ohledu na to, zda se vynos tyka ,prodeje zboZzi“
nebo , poskytovani sluzeb”.

. Pokud transakéni cena zahrnuje variabilni protipinéni, jak takovéto protiplnéni ovlivni hodnotu a nacasovani vykazani vynosa.
Koncept variabilniho protiplnéni je Siroky. Cena transakce se povaZuje za variabilni vlivem slev, rabatl, refundaci, Gvér(, snizeni
cen, pobidek, vykonnostnich bonusd, pokut a podminénych ujednani.

. Vynos z transakce s variabilnim pInénim se vykdZze pouze do té miry, u které je vysoce pravdépodobné, Ze po nasledném vyreseni
nejistoty spojené s variabilnim protiplnénim nedojde k vyraznéjsim Upravam vykazanych kumulativnich vynosa.

. Kdy mohou byt naklady vzniklé v souvislosti se ziskdnim smlouvy a pInénim smlouvy vykazany jako aktivum.

Novy standard vyZaduje také rozsahla dodatecnd zverejnéni.

Standard IFRS 15 je Gcinny pro Gcetni obdobi pocinajici 1. ledna 2018 & po tomto datu. DFivéjsi poufziti standardu je povoleno. Ucetni jednotky
si mohou vybrat, zda pouZiji standard retrospektivné ¢i zda vyuziji tzv. upraveny prechod, jenZ spociva v retrospektivnim uplatnéni standardu
pouze na smlouvy, které k datu prvotni aplikace standardu nejsou dokonceny (napf. 1. ledna 2018 pro ucetni jednotku, pro niz konec roku
ptipada na 31. prosince).

Aplikace IFRS 15 ptindsi pro Spole¢nost nové pozadavky z titulu klasifikace vynost a vykazani v Ucetni zadvérce. Spole¢nost neocekava
vyznamny vliv novelizace na svou Ucéetni zavérku.

Vyjasnéni IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

Upravy standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (datum Géinnosti této Gpravy je shodné s Gcinnosti samotného IFRS 15, tedy 1. ledna
2018) objasnuji urité pozadavky standardu a poskytuji spole¢nostem, které implementuji novy standard, dalsi dlevy pfi pfechodu na IFRS
15. Novelizace neméni zakladni principy standardu, ale objasfiuje, jak maji byt tyto principy aplikovany. Upravy se zaméfuji na tfi témata
(identifikace povinnosti k plnéni, rozliSeni zmocnénce a zmocnitele a licencovani) a poskytuji urcité Ulevy pfi pfechodu na novy standard pro
modifikované a ukonc¢ené smlouvy. Spole¢nost neocekéava vyznamny vliv novelizace na svou ucetni zavérku.

IFRS 16 Leasing

Standard IFRS 16 Leasing (verze vydana radou IASB je ucinna pro ucetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2019) a pfinasi vyznamnou zménu
Ucetnich zasad pro leasingové smlouvy. Pfedmétem standardu je Uéetni zachyceni a vykazani leasingli u ndjemce i pronajimatele. IFRS 16
Uzce navazuje na standard IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky. Vychodiskem standardu je presna specifikace podminek, které urcuji, zda
je smlouva leasingovou smlouvou, ¢i zda leasing obsahuje. Problémem je odliSeni leasingu od poskytnuti sluzby. Smlouva je leasingovou
smlouvou, nebo obsahuje leasing, pokud pfinasi pravo kontrolovat uzitky z identifikovaného aktiva po uréitou dobu za Uhradu. Leasing se lisi
od sluzby tim, Ze zakaznik ziska na pocatku leasingu kontrolu nad konkrétnim aktivem — prévo fidit uZivani tohoto aktiva. IFRS 16 definuje
leasing jako smlouvu pfinasejici najemci po dobu leasingu pravo ziskat vSechny podstatné ekonomické uZitky z identifikovaného aktiva a
zaroven pravo fidit uzZivani identifikovaného aktiva. Pro identifikaci leasingového vztahu je tedy nutné zodpovédét nasledujici otazky:

. Je smlouva sjednana na leasing konkrétniho specifikovaného aktiva a pronajimatel nema pravo jej vyménit a z vymény ziskat

ekonomicky prospéch?
. M4 ndjemce pravo ziskat podstatné ekonomické uzitky z aktiva po dobu jeho uzivani?
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. M4 najemce pravo fidit uzivani aktiva?

. Skupina ocekava, Ze aplikace poZadavkl nového standardu IFRS 16 bude mit dopady do vykazu o finanéni situaci, vykazu o Uplném
vysledku hospodareni a vykazu penézniho toku, a to zejména s ohledem na poZadavek standardu IFRS 16 vykazat existujici
leasingové smlouvy (klasifikované dosud jako tzv. operativni leasing) v rozvaze najemce jako aktivum (,right-of-use asset)
souvztazné s vykdzanim zavazku z tohoto najmu. Skupina v souc¢asné dobé analyzuje své ndjemni smlouvy operativniho leasingu
s cilem nalezité zachytit veskera zpUsobila aktiva potizena v ramci operativniho leasingu v konsolidavné ucetni zavérce sestavené
za rok 2018. Predbéiné odhady dopadi do konsolidované ucetni zavérky sestavované za rok 2018 Ize shrnout takto: hodnota
aktiv a hodnota zavazkd bude navysena pfiblizné o 19 mil. EUR (z toho rozhodujici ¢astka pfipada na pronajaté nemovitosti, které
budou nové zahrnuty do vykazu o finacni situaci Skupiny jakoZto najemce). Vykaz o Uplném vysledku hospodafeni bude ovlivnén
odliSnym zachycenim plateb operativniho leasingu, které budou nové roz¢lenény na ¢ast odpisi a ¢ast drok(. Za jinak
nezménénych okolnosti tak dojde k vykazovani vy$si hodnoty odpis(i a zaplacenych tGrokl a naopak k vykazovani nizsi hodnoty
nakladl na externi sluzby. Skupina neocekava vyznamny dopad do vykazu penézniho toku, jelikoZ viechny dotéené polozky jsou
vykazovany v ¢asti provozniho penézniho toku. Zména vyvolana poZadavky IFRS 16 se tak promitne pouze do vzdjemnych poméru
poloZek tohoto vykazu podobné, jako v pfipadé vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

Upravy standardu IFRS 4 Pouf?iti IFRS 9 Finanéni néstroje spole¢né s IFRS 4 Pojistné smlouvy

(Verze vydana radou IASB je Gc¢inna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu nebo v okamziku prvni aplikace standardu
IFRS 9.)

Cilem Uprav je vyfesit obavy vyplyvajici z riznych dat U¢innosti standardu IFRS 9 a pfipravovaného nového standardu pro pojistné smlouvy
IFRS 17.

Upravy zavadéji dvé moznosti pro tcetni jednotky, které vydavaji pojistné smlouvy v rozsahu IFRS 4:
. Moznost, ktera ucetnim jednotkam povoluje reklasifikovat (z hospodarského vysledku do ostatniho Uplného vysledku) nékteré
vynosy ¢i naklady vyplyvajici z urcitych financnich aktiv; jednd se o tzv. reklasifikacni pfistup (angl. , overlay approach”);
. Moznost vyuZit vyjimku z aplikace IFRS 9 vztahujici se na ucetni jednotky, jejichZ pfevazujici Cinnosti je vydavani pojistnych smluv
v rozsahu IFRS 4. Tato moznost se oznacuje jako tzv. pfistup odloZené aplikace (angl. ,deferral approach®).
VyuZiti obou pfistupt je volitelné a Ucetni jednotka je mlZe prestat pouzivat predtim, nez aplikuje novy standard pro pojistné smlouvy.

Spolecénosti se tato problematika netyka.

Upravy standardu IAS 40 Pfevody investic do nemovitosti

(Verze vydand radou IASB je ucinna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)

Upravy se zabyvaji otazkou, zda by nemovitost ve vystavbé nebo v rekonstrukci, ktera byla pivodné klasifikovana jako zasoby, mohla byt
prevedena do investic do nemovitosti, pokud existuje evidentni zména ve vyuZziti nemovitosti.

Hlavni zmény:
. Odstavec 57 nové uvadi, Ze ucetni jednotka provede prevod z G¢tu a na Ucet investic do nemovitosti pouze tehdy, existuje-li diikaz
0 zméné vyuZiti. Ke zméné vyuziti dojde tehdy, pokud nemovity majetek spini (nebo prestane splfiovat) definici investice do
nemovitosti. Zména plant vedeni Gcetni jednotky, pokud jde o vyuZiti nemovitého majetku, sama o sobé nepredstavuje dikaz o
zméné vyuZziti.
. Seznam dikaz( uvedenych v odstavci 57 byl uveden jako seznam vybranych pfikladd, nikoliv jako Uplny vycet, jak tomu bylo pfed
Upravou.

iii. Nové a novelizované IFRS, které nejsou zavazné Gcinné pro rok koncici 31. prosince 2017, ale mohou byt pouzity dfive, dosud
nepfijaté pro pouiiti v EU

K datu schvaleni této Ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace schvaleny Evropskou komisi pro uZiti v EU:
. IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014)
. IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017)
. Novelizace IFRS 2 (vydana v ¢ervnu 2016)
. Novelizace IFRS 9 (vydana v fijnu 2017)
. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 (vydana v zafi 2014)
. Novelizace IAS 28 (vydana v fijnu 2017)
. Novelizace IAS 40 (vydana v prosinci 2016)
. Annual Improvements to IFRSs — cyklus 2014 az 2016 (vydan v prosinci 2016)
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. Annual Improvements to IFRSs — cyklus 2015 az 2017 (vydan v prosinci 2017)
. IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration (vydan v prosinci 2016)
. IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments (vydan v ¢ervnu 2017)

IFRS 14 Casové rozli$eni p¥i cenové regulaci

IFRS 14 formuluje poZadavky na vykazovani akrualnich ucetnich poloZek vznikajicich z podnikatelskych cinnosti v cenové regulovanych
odvétvich. Tento standard ma byt aplikovan pouze pro ty Uéetni jednotky, které prechazi z narodnich regulatornich ramcl ucetniho
vykaznictvi pod IFRS (tzv. first-time adopters). Standard IFRS 14 je tGcinny od 1. ledna 2016, avsak Evropska komise se rozhodla nedoporudit
tento standard k schvéleni mezi standardy pfijaté Evropskou unii, jelikoZ pod plsobnost toho standardu by spadalo jen velmi mélo ucetnich
jednotek.

IFRS 17 Pojistné smlouvy

Standard IFRS 17 obsahuje nové poZadavky na vykazovani a ocefiovani zavazkd z pojistnych smluv. Tento standard nahradi aktudalné platny
standard IFRS 4. U¢innost standardu IFRS 17 je stanovena pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 a nasledujici.

Novelizace IFRS 2

Novelizace IFRS 2 Uhrady vdzané na akcie objasriuje jak vykazovat urcité typy transakei s Ghradami vazanych na akcie (verze vydana radou
IASB je Ucinna pro Ucetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2018). Spole¢nosti se uvedené novelizace netykaji.

Novelizace IFRS 9
Tato novelizace standardu IFRS 9, ktera je Gcinna pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 a nasledujici, upravuje pozadavky standardu IFRS
9 na tzv. ,termination rights” tak, aby nevznikly obtiZe pfi aplikaci modelu amortizovanych naklad(. Tato novelizace bude uplatriovana

retrospektivné, dfivéjsi aplikace je dovolena.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruzenym &i spoleénym podnikem

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruZzenym ¢i spolecnym podnikem (Verze vydana radou IASB
nema zatim stanoveno datum ucinnosti). Cilem této novelizace je vyresit rozpor mezi poZadavky standardu IAS 28 (2011) Investice do
pridruzenych podnikd a spole¢nych podniki a IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka. Tyto Upravy stanovi, Ze u prodeje nebo vkladu aktiv do
pfidruzeného nebo spolec¢ného podniku ¢i v pfipadé pozbyti ovladani, je-li zachovana spole¢nd kontrola nebo vyznamny vliv u transakci
zahrnujicich pfidruzeny nebo spolecny podnik, je rozsah veskerych ziskl Ci ztrat vykazéan v zavislosti na tom, zda aktiva ¢i dcefind spolec¢nost
tvori podnik, jak ho definuje standard IFRS 3 Podnikové kombinace. Pokud aktiva nebo dcefind spole¢nost podnik predstavuji, veskeré zisky
¢i ztraty jsou plné vykazany, v opacném pripadé je eliminovan podil ucetni jednotky na zisku ¢i ztraté. Spolecnosti se uvedené novelizace
netykaji.

Novelizace IAS 28

Novelizace objasfiuje aplikaci pozadavk( IFRS 9 (véetné poZadavku na testovani na snizeni hodnoty) na podily v pfidruzenych podnicich
spadajicich do ramce IAS 28. Tato novelizace je Ucinna pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019, avsak drivéjsi aplikace je mozna zejména
s ohledem na to, Ze samotny IFRS 9 je ucinny jiz od 1. ledna 2018.

Novelizace IAS 40

Novelizace stanovi, Ze pfesun do nebo z kategorie majetku ,investice do nemovitosti” vyZzaduje dlisledné posouzeni a prokdzani toho, ze
dané aktivum prestalo splfiovat nebo naopak zacalo splfiovat defini¢ni znaky investice tak, jak je obsahuje standard IAS 40. Déle musi byt
prokazdna zména v uZivani reklasifikovaného majetku. Tato novelizace je Ucinna pro Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 a nasleduijici,

drivéjsi aplikace je dovolena. Aplikace této novelizace ma byt provedena retrospektivné, pokud to neni mozné, je povolena i prospektivni
Uprava.

Rocéni zlepSeni IFRS — cyklus 2014 a7 2016

Zahrnuje novelizace tfi standardi: IFRS 1, IFRS 12 a IFRS 28.
. Upravy standardu IFRS 1 Prvni pfijeti mezinarodnich standard@ Géetniho vykaznictvi
(Verze vydana radou IASB je Gc¢inna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)

Touto Upravou bylo zruseno nékolik kratkodobych vyjimek, jejichZ aplikace jiz nebyla vyuZitelna.

. Upravy standardu IFRS 12 Zvetejnéni podild v jinych Géetnich jednotkach
(Verze vydana radou IASB je Gc¢inna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2017 ¢i po tomto datu.)
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Rozsah plsobnosti IFRS 12 byl vyjasnén tak, Ze poZadavky na zverfejnéni v tomto standardu jsou relevantni pro podily v jinych ucetnich
jednotkach bez ohledu na to, zda jsou ¢i nejsou klasifikovany jako drzené k prodeji, drzeny k distribuci vlastnikim nebo jako ukonéované
¢innosti. Spolecnosti sa uvedena Gprava netyka.

. Upravy standardu IAS 28 Investice do pfidruzenych podnik(
(Verze vydana radou IASB je ucinna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)
Novelizace upfesiuje, Zze moZnost ocefovat investice v pfidruzenych podnicich na redlnou hodnotu s dopadem do vysledku hospodareni
mUZe byt vyuZita po individualnim zvaZeni u kazdé jednotlivé investice do pfidruzeného podniku. Dale je upfesnéno, Ze rozhodnuti o vyuZiti
této moznosti by mélo byt ucinéno pfi prvotnim zachyceni takové investice.

Rocni zlepSeni IFRS — cyklus 2015 aZ 2017

Zahrnuje novelizace ¢tyrf standardG: IFRS 3 ve spojeni s IFRS 11, dale IFRS 12 a IFRS 23. VSechny novelizace tohoto cyklu nabyvaji uc¢innosti
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 a nasledujici.

. Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace a IFRS 11 Spoleéna ujednani
Novelizace IFRS 3 upfesiiuje, Ze pokud Ucetni jednotka ziskd kontrolu nad podnikem, ktery predstavuje tzv. ,joint operation”, pak Gcetni
jednotka preceni dosud drZzené podily v takovém podniku. Novelizace IFRS 11 uvadi, Ze pokud Ucetni jednotka ziska spolec¢nou kontrolu nad
podnikem, ktery predstavuje tzv. ,join operation“, pak Ucetni jednotka dosud drzené podily nepreceriuje.

e Upravy standardu IAS 12 Dané ze zisku
Novelizace IAS 12 upfesriuje, Ze vSechny pfipadné konsekvence dané ze zisku vyvolané vyplatou dividend, resp. podilG na zisku, by mély byt
zachyceny v hospodéiském vysledku.

. Upravy standardu IAS 23 VypUjéni naklady
Novelizace IAS 23 uvadi, Ze v pfipadé, kdy konkrétné prifazené dluhové financovani (Uvér, dluhopis, apod.) zlistava nesplacen poté, co k nému
pfirazené aktivum bylo dokonéeno, stava se takové dluhové financovani soucasti obecné alokovatelného dluhového financovani pomoci miry
kapitalizace.

IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration

Tato interpretace dava navod k urceni ,data transakce” v pfipadé poskytnuti nebo pfijeti zalohovych plateb v cizi méné, které maji za
nasledek vznik nepenézniho aktiva nebo nepenéiniho zavazku (napf. sloZeni nevratné jistoty). Interpretace je Ucinna pro Uéetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 a nasledujici, dfivéjsi aplikace je dovolena.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments

Interpretace stanovi postup pro zachyceni Gcetnich konsekvenci zdanitelného zisku (resp. dariové ztraty), nevyuZitych kumulovanych
danovych ztrat, poloZek odditatelnych od zdklad dané nebo zmén v dariové sazbé v situacich, kdy ucetni jednotka ma pochybnosti o budouci
aplikovatelnosti (uplatnitelnosti) téchto poloZek pfi vypoctu vlastni dariové povinnosti. Interpretace je u¢inna pro Ucetni obdobi zaéinajici 1.
ledna 2019 a nasledujici, divéjsi aplikace je dovolena.

o Prohlaseni o shodé

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena na zdkladé historickych cen s vyjimkou nésledujicich materidlovych polozek ve vykazu
ofinanéni situaci:

. Investice do nemovitosti jsou ocefiovany realnou hodnotou.

. Financ¢ni aktiva k prodeji jsou oceriovéna realnou hodnotou.

Pokud je to nutné, jsou provedeny takové Ucetni Gpravy, aby ucetni zavérky dcefinych spolecnosti a jejich ucetni politiky (sestavené dle
slovenského Zakona o Ucetnictvi, ceského Zakona o Ucetnictvi a ¢eské Ucetni legislativy) byly v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho

vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Konsolidovana ucetni zévérka je predkladana v eurech, ktera jsou funkéni ménou Spolecnosti. Veskeré financni informace predlozené
v eurech byly zaokrouhleny na nejbliZsi tisice, neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka Skupiny byla pripravena za poufziti predpokladu nepretrzitého trvani Géetnich jednotek vstupujicich do konsolidace
a predpokladu, Ze spolecnosti budou pokracovat ve své ¢innosti v dohledné budoucnosti.

Ucetni postupy byly pfipraveny v souladu s IFRS a byly pouzity konzistentné ve viech dcefinych spole¢nostech.

Konsolidovand Ucetni zédvérka Spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE je pfistupnd v sidle spole¢nosti na adrese: Janackovo nabrezi 478/39,
Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika.

o Reklasifikace
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Nékteré Ucty a pozice v konsolidovaném vykazu o finan¢ni situaci, konsolidovaném vykazu zisku a ztraty a vykazu ostatnich udajd o Gplném
vysledku a penéZnich tocich za predchozi rok byly reklasifikovany tak, aby byly v souladu se strukturou prezentace v béiném roce.
K nejvyznamnéjsim reklasifikacim provedenym na pfedchozim vykazu o financni situaci a vykazu o Upiném vysledku patfi:
. Penézni prostredky se specifickym tcelem pouZiti ve vysi 17.132 tis. EUR, byly reklasifikovany do samostatného popisku ve vykazu
o finanéni situaci
. Ostatni provozni vynosy a ostatni provozni naklady a ostatni finan¢ni vynosy a néklady byly v pfedchozim roce roz€lenény z netto
udaju v komplexnim vykazu hospodafeni vykaznictvi.

o Vychodiska pro konsolidaci

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje Ucetni zavérku Spolecnosti a subjektl ovladanych Spoleénosti (dcefiné spole¢nosti). Skupina hodnoti,
zda ma ve skutec¢nosti kontrolu nad spolecnosti, do které investuje. Dcefiné spolec¢nosti jsou plné konsolidovany od doby, kdy Skupina ziskava
fakticky kontrolu nad spole¢nostmi, do kterych investuje, t. j. dcefinymi spole¢nostmi.

Zustatky a transakce uvniti skupiny, véetné zisk( a nerealizovanych ziskd a ztrat, jsou eliminovany s vyjimkou pfipadd, kdy ztraty indikuji
znehodnoceni pfislusného majetku.

Akvizice podnikd jsou Uctovény s pouZitim metody koupé. Pfevedené protihodnoty jsou pfi podnikové kombinaci ocenovany realnou
hodnotou, ktera se vypocita jako soucet k datu akvizice stanovené redlné hodnoty aktiv, zavazk( vynaloZzenych Skupinou byvalym vlastnikim
nabyvaného podniku vyménou za ovladani nabyvaného podniku. Pofizovaci naklady jsou obecné vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku
jejich vzniku.

Podminéna plnéni, kterd maji byt prevedena na nabyvatele, jsou vykazana v redlné hodnoté k datu akvizice. Nasledné zmény redlné hodnoty
podminéného pInéni jsou upraveny proti pofizovacim nakladiim akvizice pouze tehdy, pokud k nim dojde do 12 mésictl od data akvizice.
V3Sechny ostatni nasledné zmény v redlné hodnoté podminéné protihodnoty se uctuji bud' do zisku nebo ztraty nebo jako zmény do ostatniho
uplného vysledku.

Goodwill, ktery vznika pfi pofizeni, se prvotné oceruje pofizovaci cenou, ktera predstavuje rozdil, o ktery pofizovaci cena podnikové
kombinace prevysuje podil Skupiny na Cisté realné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zavazkd a podminénych zévazk(. Pokud podil Skupiny
na Cisté realné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zavazkl a podminénych zavazk( obstaravaného subjektu prevysSuje pofizovaci cenu
podnikové kombinace, prebytek se vykaze pfimo do vykazu zisku a ztrat jako zisk.

Goodwill se prvotné vykdze na strané aktiv v pofizovaci cené a nasledné se oceni potizovaci cenou minus kumulované ztraty ze snizeni
hodnoty. Pfi posuzovani snizeni hodnoty se goodwill rozdéli mezi veskeré penézotvorné jednotky Skupiny, u kterych se predpoklada, ze
budou ziskané ze synergie z podnikové kombinace. Ve smyslu poZadavk( standard@ IAS 36 a IFRS 3, sniZzeni hodnoty goodwillu se posuzuje
ro¢né anebo castéji, pokud existuji ndznaky mozného snizeni hodnoty jednotky. Pokud je ndvratnd hodnota jednotky vytvarejici penéini
prostfedky mensi nez Gcetni hodnota dané jednotky, ztrata ze snizeni hodnoty se pouZije nejprve na snizeni Géetni hodnoty goodwillu
pridéleného dané jednotce a potom se pomérné rozdéli na ostatni aktiva jednotky podle tcetni hodnoty jednotlivych aktiv dané jednotky.
Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu se v nasledujicim obdobi nesniZuje. Pfi prodeji dcefiné spolecnosti se prislusna suma goodwillu zahrne
do zisku, resp. ztraty z prodeje.

Hospodafisky vysledek konsolidovanych dcefinych spoleénosti se zahrne do konsolidovaného vykazu zisk(i a ztraty a ostatniho Uplného
vysledku pouze za obdobi po datu jejich akvizice.

Hlavni c¢innosti Skupiny je provozovani chemickych tovéren a souvisejicich energetickych spolecnosti, které tvofi neoddélitelnou cast
chemické vyroby.
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NiZe uvedena tabulka uvadi seznam konsolidovanych dcefinych spolecnosti a jejich hlavnich ¢innosti:

o L
Dcefind spolecnost Zemé Podil % Hlasovaci prdva % Aktivita
2016 2015 2016 2015
ENERGOCHEMICA Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Zprostredkovani obchodu

TRADING a. s.

Produkce organickych a anorganickych
FORTISCHEM a. s. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % chemickych latek, polymer( a zpracovani
produkt PVC

Ekologické sluzby, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Cisténi kanaliza¢nich systém(
Light Stabilizers, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Vyroba svételnych stabilizatord
ENERGOCHEMICA Ceska 100%  100% 100%  100% Vyroba, ochod a sluzby
CZE a.s. republika

Distribuce a vyroba energii pro

TP 2, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % o ’
pramyslovy park
Chemko, a. s. Slovakia Slovensko 100 % 100 % 100 % 100%  Vyroba pentaerytritolu a fenolickych Zivic
Poskytovatel sluzeb spojenych s provozem
PROROGO, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % B e
a Udrzbou aredll
CPP Zemplin, s.r. 0. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Drzitel budouciho investi¢niho projektu
CPP Strazov, s. r. 0. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Drzitel budouciho investi¢niho projektu

Technologicky Institut

ARuprechta a. s Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Technologicky a védecky vyzkum
s ovensko b 6 6 b asicské sluzby pro pridmyslovy ared
:tr:’:z:lf:'“ka’ as Slovensk 100% 100 % 100% 100 % Hasiéské sluzb imyslovy aredl
CHEMSTROJ, s.r.o. Slovensko 100 % 100 % 100 % 100 % Opravy a Udrzba v chemickém primyslu

o Pozemky, budovy, stavby a zafizeni, a nehmotna aktiva
Uctovani a ocefiovani

Pozemky, budovy, stavby a zafizeni se ocefuji v pofizovacich nikladech, zahrnujicich kapitalizované vypGjéni néklady, a snizenych o opravky
a veskeré kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Maji-li vyznamné ¢asti pozemk(, budov, staveb a zafizeni odlisné doby Zivotnosti, U¢tuji se jako samostatné polozky (hlavni ¢asti) pozemkad,
budov, staveb a zafizeni.

Jakykoliv zisk nebo ztrata z vyfazeni pozemkd, budov, staveb a zafizeni se Gctuje do vykazu zisk( a ztrat.
Nasledné vydaje

Nasledny vydaj se aktivuje pouze v okamiZiku, kdy je pravdépodobné, Ze do Skupiny poplyne budouci ekonomicky prospéch spojeny
s vydajem.

Odepisovani a amortizace
Vypocet odpist a amortizace se provadi s cilem odepsat ndklady na pozemky, budovy, stavby a zafizeni a ostatni nehmotny majetek bez jejich
odhadovanych zGstatkovych hodnot za pouziti linedrni metody po jejich odhadovanou dobu Zivotnosti a zpravidla se U¢tuji do vykazu ziskd

a ztrat (poznamka 5 a 7). Pronajaty majetek se odepisuje po dobu jeho Zivotnosti nebo po dobu trvani leasingového vztahu, podle toho, které
z téchto obdobi je kratsi, neni-li dostate¢né jasné, ze Skupina ziska vlastnictvi na konci doby trvani leasingu. Pozemky se neodepisuiji.
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Predpokladané doby Zivotnosti majetku, budov, staveb a zafizeni a ostatnich nehmotnych aktiv pro béiné a srovnavaci obdobi jsou
nasledujici:

Tridy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku Predpoklddand Zivotnost
Budovy 0Od 30 let do 50 let
Stroje a zafizeni Od 4 let do 20 let
Dopravni prostfedky Od 4 let do 15 let
Software Od3letdo5let
Ocenitelna prava Od 5 let do 10 let

o Emisni prava

Emisni prava pofizend nebo vydana vladou jako nepenéini aktiva se zaznamenavaji jako nehmotna aktiva. Pofizena emisni prava se vykazuji
v porizovacich ndkladech. Emisni prava pfijata jako nepenézni aktivum se vykazuji v redlné hodnoté, a to jak aktiva, tak statni dotace. Statni
dotace se vykazuji jako vynos pfiStich obdobi aZ do vyuZiti emisniho prava. Vynos pfistich obdobi se rozpousti, pokud se ¢asové rozlisené
naklady na emise vykaZou v odhadované vysi spotfeby emisnich povolenek (obvykle na konci kalendafniho roku). Naklady pristich obdobi
a vynosy pristich obdobi jsou zauétovany do ostatnich provoznich nakladd. Odlozeny vynos z nevyuZitych emisnich povolenek se rozpousti
pfi prodeji nebo prodeji prav.

Naklady na vyrazeni se pocitaji pro kazdé vyuzité emisni pravo. Emisni prava jsou primarné uréena pro vlastni pouZziti.

Zisk nebo ztrata z prodeje aktiv se vypocitd jako rozdil mezi vynosy z prodeje a zlstatkovou hodnotou aktiva a je zauc¢tovan do vykazu zisku
a ztraty, kdyz byly aktiva vyfazena

o Aktiva z prizkumu a vyhodnoceni
Uétovani a ocefiovani
Pozemky, budovy, stavby a zafizeni a ostatni nehmotny majetek souvisejici s prizkumnymi a evaluaénimi ¢innostmi se ocefiuji v pofizovacich
nakladech. Patfi sem napfiklad nabyti prav k prizkumu, topografickym, geologickym, geochemickym a geofyzikalnim studiim, prizkumnym
vrtim, hloubeni prizkumnych ryh, vzorkovéni; a ¢innosti vztahujici se k vyhodnoceni technické proveditelnosti a komeréni realizovatelnosti
téZby nerostnych zdroj(, zafizeni pouZita pfi prizkumu jako napfiklad dopravni prostiedky a vrtné soupravy, potrubi a ¢erpadla, nadrze, jakoz
i ostatni aktiva jako napfiklad pozemky.

Priizkumné a evaluacni ¢innosti zacinaji nabytim zdkonnych prav na provadéni prizkumnych ¢innosti v urcité oblasti.

Vydaje vztahujici se k vyvoji nerostnych zdroji jsou povazovany za vydaje na vyvoj a tvori souéast pozemkd, budov, staveb a zafizeni
a ostatniho nehmotného majetku.

Nasledné ocenéni

Nasledny vydaj se aktivuje pouze v okamZiku, kdy je pravdépodobné, Ze do Skupiny poplyne budouci ekonomicky prospéch spojeny
s vydajem.

o Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti, t. j. majetek urceny na ziskani ndjemného, resp. na kapitalové zhodnoceni, se prvotné ocenuje pofizovaci cenou
véetné souvisejicich transakénich nakladi a (pokud je relevantni) véetné nakladd na financovani.

Po prvotnim vykazani se investice do nemovitosti ocefuji redlnou hodnotou. Nedokoncené investice do nemovitosti se ocenuji redlnou
hodnotou, pokud je mozné redlnou hodnotu spolehlivé uréit. Nedokoncené investice do nemovitosti, pro které nelze realnou hodnotu
spolehlivé urcit, ale u kterych Skupina predpoklada, ze redlnou hodnotu majetku bude mozné spolehlivé urcit po dokonceni vystavby, jsou
ocenény v pofizovaci cené snizené o opravné polozky az do doby, dokud neni mozné redlnou hodnotu spolehlivé urcit nebo dokud neni
dokoncena vystavba - podle toho, co nastane drive.

o Finan¢ni leasing
Posouzeni, zda smlouva obsahuje leasing
PFi uzavieni smlouvy Skupina posoudi, zda je smlouva leasingem nebo obsahuje leasing.
K datu uzavrieni smlouvy nebo k okamZiku opétovného posouzeni smlouvy, kterd obsahuje leasing, rozdéli Skupina smluvné vyzadované
platby a jiné protihodnoty na dil pfipadajici na leasingovou ¢ast smlouvy a na dil pfipadajici na jina plnéni na zakladé poméru jejich realnych
hodnot. Pokud Skupina v pfipadé finanéniho leasingu rozhodne, Ze je spolehlivé oddéleni plateb neproveditelné, potom se aktivum a zdvazek

vykazuji v ¢astce odpovidajici realné hodnoté daného aktiva; zavazek se nasledné snizuje v pribéhu provadéni plateb a imputované financni
naklady na zavazek se vykazuji za poutziti pFiristkové vypGjcni sazby Skupiny.
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Pronajaty majetek

Leasing je klasifikovéan jako financni leasing, jestlize se prevadéji vSechna podstatna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi pozemka, budov,
staveb a zafizeni na Skupinu. Pronajaty majetek se oceriuje na pocatku v realné hodnoté tohoto majetku nebo v soucasné hodnoté
minimalnich leasingovych splatek podle toho, kterd z hodnot je niZsi. Po pocatecnim zauctovani se majetek Uctuje v souladu s ucetnimi
postupy platnymi pro dany majetek.

Majetek pofizeny v ramci ostatnich typ( leasingu se klasifikuje jako operativni leasing a neuctuje se do vykazu o financni situaci Skupiny.
Leasingové splatky

Splatky operativniho leasingu se Uctuji do vykazu zisk( a ztrat za pouziti linedrni metody po celou dobu trvani leasingu. Pfijaté pobidky
na leasing jsou vykazovany jako nedilna soucast celkovych ndklad(i na leasing po celou dobu trvani leasingu.

Minimalni leasingové splatky uskutecnéné v ramci financniho leasingu se rozdéluji na finan¢ni naklady a snizeni nesplaceného zavazku.
Financni naklady jsou alokovany do jednotlivych obdobi béhem doby leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni Urokova sazba u zbyvajiciho
zUstatku zavazku.

Leasing je klasifikovan jako finanéni leasing, jestlize se prevadéji vSechna podstatna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi daného majetku
na najemce. VSechny ostatni typy leasingu se klasifikuji jako operativni leasing.

Majetek pofizeny v ramci finan¢niho leasingu se Uctuje do aktiv Skupiny v hodnoté jeho redlné hodnoty ke dni pofizeni. Souvisejici zdvazek
vUci pronajimateli je v rozvaze vykazany jako zavazek z financniho leasingu. Finanéni naklady, které predstavuji rozdil mezi celkovym zdvazkem
z leasingu a realnou hodnotou potizeného majetku, se Uctuji ve vykazu zisku a ztraty po dobu trvani leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni
urokova mira u zbyvajiciho zUstatku zdvazku.

o  Finanéni majetek

Skupina rozdéluje nederivatova finanéni aktiva do téchto kategorii: finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, finanéni
aktiva drZzena do splatnosti, Uvéry a pohledavky a realizovatelna finanéni aktiva.

Pfi prvotnim vykazani jednotka oceni financni aktivum v jeho redlné hodnoté. V pfipadé, Ze financni aktivum neni oceriované v redlné hodnoté
pres hospodarsky vysledek, redlna hodnota se navysi o transakcni naklady, které je mozné pfrifadit pfimo k pofizeni nebo emisi finan¢niho
aktiva.

Pohledavky z obchodniho styku, Gvéry a jiné pohledavky s fixnimi anebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodované na aktivnim trhu,
se klasifikuji jako Uvéry a pohledavky. Pohledavky (véetné pohleddvek z obchodniho styku, ostatnich pohledavek a hotovosti) se oceriuji
amortizovanymi ndklady po odecteni jakéhokoliv snizeni hodnoty.

Skupina ukonci vykazovani financniho majetku pouze tehdy, kdyz vyprsi smluvni prava na penézni toky z majetku anebo kdyz finan¢ni majetek
a veskerd podstatna rizika a ekonomické uZitky vlastnictvi tohoto majetku prevede na jiny subjekt.

Investice drzené do splatnosti se oceriuji v amortizovanych nakladech, upravené o pfipadné ¢asové rozliseni efektivni Grokové sazby.

Investice jiné neZz drzené do splatnosti se klasifikuji bud’ jako investice v redlné hodnoté Gctované pres vykaz zisku a ztraty, anebo jako
investice uréené k prodeji a oceriuji se v realné hodnoté uréené na zakladé trznich cen kdtovanych k datu sestaveni rozvahy, pokud existuje
aktivni trh. Nerealizované zisky a ztraty z financnich investic v redIné hodnoté uctované pres vykaz zisku a ztraty se uctuji do vykazu tplného
vysledku. U investic uréenych k prodeji se nerealizované zisky a ztraty uctuji pfimo ve vlastnim kapitalu, az dokud se takové financni investice
neprodaji anebo neodepisi jako znehodnocené; pak se vykdzané kumulované zisky a ztraty zalGctuji do vykazu uplného vysledku.

Pohledavky z obchodniho styku, Uvéry a jiné pohledavky s fixnimi anebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodované na aktivnim trhu,
se klasifikuji jako ,,Uvéry a pohledavky”. Pohledavky (véetné pohledavek z obchodniho styku, ostatnich pohledavek a hotovosti) se oceriuji
prvotné redlnou hodnotu a nasledné amortizovanymi naklady po zohlednéni opravné polozky k pochybnym a nedobytnym pohledavkam.

Snizeni hodnoty finanéniho majetku

Finan¢ni majetek, kromé majetku v rediné hodnoté zic¢tovaného pres vykaz zisku a ztraty, se posuzuje z hlediska existence indikatoru snizeni
hodnoty vZdy k datu sestaveni iéetni zavérky.

U finan¢niho majetku vykazaného v amortizovanych néakladech velikost znehodnoceni predstavuje rozdil mezi Géetni hodnotou majetku
a soucasnou hodnotou predpoklddanych budoucich penéznich tok( diskontovanych efektivni irokovou mirou.

U pohledavek z obchodniho styku se u polozZek, u kterych individualni posouzeni neprokazalo znehodnoceni, provede skupinové posouzeni.
Skupinové snizeni hodnoty portfolia pohledavek je provedeno na zékladé zkusenosti Skupiny s inkasem plateb v minulosti a pravdépodobny
vyskyt zpozdénych plateb. U¢etni hodnota pohledavek se snizuje pomoci opravnych polozek. Zmény v Géetni hodnoté opravnych polozek se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
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SniZeni hodnoty nefinanéniho majetku

Skupina ke kazdému datu vykazovani provéfuje uéetni hodnotu svého nefinan¢niho majetku (kromé biologickych aktiv, investi¢niho majetku,
zasob a odloZenych dariovych pohledavek), aby zjistila, zda existuje néjaky naznak mozného snizeni hodnoty. Pokud jakykoliv takovy ndznak
existuje, je odhadnuta zpétné ziskatelna ¢astka aktiva. Goodwill se kaZzdorocné testuje na snizeni hodnoty.

Pro Ucely testovani mozného snizeni hodnoty jsou aktiva seskupena do nejmensi skupiny aktiv, ktera vytvareji penézni tok z pokracujiciho
uzivani a ktera jsou z vétsi ¢asti nezavisla na penéznich tocich z jinych aktiv nebo penézotvornych jednotek. Goodwill plynouci z podnikové
kombinace se pfifadi k penézotvornym jednotkam ¢i skupiné penézotvornych jednotek, pokud se oéekdvd, Zze budou mit tyto jednotky
prospéch ze synergii kombinace.

Zpétné ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky se rovnd redlné hodnoté aktiva snizené o ndklady na prodej nebo hodnoté
z uZivani podle toho, ktera je vyssi. Pfi posuzovéani hodnoty z uZivani se odhad budoucich penéznich tokd diskontuje na jejich souc¢asnou
hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdanénim, ktera vyjadruje bézné trini posouzeni ¢asové hodnoty penéz a specificka rizika pro dané
aktivum nebo penézotvornou jednotku.

Ztrata ze snizeni hodnoty je uzndna, pokud je Uéetni hodnota aktiva nebo penézotvorné jednotky vyssi nez zpétné ziskatelna ¢astka.

Ztréaty ze sniZeni hodnoty se Gctuji do vykazu ziskl a ztrat. Nejprve se poufZiji na sniZeni Uéetni hodnoty jakéhokoliv goodwill pfifazeného
k penézotvorné jednotce a poté pomérné na snizeni Gcetnich hodnot ostatnich aktiv v penézotvorné jednotce.

Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu se nezrusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi pouze do té miry, Ze ucetni hodnota aktiva
neprevysuje Ucetni hodnotu, ktera by byla stanovena (po odpoctu odpist) v pfipadé, Ze by nebyla vykdzana zadna ztrata ze sniZzeni hodnoty.

o Financni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou vykazany v rozvaze skupiny, pokud jsou ustanoveni tykajici se finanéniho nastroje pouzitelna pro skupinu jako smluvni
stranu.

Ostatni financni zdvazky vcetné pujcek véetné obchodnich a ostatnich zavazk( se prvotné oceriuji v redlné hodnoté snizené o transakéni
naklady. Ostatni financ¢ni zavazky se nasledné oceriuji amortizovanymi naklady pomoci metody efektivni drokové miry, pficemz urokové
naklady se vykazuji na zakladé efektivniho nakladu.

Skupina ukonéuje vykazovani finanénich zavazk( pouze v p¥ipadé, kdy jsou jeji zavazky splacené, zrusené anebo vyprsi jejich platnost.
o Penize a penéini ekvivalenty

Penize a penéini ekvivalenty predstavuji hotovost, penize na bankovnich uctech a kratkodobé cenné papiry s dobou splatnosti do tfech
mésicd ode dne vystaveni.

o  Zasoby

Zasoby, véetné nedokoncené vyroby, se vykazuji v pofizovaci cené anebo Cisté realizovatelné hodnoté po zohlednéni opravnych polozek
k pomalu obratkovym zasobam podle toho, kterd je nizsi. Pofizovaci cena zahrnuje naklady na pfimy material, ostatni pfimé ndaklady
a souvisejici rezijni naklady mimo vyptjénich nakladi. Ubytek zasob se Gétuje v cené dle metody vazeného aritmetického priméru. Cista
realizovatelnd hodnota predstavuje odhadovanou prodejni cenu pfi béznych podminkdch obchodovani po odecteni odhadovanych nakladu
na dokonéeni a nakladu, které se vynaloZi na marketing, prodej a distribuci. NevyuZitelné zasoby jsou pIné odepsany.

o Smlouvy o zhotoveni

Smlouvy o zhotoveni jsou specialné dohodnuté na zhotoveni majetku nebo jeho kombinaci, které jsou Gzce vzajemné propojené nebo zavislé,
pokud jde o design, technologii, funkci nebo jejich koneény Ucel ¢i poufziti.

Pokud je mozné vysledek smlouvy o zhotoveni spolehlivé odhadnout, vynosy a ndklady se vykazuji s ohledem na stupen rozpracovanosti
zakazky ke konci ucetniho obdobi. Stuperi rozpracovanosti se uréi na zakladé poméru vynaloZenych nakladt za dosud vykonanou praci
k odhadnutym celkovym nakladtm kromé pfipadd, kdy by uvedeny vypocet o stupni rozpracovanosti nevypovidal. Odchylky ve smluvni praci,
pravni naroky a stimulaéni platby se zahrnuji v rozsahu, v jakém muzZe byt ¢astka spolehlivé ocenéna a jeji pfijeti je pravdépodobné.

Pokud vysledek smlouvy o zhotoveni neni mozné spolehlivé odhadnout, vynosy se vykazuji v rozsahu téch vynaloZenych naklad(i na smlouvu,
u kterych je pravdépodobna jejich ndvratnost. Naklady smlouvy se vykazuji jako naklady v obdobi, ve kterém vzniknou.

Pokud je pravdépodobné, Ze celkové naklady smlouvy prekroci celkové vynosy z dané smlouvy, je oCekavana ztrata okamzité vykazana jako
naklad.

Pokud nédklady smlouvy vynalozené do dnesniho dne plus vykazané zisky minus vykazané ztraty prekroci pribéznou fakturaci, prebytek je
vykdzan jako pohledavka za odbérateli ze smluv o zhotoveni. U smluv, kde pribézna fakturace prekro¢i naklady smlouvy vynalozené
k dne$nimu dni plus vykazané zisky minus vykazané ztraty, je prebytek vykazan jako zavazek k odbératelim ze smluv o zhotoveni. Castky
pfijaté dfive, neZ je pfislusna prace provedena, jsou zahrnuty v konsolidovaném vykazu o finan¢ni situaci jako zavazek (v ramci pfijatych
zaloh). Céstky fakturované za praci provedenou, ale zékaznikem dosud neproplacenou, jsou zahrnuty v konsolidovaném vykazu o finanéni
situaci do pohledéavek z obchodniho styku a jinych pohledavek.
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o Rezervy

Rezervy se tvofi, pokud ma Skupina souéasny (pravni anebo implicitni) zdvazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, pficemzZ je
pravdépodobné, Ze Skupina bude muset tento zavazek vyrovnat a Ze hodnotu zdvazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Suma vykdzanych rezerv se urcuje na zakladé nejlepSiho odhadu sumy potfebné na Uhradu soucasného zévazku k datu ucetni zavérky
po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezervy urcuji pomoci odhadu penéznich tokd potfebnych na thradu
soucasného zavazku, zauctovana hodnota rezerv se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich tokld (v pfipadé, Ze efekt casového
znehodnoceni penéz je vyznamny).

Pokud se predpoklada, Ze ¢ast anebo veskeré ekonomické uzitky potfebné na vyrovnani rezerv se ziskaji od tfeti strany, pohledavka se vykaze
na strané aktiv za predpokladu, Ze je témér jisté, Ze Skupina ziska odSkodnéni a Ze je mozné vysi takovéto pohledavky spolehlivé urcit.

V souladu se slovenskym zakonikem prace Skupina vykazuje rezervu na zaméstnanecké pozitky. Podle slovenského Zakonniku prace ma
Skupina povinnost vyplatit pfi odchodu do diichodu zaméstnancim jednu primérnou mési¢ni mzdu.

Rezerva na pracovni a Zivotni jubilea a jiné benefity pfedstavuje soucasnou hodnotu zavazki ke konci ucetniho obdobi spolecné s Gpravou
o aktuarské precenéni zdvazku a Upravou o jiz pfiznané zavazky. Hodnota rezervy je prehodnocena vzdy ke konci uc¢etniho obdobi. Soucasna
hodnota budoucich zavazki z pracovnich a Zivotnich jubilei je stanovena jako odhadované budouci Ubytky penéznich prostredkd, kdy jako
diskontni sazba je pouzita Urokova mira statnich dluhopist se stejnou dobou expirace.

Soucasné zavazky vyplyvajici z nevyhodnych smluv, které jsou identifikovany, se Gctuji jako rezervy. Za nevyhodnou smlouvu se povazuje
takova smlouva, na zakladé které nevyhnutelné naklady potfebné ke spInéni povinnosti ze smlouvy presahuji ekonomické uzitky, které maji
byt pfijaty.

Rezerva na odstranéni ekologickych skod je rozpoznana, kdyZ je Skupina vystavena zakonné, smluvni nebo jiné povinnosti odstranit
ekologické Skody, pricemz ji vznikaji naklady na jejich odstranéni. Rezervu Skupina Uctuje za podminky, Ze Gbytek ekonomickych zdrojl je
pravdépodobny. Rezerva je ve vysi odhadované hodnoty nakladG na navrhovany nebo jiz schvaleny ekologicky projekt, pficemz hodnota
ndakladl je diskontovand na sou¢asnou hodnotu. Hodnota rezervy je prehodnocovana kazdoroc¢né.

o  Uétovani vynosi

Prodej zbozi
Vynosy se ocefiuji v redlné hodnoté ziskané anebo vymahatelné protihodnoty. Od vynosu se odpocitaji pfedpokladané vratky od odbérateld,
rabaty a ostatni podobni slevy.

Vynosy z prodeje zboZi a vyrobki se vykazuji po spInéni podminek, Ze:
. Skupina prenesla na kupujiciho vyznamna rizika a uzitky z vlastnictvi danych vyrobki nebo zboZzi,
. Skupina si uz nezachovava pokracujici manaZzerskou angazovanost v mife obvykle spojované s vlastnictvim prodaného zboZzi, ani
skutec¢nou kontrolu nad timto zbozim,
. sumu vynostl je mozné spolehlivé urcit,
. je pravdépodobné, zZe ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do Skupiny
. vzniklé naklady nebo naklady, které v souvislosti s transakci teprve vzniknou, mohou byt spolehlivé ocenény.

Prodej energie
Prodej energie se vykazuje v okamzZiku pfenosu energii klientim s vyuzitim tarif( a sazeb na jednotku stanovenych regula¢nim organem
a dohodnutych se zakazniky. Veskeré upravy regulovanych tarifl jsou ¢asové rozliSovany na rocni bazi.

Poskytovani sluzeb
Vynosy z poskytovani sluzeb se Ucétuji do vykazu zisk(l a ztrat s ohledem na stuper rozpracovanosti transakce v den vykazovani. Stupen
rozpracovanosti se hodnoti s poukazem na posouzeni provedené prace.

Smlouvy o zhotoveni

Vynos ze smlouvy obsahuje pivodni ¢astku sjednanou ve smlouvé plus jakékoliv odchylky ve smluvnich pracich, naroky a pobidkové platby
v rozsahu, ve kterém je pravdépodobné, Ze budou mit za nasledek vynos a Ze je Ize spolehlivé ocenit. Pokud Ize vysledek smlouvy o zhotoveni
spolehlivé odhadnout, U¢tuje se vynos spojeny se smlouvou do vykazu zisku a ztrat s ohledem na stuperi rozpracovanosti smlouvy. Stupen
rozpracovanosti se hodnoti s ohledem na naklady na smlouvu.

Vynosy z pronajmu

Vynosy z pronajmu investiéniho majetku se Gctuji jako vynos za poufZiti linedrni metody po celou dobu trvani leasingu. Poskytnuté pobidky
na leasing jsou vykazovany jako nedilna soucast celkovych vynost z prondjmu po celou dobu trvani leasingu. Vynosy z prondjmu jiného
majetku se vykazuji jako ostatni vynosy.

Vynosy z Grokt

Urokové vynosy se ¢asové rozlisuji podle vyse jistiny a efektivni Grokové sazby, co je sazba, kterou se diskontuji odhadované budouci penézni
toky béhem predpokladané Zivotnosti finanéniho aktiva viéi Cisté Gcetni hodnoté pfi prvotnim zalc¢tovani.
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o Socialni zabezpeceni

Skupina plati pfispévky na zdkonné zdravotni, socialni a nemocenské pojisténi z objemu hrubych mezd podle sazeb platnych v pribéhu roku.
Na téchto prispévcich se podileji také zaméstnanci. Naklady na socialni zabezpeceni se Gctuji do vykazu Uplného vysledku ve stejném obdobi
jako ptislusné mzdové naklady. Skupina nema zévazek odvadét z objemu hrubych mezd prostfedky do téchto fond( nad zédkonem stanoveny
rdmec.

o  Naklady na uvéry a pujcky

Naklady na avéry a pujcky, které se daji pfimo prifadit k nabyti, zhotoveni anebo vyrobé majetku, tvofi soucast pofizovaci ceny tohoto
majetku. K aktivaci vypajcnich nakladd dochazi soucasné s procesem zhotoveni nebo vystavby aktiv. Ostatni ndklady na pfijaté avéry a pUjcky
se vykazuji jako naklad.

o Transakce v cizich ménach

Transakce v cizich méndch se prepocitdvaji na ménu vykazovani podle uréeného a vyhlaseného referenc¢niho kurzu Evropskou centralni v den
predchazejici dni uskutecnéni transakce. Vyplyvajici kurzové rozdily se vykazuji jako ndklady, resp. vynosy ve vykazu zisku a ztraty.
K rozvahovému dni konsolidované Ucetni zavérky se penéini aktiva a zavazky vyjadiené v cizich ménach prepocitavaji referenénim kurzem
uréenym a vyhlasenym ECB. Kurzové rozdily vzniklé po precenéni nebo vyrovnéani penéinich polozek jsou vykazany do zisku a ztraty v obdobi,
ve kterém vzniknou.

o Splatna dan z pfijmu

Dan z pfijmu je vypoctena ze zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od Cistého zisku vykazaného v konsolidovaném
vykazu o Uplném vysledku, protoZe nékteré polozky vynost nebo naklad( nevstupuji do zdanitelného zakladu nebo jsou darové uznatelné v
jinych obdobich. Splatna dari se vypocita na zakladé dariovych zakon( platnych k datu sestaveni G¢etni zavérky v zemich, kde Skupina pusobi.

o OdlozZena dan

O odloZené dani z pfijmU se Uctuje ze vsech docasnych rozdild mezi darovou a Gcéetni zlstatkovou hodnotou aktiv a dariovou a ucetni
hodnotou pasiv zavazkovou metodou. Pfi vypocétu odloZzené dané se pouZiva sazba dané z pfijmi ocekavanda v obdobi, ve kterém se ma
vyrovnat pfislusna pohleddvka anebo zavazek. OdloZena dari se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty s vyjimkou téch pohleddvek a zdvazkd, které
se UcCtuji pfimo s protizapisem ve vlastnim kapitélu; v takovém pripadé se odloZzena dari Gctuje s protizapisem ve vlastnim kapitalu.

Splatna a odlozend dan je zauctovana do vysledku obdobi, kromé pfipadu kdy souvisi s poloZzkou vykdzanou v ramci Uplného vysledku nebo
polozkou ve vlastnim kapitdlu. V téchto pfipadech je i odloZend dar zauctovéna do Uplného vysledku nebo do vlastniho kapitdlu.

OdloZend dan se uctuje za pouZiti zdvazkové metody rozvahového pfistupu, zabyvajici se do¢asnymi rozdily mezi uc¢etnimi hodnotami aktiv
a zavazky pro Ucely finan¢niho vykazovani a hodnotami pouZitymi pro darnové ucely. Docasné rozdily vyplyvajici z prvotniho zauctovani aktiv
nebo zévazk(, které neovliviiuji Uctovani, ani zdanitelny zisk, nebudou realizovany. OdloZena dan se oceriuje ve vysi dafovych sazeb, které
budou podle oéekavani platné pro doc¢asné rozdily v okamziku zruseni podle zakond, které byly uzakonény nebo v podstaté uzakonény ke dni
vykazovani.

OdloZend dariovd pohledavka se Gctuje pouze v rozsahu, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici budouci zdanitelny zisk, vici kterému lze

pouzit docasny rozdil. OdloZena dariovd pohledévka se posuzuje ke kazdému dni vykazovani a snizi se v rozsahu, Ze neni dale pravdépodobné,
Ze bude realizovéna souvisejici dariova Uspora.
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VYUZITi ODHADU PRI SESTAVENi UCETNI ZAVERKY

Pfi pfipravé této konsolidované ucetni zdvérky provedlo vedeni Usudky, odhady a predpoklady, které maji vliv na uplatfiovani ucetnich
principl Skupiny a vykazované ¢astky majetku, zédvazkd, pfijmu a vydejd. Skute¢né vysledky se mohou lisit od téchto odhadd. Odhady
a zakladni pfedpoklady se posuzuji pribézné. Revize odhadu se vykazuji prospektivné.

Usudky

Informace o Gsudcich pfi uplatrfiovani Uéetnich zésad, které maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v konsolidované Gcetni zavérce,
predstavuji klasifikaci leasingu (skupina jako najemce a pronajimatel) pozemkd a budov. Viz pozndmka 3 Skupina jako pronajimatel
a poznamka 8 Skupina jako najemce.

Predpoklady a nejistoty v odhadech
Informace o predpokladech a nejistotach v odhadech, které predstavuji vyznamné riziko zptsobujici vyznamné Upravy v roce koncicim 31. 12.
2017, jsou uvedeny nize:

Rezerva na obnovu skladky odpadu

K 31. 12. 2017 byla vytvorena rezerva na obnovu skladky odpadu ve vysi 957 tis. EUR. Byla odhadnuta rezerva, jelikoz ma Skupina zakonnou
povinnost obnovit sklddku odpadu, kterou vyuzivd, po naplnéni jeji odhadované kapacity. Vzhledem k dlouhodobému charakteru zdvazku
jsou nejvétsi nejistotou v odhadovani rezervy naklady, které vzniknou.

Skupina predevsim predpoklada, Ze skladka odpadu bude obnovena na pozemku, ktery ma momentdlné k dispozici. Odhad naklad( na
skladku vypracoval externi odbornik pro oblast ocefiovani. Do ocenéni byla zahrnuta rovnéZ odhadovana mira inflace ve vysi 1,7 % a dale
také mira ndvratnosti bez zahrnuti rizika ve vysi 1,6 %. Dalsi informace jsou uvedeny v pozndmce 17.

Posouzeni, zda Skupina podléhd zakonnym povinnostem z environmentélnich rizik

Skupina provozuje chemické vyrobni zavody v obcich Novéky a StraZzske. Skupina pravidelné monitoruje environmentalni rizika, kterym muze
Celit. Skupina zahajila sv(ij provoz v roce 2012, zatimco vyrobni zavody, které provozuje, byly pouzivany pro chemickou vyrobu déle nez 50 let.
Skupina pofidila svoje soucasné vyrobni zavody v konkurznim Fizeni.

Vedeni pravidelné monitoruje a dodrzuje vSechna povinnd pravidla a predpisy tykajici se Zivotniho prostredi vztahujici se na vyrobni zavody,
Cistirny odpadnich vod a ostatni provozy. Hlavni riziko v oblasti péce o Zivotni prostfedi spocivd v mozné povinnosti pro Skupinu provést
dekontaminaci pldy ve svych provozech. Podle platnych prévnich ptedpist je za dekontaminaci zodpovédna osoba, kterd odpovidd za
kontaminaci. Vedeni pravidelné sleduje uroven kontaminace ve svych existujicich vyrobnich zavodech, na zékladé ¢ehoz si neni védomo
informace, Ze by Uroven kontaminace byla mimo pfijatelné normy.

Dle platnych préavnich predpist nezodpovida Skupina za kontaminaci, ktera vznikla v dobé pred akvizici vyrobnich zavodu v disledku provozu
téchto zavodU pred akvizici Skupinou. Z téchto divod( Skupina nevytvari rezervu na environmentalni rizika.

Test snizeni hodnoty goodwillu a urcitych penézotvornych jednotek
Kli¢ové predpoklady pro zpétné ziskatelné ¢astky, jako je napfiklad diskontni sazba, koneéna rychlost rlistu, planovana rychlost ristu EBITDA,
jsou podrobnéji popsany v pozndmce 5 a 8.

Redlnd hodnota investi¢niho majetku
Klicové predpoklady pouZité pro urceni realné hodnoty investicniho majetku, jako je diskontni sazba a prodejni cena pozemku, jsou dale
popséany v poznamce 6.

Ocenéni zdvazku z definovanych poZitkd
Hlavni pojistné matematické predpoklady pouzité pro urceni rezervy na zaméstnanecké poZitky jsou dale popsany v poznamce 17.

Dariovy zdklad nezbytny pro realizaci odloZené dariové pohledavky

OdloZena dariova pohledavka je vykdzdna na zdkladé viech danovych ztrat v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze bude dosazeno
budoucich darnovych zisku, které umozni vyuziti téchto danovych ztrat. Pro stanoveni vykdzané hodnoty odloZené dariové pohledavky jsou
nezbytné vyznamné odhady managementu, zejména ocekdvana doba realizace, hodnota budoucich dariovych zisk(i a budouci darové
planovani - viz pozn. 29.

Stanoveni redlnych hodnot
Rada Ucetnich zasad a informaci Skupiny vyZaduje stanoveni realnych hodnot, jak pro finanéni, tak nefinanéni majetek a zavazky.

Skupina ma zavedeny kontrolni ramec pro stanoveni realné hodnoty. To zahrnuje oceriovaci tym, ktery ma naprostou odpovédnost za dohled
nad viemi dlleZitymi stanovenimi redlné hodnoty, véetné realnych hodnot Grovné 3 a hlaseni pfimo finanénimu fediteli.

Ocenovaci tym pravidelné prezkoumava vyznamné nepozorovatelné vstupniinformace a Upravy v ocenéni. Pouziji-li se informace tfeti strany,
jako je naptiklad nabidka makléfe nebo ocefiovaci sluzba, pro uréeni redlnych hodnot, oceriovaci tym poté vyhodnoti dikazy ziskané
od tretich stran na podporu zavéru, Ze tato ocenéni splriuji poZzadavky IFRS, véetné Grovné v hierarchii ocenéni realnou hodnotou, do niz by
mélo byt ocenéni zafazeno.
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Vyznamné problémy s ocenénim se nahldsi vyboru pro audit Skupiny.
PFi urcovani redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku Skupina co nejvice vyuZivd pozorovatelné trini Udaje. Redlné hodnoty jsou rozdéleny
do rlznych Urovni v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou na zakladé vstupnich informaci pouZitych v nasledujicich ocernovacich technikach.

. Urover 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky.

. Uroven 2: vstupy jiné ne kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, které lze vypozorovat pro aktivum ¢&i zavazek, bud' pfimo (t. j. jako

ceny), nebo nepfimo (t. j. odvozené od cen).

. Uroven 3: vstupy pro aktivum nebo zavazek, které nejsou zaloZeny na pozorovatelnych trinich udajich (nepozorovatelné vstupy).
Pokud vstupy pouZivané pro uréeni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku spadaji do rGznych Urovni hierarchie ocenéni redlnou hodnotou,
potom je celkové ocenéni realnou hodnotou zarazeno ve stejné Urovni hierarchie ocenéni realnou hodnotou jako nejnizsi vstup Urovné, ktery
je vyznamny pro celkové ocenéni.

Skupina vykazuje zmény plynouci z pfechodu mezi jednotlivymi rovnémi hierarchie redinych hodnot ke konci vykazovaného obdobi, v némz
doslo ke zméné.

Dalsi informace o predpokladech ucinénych pfi uréovani redlnych hodnot jsou uvedeny v nasledujicich poznamkdch:
. Pozndmka 5 — testovani snizeni hodnoty penézotvornych jednotek
. Pozndmka 8 — testovani snizeni hodnoty goodwill

. Pozndmka 6 — investi¢ni majetek
. Poznamka 4 — akvizice dcefiné spoleénosti

ZMENY VE SKUPINE
Ve sledované obdobi nastali tyto zmény ve skupiné:
Zména ve spoleénosti Chemko, a. s. Slovakia

Dcefina spolecnost TP 2, s.r.o. jako pfevodce a ENERGOCHEMICA SE a. s. jako nabyvatel uzavieli dne 2. 10. 2017 Smlouvu o pfevodu
obchodniho podilu, predmétem které byl pfevod celého obchodniho podilu pfevodce v spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia.

Zména ve spolecnosti Prva hasicska, a.s. Strazske

Dcefind spolecnost TP 2, s.r.o. jako prevodce a ENERGOCHEMICA SE a. s. jako nabyvatel uzavreli dne 2. 10. 2017 Smlouvu o prevodu
obchodniho podilu, predmétem které byl pfevod celého obchodniho podilu pfevodce v spolecnosti Prva hasiéska, a.s. Strazske.

Zména ve spolecnosti Ekologické sluzby, s.r.o.

Dcefind spolecnost TP 2, s.r.o. jako pfevodce a ENERGOCHEMICA SE a. s. jako nabyvatel uzavreli dne 4. 9. 2017 Smlouvu o pfevodu
obchodniho podilu, predmétem které byl pfevod celého obchodniho podilu prevodce v spolecnosti Ekologické sluzby, s.r.o..

Zména ve spolecnosti PROROGO, s.r.o.

Dcefind spolecnost TP 2, s.r.o. jako prevodce a ENERGOCHEMICA SE a. s. jako nabyvatel uzavreli dne 4. 9. 2017 Smlouvu o prevodu
obchodniho podilu, predmétem které byl pfevod celého obchodniho podilu prevodce v spolecnosti PROROGO, s.r.o.

V ucetnim obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2016 nedoslo k Zddnym zméndam ve strukture skupiny.
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POZEMKY, BUDOVY, STAVBY A ZARIZENi

BéZné ucetni obdobi Pozemky Budovy  Stroje a zafizeni Nedokonf eny Celkem
majetek

Pofizovaci cena

1.1.2017 4479 13401 52283 24581 94 744

Prirdstky 11 1012 705 30 161 31887

Vyfazeni - (979) (173) - (1152)

Pfesuny - 93 1698 (1791) -

31.12. 2017 4490 13 527 54 513 52951 125 479

Opravky

1.1.2017 - (2 345) (16 006) - (18 351)

Odpisy - (604) (5505) - (6 108)

Opravné polozky/Snizeni hodnoty - - - - -

Vyrazeni - 3 160 - 163

31.12. 2017 - (2 946) (21 351) - (24 296)

Zustatkova hodnota

31.12. 2017 4490 10 581 33 162 52 951 101 184

31. 12. 2016 4479 11 056 34 635 24 581 76 393

Zvyseni hodnoty
Vyrazné zvyseni dlouhodobého majetku v procesu obstarani 0 30.160 tis. EUR bylo v dlisledku pokracujicich investic do strategickych projektt
ve Strazském a ve vyrobnim arealu Novaky zejména pro membranovou elektrolyzu.

Transfery
Prevody predstavuji projekty modernizace vyrobni technologie zahdjené v pfedchozim obdobi v celkové vysi 1.698 tis. EUR, které zahrnuji
zejména briketovani vdpna a zvySeni vyrobni kapacity pro organické chemické vyrobky.

Predchozi ucetni obdobi Pozemky Budovy  Stroje a zafizeni Nedokon.c eny Celkem
majetek

Pofizovaci cena

1.1.2016 1631 9481 46 492 15074 72678

PFirdstky 1895 3976 3721 13212 22 804

Vyfazeni - (58) (680) - (738)

Pfesuny 953 2 2750 (3 705) -

31. 12. 2016 4479 13401 52283 24581 94 744

Opravky

1.1.2016 - (1044) (11 220) - (12 264)

Odpisy - (1 295) (5 469) - (6 764)

Opravné polozky/Snizeni hodnoty - (64) 3 - (61)

Vyfazeni - 58 680 - 738

31.12. 2016 - (2 345) (16 006) - (18 351)

Zustatkova hodnota

31.12. 2016 4479 11 056 34 635 24 581 76 393

31.12. 2015 1631 8437 35272 15 075 60414

Zvyseni hodnoty
V roce 2016 skupina obstarala pozemky v oblasti svych stavajicich vyrobnich zavodu ve vysi 1.895 tis. EUR.

V katastru obce Strazske ziskala budovy a stavby, které byly plvodné pronajaty od tfeti osoby, a to zafizeni na Cisténi vod ve vysi 2.636
tis. EUR a vyrobni a administrativni budovy ve vysi 2.154 tis. EUR. V kategorii staveb Skupina vykazuje také aktivum na rekultivaci ve vysi 926

tis. EUR.

NarGst stroju a zafizeni predstavuji prevazné investice do modernizace vyrobnich technologii v celkové vysi 1.293 tis. EUR, zahrnujici
modernizaci vyroby emulzniho polyvinylchloridu a zpracovéni vedlejsich produktd.

Zvyseni dlouhodobého majetku v procesu obstarani vzrostl v disledku pokracujicich investic do strategickych projektd ve Strazském.
Transfery

Prevody predstavuji projekty modernizace vyrobni technologie zahdjené v pfedchozim obdobi v celkové vysi 2.750 tis. EUR, které zahrnuji
zejména briketovani vapna, modernizaci karbidové pece, zvyseni vyrobni kapacity pro organické chemické vyrobky.
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Vydaje na prizkum a vyhodnocovani
Spolecnosti vznikly vydaje na priizkum a vyhodnocovani v ¢astce 1 739 tis. EUR (2016: 1.717 tis. EUR). Podrobné informace o vydajich
na prizkum a vyhodnoceni jsou uvedeny v tabulce nize:

Aktiva z priizkumu a vyhodnoceni 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Pozemky 953 953
Nedokonceny hmotny majetek 786 764
Celkem 1739 1717

Vétsina naklad( se tyka nabyti docasnych vrt( a starych budov na pozemcich v ¢astce 200 tis. EUR a geologickych, geofyzikalnich studii
v ¢astce 360 tis. EUR.

Leasing, Skupina jako najemce

Skupina vyuZiva pozemky a budovy podle smluv o pronajmu s dobami pronajmu 10 az 15 let. Skupina nema pravo na pofizeni pronajatého
majetku po uplynuti doby platnosti smlouvy o prondjmu. Vétsina smluv nema vypovédni lhitu nebo je vypovédni IhGta do 3 mésic.
Po uplynuti dob prondjmu se znovu sjedndvaji podminky prondjmu tak, aby odrazely trini najemné. Ro¢ni naklady na pronajem tohoto
majetku jsou 5 142 tis. EUR (4.327 tis. EUR v roce 2016).

V roce 2012 uzaviela Skupina smlouvu na prondjem pozemkl a budov ve vyrobnim zadvodé Novaky. Ndjemni smlouva byla uzaviena v roce
2012 a znovu sjednana v roce 2013. Pocéatecni doba trvani leasingu je 15 let s moZnosti obnoveni pronajmu o dalsich 6 pétiletych obdobi.
Vedeni pfisoudilo vétSinu penéznich tokl pozemkim, moZnosti obnoveni nebyly zvazeny pfi pocatecnim posouzeni pronajmu kvali
nejistotam, které existovaly na pocatku leasingu. V disledku toho bylo urceno, Ze v podstaté vSechna rizika a pfinosy z pozemkl a budov
ptipadaji majiteli.

Operativni leasingové smlouvy, Skupina jako ndjemce

Cdstky tctované do vykazu ziski a ztrat 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Naklad na leasing 3565 3737
Podminény nédklad na leasing - -
PFijem z dal$iho prondjmu - (564)
Celkem 3 565 3173
Budouci minimdilni leasingové splatky 31.12. 2017 31. 12. 2016
Méné nez jeden rok 2667 2403
Mezi jednim a péti roky 7 866 6834
Vice nez pét let 9283 10320
Celkem 19 816 19 557

SniZzeni hodnoty penézotvornych jednotek

Skupina k 31. 12. 2017 identifikovala ukazatele sniZzeni hodnoty u dvou penézotvornych jednotek, jelikoZ dosahly provozni ztraty v roce 2017.
Vedeni u nasledujicich penézotvornych jednotek Chemko, a. s. Slovakia a TP 2, s.r.o. provedlo testovani snizeni hodnoty a odhadlo zpétné
ziskatelnou ¢astku penézotvornych jednotek. Uéetni hodnota penézotvornych jednotek podléhajicich posouzeni snizeni hodnoty byla
nasledujici:

V tis. EUR 2017 2016
Chemko, a. s. Slovakia 1969 1076
TP 2, s.r.o. 9618 4619
Celkem 11 587 5 695

Zakladni chemicka vyroba Chemko, a. s. Slovakia

Zpétné ziskatelna c¢astka této penézotvorné jednotky byla zaloZena na redlné hodnoté snizené o naklady na vyrazeni, odhadnuté za pouZiti
diskontovanych penéznich toku. Stanoveni realnych hodnot bylo zafazeno jako redlna hodnota Grovné 3 na zakladé vstupnich idaji pouZitych
v metodach ocenovani (viz poznamka 1(B)).

Hlavni pfedpoklady pouzité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty ptifazené hlavnim pfedpokladiim predstavuji
vyhodnoceni budoucich trendu v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych udajich jak z externich, tak internich
zdroja.

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 5,80% 7,70 %
Koneéna hodnota rychlosti rlistu - -
Planovana rychlost riistu EBIDTA (pramér pfistich péti let) n/a n/a

V roce 2017 vypocet konecni hodnoty rychlosti rlstu neni aplikovatelny, protoze EBITDA spole¢nosti Chemko, a. s. Slovakia je zaporna.
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Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zakladé historického vazeného priméru kapitalovych nakladi s pfipadnym pakovym
efektem dluhu 22 % pfi trzni Urokové sazbé 2 %.

Projekce penézinich tok( zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné konec¢nou rychlost rdstu. Konecnd mira rlstu byla urcena
na zakladé odhadu dlouhodobé sloZzené ro¢ni miry rGstu EBITDA provedeného vedenim v souladu s predpoklady, které by trini subjekt pojal.

Planovana EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkuSenosti, s nasledujicimi Upravami.

RUst vynost byl promitnut pfi zvazeni prdmérnych drovni rdstu v minulych péti letech a odhadovaném objemu prodeje a nardstu v provozech
v nasledujicich péti letech. Do planovanych penéznich tokl byly zahrnuty zisky z novych provoz(, protozZe byl projekt v podstaté zahajen.

Odhadovana zpétné ziskatelna Castka penézotvorné jednotky presahla ucetni hodnotu o priblizné 16.641 tis. EUR (2016: 7.031 tis. EUR).
Vedeni zjistilo, Ze by moZna zména dvou klicovych predpokladi mohla zpGsobit, Ze by ucetni hodnota prevysovala zpétné ziskatelnou ¢astku.
Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva predpoklady individualné zménit, aby se odhadnutd zpétné ziskatelna ¢astka
rovnala U¢etni hodnoté.

Nasledujici tabulka vycisluje zmény nezbytné pro to, aby se Gcetni hodnota rovnala zpétné ziskatelné Castce: (nize uvedena tabulka uvadi
hodnotu kli¢ovych predpokladd, které by vedly k tomu, Ze Ucetni hodnota bude odpovidat zpétné ziskatelné ¢astce):

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 18,14 23,27
Planovana rychlost ristu EBIDTA (primér pfistich péti let) n/a n/a

ProtoZe planovana EBITDA pro rok 2017 pro Chemko, a. s. Slovakia je zdpornd, vypocet CAGR zde neni k dispozici. Nicméné ocCekava se, Ze
v roce 2020 EBITDA spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia dosahne 1,936 mil. EUR a zlstane stabilni na planované obdobi do roku 2023. Pokud
by se v roce 2018 snizila na 0,81 mil. EUR (t. j. 0 58 %), Ucetni hodnota spole¢nosti Chemko, a. s. Slovakia by se rovnala jeho zpétné ziskatelné
castce.

TP 2, s.r.o. dodavatel a vyrobce energie

Zpétné ziskatelna c¢astka této penézotvorné jednotky byla zaloZena na redlné hodnoté snizené o naklady na vyrazeni, odhadnuté za poufZiti
diskontovanych penéznich tok(. Stanoveni realnych hodnot bylo zafazeno jako redlna hodnota Grovné 3 na zakladé vstupnich Udajt pouZitych
v metodach ocenovani (viz pozndmka 1(B)).

Hlavni predpoklady pouZité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty pfifazené hlavnim predpokladim predstavuji
vyhodnoceni budoucich trendl v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych udajich jak z externich, tak internich
zdroj(.

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 4,14 % 5,88 %
Planovana rychlost ristu EBIDTA (primér pfistich péti let) 30,28% 58,57 %

Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zakladé historického vazeného priméru kapitalovych nakladi s pfipadnym pakovym
efektem dluhu 101 % pfi trzni Grokové sazbé 2 %.

Projekce penéznich tok( zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné konec¢nou rychlost rdstu. Kone¢na mira rlstu byla urcena
na zakladé odhadu dlouhodobé sloZzené rocni miry ristu EBITDA provedeného vedenim v souladu s predpoklady, které by trzni subjekt pojal.

Planovand mira ristu EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkuSenosti, s nasledujicimi Upravami:

RUst vynost byl promitnut pfi zvazeni prdmérnych drovni rdstu v minulych péti letech a odhadovaném objemu prodeje a nardstu v provozech
v nasledujicich péti letech. Do planovanych penéznich tokl byly zahrnuty zisky z novych provoz(, protozZe byl projekt v podstaté zahajen.

Odhadovana zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky presahla ucetni hodnotu o pfiblizné 13.373 tis. eur (2016: 3.725 tis. EUR).
Vedeni zjistilo, Ze by moZzna zména dvou klicovych predpokladt mohla zplsobit, Ze by ucetni hodnota prevysovala zpétné ziskatelnou ¢astku.
Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva predpoklady individualné zménit, aby se odhadnutd zpétné ziskatelna ¢astka
rovnala Ucetni hodnoté.

Nasledujici tabulka vycisluje zmény nezbytné pro to, aby se ucetni hodnota rovnala zpétné ziskatelné ¢astce:

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 8,94 % 12,26 %
Planovana rychlost rastu EBIDTA (primeér pfistich péti let) 14,26 % 49,19 %
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INVESTIENT MAJETEK

A. Odsouhlaseni Gicetni hodnoty

2017 2016
Zustatek k 1. 1. 1206 -
Akvizice - 1206
Zmény redlné hodnoty - -
Zastatek k 31. 12. 1206 1206

Investi¢ni majetek predstavuje pozemky v prostorech starého vyrobniho zavodu na vychodé Slovenska.

Zmény redlnych hodnot se Uctuji do zisku nebo ztraty a jsou zahrnuty v , ostatnich vynosech”. V3echny zisky jsou nerealizované. K 31. 12.
2017 nedoslo k Zadnym zménam v realné hodnoté pozemkd.

Skupina jako pronajimatel Minimadini leasingové spldatky
31.12.2017 31. 12. 2016
Pohledavky z operativniho leasingu
Do 1 roku 327 296
Od1do5let 1191 1184
Vice nez 5 let 2483 2 664
4001 4144

B. Stanoveni realnych hodnot

Stanoveni redlné hodnoty investi¢niho majetku bylo zafazeno jako realna hodnota Grovné 3 na zakladé odhadu vedeni, vyvijeného z trznich
cen podobnych pozemkd v blizkych lokalitdch. Primérna cena za 1 m2 ¢inila 12 EUR.

OSTATNi NEHMOTNY MAJETEK

Bézné ucetni obdobi Software Ostatni r.nehmotn)? Nedok.onc'en;i Emisni Celkem
majetek majetek povolenky
Pofizovaci cena
1.1.2017 1116 1390 3083 985 6574
PFirdstky - 2 372 - 374
Bezplatné ziskana emisni prava - - - 570 570
Vyrazeni (23) - (8) (627) (658)
Pfesuny 5 2 - - 7
31.12. 2017 1098 1394 3447 928 6 867
Opravky
1.1.2017 (868) (732) - - (1 600)
Odpisy (117) (113) - - (230)
Opravné polozky/Snizeni hodnoty - - - - -
Vyfazeni 24 - - - 24
31. 12. 2017 (961) (845) - - (1 806)
Zustatkova hodnota
31.12. 2017 137 549 3447 928 5061
31. 12. 2016 248 658 3083 985 4974

Skupina vyradila emisni povolenky za ucelem vyporadani se se skutecnym znecisténim. Vyse nakladd ¢ini 595 tis. EUR (2016: 627 tis. EUR)
a byla zaznamenana do ostatnich provoznich néklad( (viz poznamka 28).
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ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017

(v tis. EUR)
Predchozi ucetni obdobi Software Ostatni r.rehmotny Nedok.onceny Emisni Celkem
majetek majetek povolenky

Pofizovaci cena
1.1.2016 1091 1385 2857 1156 6489
PFirGstky 25 3 228 - 256
Bezplatné ziskana emisni prava - - - 609 609
Vyrazeni - - - (780) (780)
Pfesuny - 2 (2) - -
31.12. 2016 1116 1390 3083 985 6574
Opravky
1.1.2015 (650) (601) - - (1251)
Odpisy (218) (131) - - (349)
Opravné polozky/Snizeni hodnoty - - - - -
Vyrazeni - - - - -
31. 12. 2016 (868) (732) - - (1 600)
Zistatkova hodnota
31.12. 2016 248 658 3083 985 4974
31.12. 2015 (upravené) 441 784 2 857 1156 5238
Pfechody
Skupina se rozhodla preklasifikovat nedokonéeny majetek z nehmotného na hmotny majetek v ¢astce 3.614 tis. EUR.

GOODWILL
Test na sniZeni hodnoty obsahujicich goodwill
Pro Ucely testu snizeni hodnoty byl goodwill pfitazen k podnikum Skupiny takto:
V tis. EUR 31.12. 2017 31. 12. 2016
FORTISCHEM a. s. 1828 1828
Ekologické sluzby, s.r.o. 1457 1457
Celkem 3285 3285

V sledované obdobi ani v pfedchozim roku nedoslo k Zadné zméne goodwillu.

Vyrobce zdkladnich chemickych produktti FORTISCHEM a. s.

Zpétné ziskatelna c¢astka této penézotvorné jednotky byla zaloZzena na redlné hodnoté snizené o naklady na vyrazeni, odhadnuté za pouZiti
diskontovanych penéznich toku. V sledované obdobi nedoslo k Zzadné zméné metody ocenéni. Stanoveni realnych hodnot bylo zafazeno jako
realnd hodnota Urovné 3 na zakladé vstupnich Gdaj pouZitych v metodach oceriovani.

Hlavni pfedpoklady pouZzité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty ptifazené hlavnim pfedpokladim predstavuji
vyhodnoceni budoucich trendu v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych Udajich jak z externich, tak internich
zdroju.

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 5,8% 7,70 %
Konecna hodnota rychlosti ristu 1% 1%
Planovana rychlost rastu EBIDTA (priimér pfistich péti let) 5,23% 17,46 %

Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zakladé historického vazeného priméru kapitalovych nakladi s pfipadnym pakovym
efektem dluhu 22 % pfi trzni Grokové sazbé 2 %.

Projekce penéznich tok( zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné konecnou rychlost ristu. Koneéna mira rlstu byla uréena
na zakladé odhadu dlouhodobé slozené rocni miry ristu EBITDA provedeného vedenim v souladu s predpoklady, které by trzni subjekt pojal.
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ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017
(v tis. EUR)

Planovand mira ristu EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkuSenosti, s nasledujicimi Upravami:

Mira ristu vynost a ziskovosti byla promitnuta pti zvaZzeni primérného ristu ziskovosti v minulych letech a odhadovaném objemu prodeje
a narudstu cen v nasledujicich péti letech.

Odhadovana zpétné ziskatelna Castka penézotvorné jednotky presahla ucetni hodnotu o pfiblizné 74.326 tis. EUR (2016: 66.858 tis. EUR).
Vedeni zjistilo, Ze by moZna zména dvou klicovych predpokladd mohla zplsobit, Ze by ucetni hodnota prevysovala zpétné ziskatelnou ¢astku.
Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva predpoklady individualné zménit, aby se odhadnutd zpétné ziskatelna ¢astka
rovnala U¢etni hodnoté.

NiZe uvedena tabulka ukazuje odnotu klicovych predpokladd, které by vedly k tomu, Ze ucetni hodnota bude odpovidat zpétné ziskatelné
castce:

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 10,73% 12,13 %
Planovana rychlost rastu EBIDTA (pramér pfistich péti let) -0,26% 10,07 %

Ekologické sluzby, s.r.o., provozujici skldadku odpadu a cistirnu odpadnich vod

Zpétné ziskatelna ¢astka této penézotvorné jednotky byla zaloZzena na redlné hodnoté snizené o naklady na vyrazeni, odhadnuté za pouziti
diskontovanych penéznich tokd. V sledované obdobi nedoslo k Zadné zméné metody ocenéni . Stanoveni realnych hodnot bylo zafazeno jako
readlna hodnota Urovné 3 na zakladé vstupnich Udaji pouzitych v metodach oceriovani (viz poznamka 1(B)).

Hlavni predpoklady pouZité pfi odhadu zpétné ziskatelné ¢astky jsou vysvétleny nize. Hodnoty pfifazené hlavnim predpokladim predstavuji
vyhodnoceni budoucich trendl v pfislusnych odvétvich ze strany vedeni a zakladaji se na historickych Udajich jak z externich, tak internich
zdroja.

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 4,14% 5,88 %
Konec¢na hodnota rychlosti ristu - -
Planovana rychlost ristu EBIDTA (priimér pfistich péti let) 37,69% 44,73 %

Diskontni sazba byla odhadnuta na bazi po zdanéni na zékladé historického vazeného priméru kapitdlovych nakladd s pfipadnym pakovym
efektem dluhu 101 % pfi trzni Urokové sazbé 2 %.

Projekce penéznich tok( zahrnovaly konkrétni odhady na pét let a nasledné kone¢nou rychlost rlstu. Kone¢na mira rGstu byla uréena
na zakladé odhadu dlouhodobé sloZené ro¢ni miry rGstu EBITDA provedeného vedenim v souladu s predpoklady, které by trini subjekt pojal.

Planovand mira ristu EBITDA byla odhadnuta s pfihlédnutim k minulé zkuSenosti, s nasledujicimi Upravami:

Mira rlstu vynost a ziskovosti byla promitnuta pfi zvaZzeni primérného ristu ziskovosti v minulych letech a odhadovaném objemu prodeje
a narGstu cen v nasledujicich péti letech.

Odhadovana zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky presédhla tcetni hodnotu o pfiblizné 5.817 tis. EUR (2016: 7.672 tis. EUR). Vedeni
zjistilo, Ze by mozna zména dvou klicovych predpokladd mohla zplsobit, Zze by Uéetni hodnota prevySovala zpétné ziskatelnou c¢astku.
Nasledujici tabulka uvadi ¢astku, o kterou by bylo tfeba tyto dva predpoklady individualné zménit, aby se odhadnutd zpétné ziskatelna ¢astka
rovnala ucetni hodnoté.

Nasledujici tabulka vycisluje zmény nezbytné pro to, aby se Gcetni hodnota rovnala zpétné ziskatelné ¢astce: (nize uvedena tabulka ukazuje
hodnotu kli¢ovych predpokladd, které by vedly k tomu, Ze Ucetni hodnota bude odpovidat zpétné ziskatelné ¢astce):

V procentech 2017 2016
Diskontni sazba 10,99% 12,87 %
Planovana rychlost rdstu EBIDTA (prameér pfistich péti let) 23,53% 27,58 %

OSTATNI FINANCNi MAJETEK

V ramci kategorie ostatniho finan¢niho majetku vlastni Skupina k 31.12.2017 pouze podily ve spole¢nosti Incheba a.s. a fecké dluhopisy s
nomindlni hodnotou 1.201 tis. EUR.

31.12. 2017 31. 12. 2016
Podily — realnd hodnota 38 38
Dluhopisy — realna hodnota - 340
Celkem 38 378

Dne 10.4.2017 prodala skupina vSechny své fecké dluhopisy se ziskem 135 tis. EUR, ktery byl zaznamenan do ostatnich finan¢nych vynosu.
Pfeceneni na realnou hodnotu se zaznamenava do vykazu zisk( a ztrat bud' jako vynosy nebo finanéni naklady.
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11.

ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017
(v tis. EUR)

Vékova struktura dluhopist je uvedena nize:

31.12. 2017 31. 12. 2016

Kratkodobé - 24
Dlouhodobé, z toho: - 316
1-2 roky - -
2-3 roky - -
3-4 roky - -
4-5 let - -
Vice nez 5 let - 316
Celkem - 340

DLOUHODOBE OBCHODNI A OSTATNi POHLEDAVKY

31.12. 2017 31. 12. 2016

Zélohy 38 51
Pohledavky z finan¢niho leasingu 2923 3122
Ostatni dlouhodobé pohledavky 224 150
Celkem 3185 3323

Skupina pofidila v roce 2016 fotovoltaickou elektrarnu na stfednim Slovensku a uzaviela ndjemni smlouvu s tfeti stranou na dobu 15 let.
Skupina uzavrela leasing na 15 let, ktery pfedstavuje vétSinu predpokladané doby Zivotnosti, a proto je leasing klasifikovén jako finanéni

leasing (Skupina jako pronajimatel).

Vynosy z prodeje aktiv byly zad¢tovény jako ostatni provozni vynosy (viz poznamka 25), budouci minimalni leasingové splatky jsou uvedeny

v nasledujici tabulce:

Soucasnd hodnota minimdlnich

Skupina jako pronajimatel Minimdini leasingové spldatky leasingovych spldtek
31.12. 2017 31. 12. 2016 31.12. 2017 31. 12. 2016
Pohledavky z financniho lizingu
Do 1 roku 296 296 198 192
Od1do5let 1184 1184 857 831
Vice nez 5 let 2368 2 664 2 066 2290
3848 4144 3121 3313
Minus: Budouci finanéni naklady (727) (831)
Soucasni hodnota minimalnich
lizingovych plateb 3121 3313
DLOUHODOBE UCTY SE SPECIFICKYM UCELEM POUZITI
31. 12. 2017 31.12. 2016
NebéZné bankovni Gcty se specifickym Gcelem poufZiti — investice - 2100
NebéZné bankovni Gcty se specifickym Gcelem poufZiti — rekultivace - 405
Nebéziné bankovni ucty se specifickym tcelem pouziti celkem - 2505
Bézné bankovni ucty se specifickym ucelem pouZziti — investice 4215 14 700
Bézné bankovni ucty se specifickym ucelem pouZziti — rekultivace 459 -
Bézné bankovni tcty se specifickym ucelem pouZziti celkem 4674 14 700

Skupina poskytla akreditiv svému dodavateli technologie pro investici v obci Strazske, ktery bude pouzity k vyrovnani urcitych investi¢nich
zévazk(. Podle smlouvy s dodavatelem bude vyse doddvek v pribéhu roku 2018 pfedstavovat 4 215 tis. EUR, a proto Skupina zauctovala

4 215 tis. EUR do béznych bankovnich G¢td s uréenym ucelem pouziti.

Podle slovenské pravni Upravy je Skupina povinna vytvorit rezervu na rekultivaci skladky a finanéni rezervu (na samostatném bankovnim
uétu) v Castce, kterd je definovana ze zdkona. Tato hodnota mlzZe byt pouZita v dobé, kdy skladka bude rekultivovana, a je zalétovana

do béznych bankovnich Uéta se specifickym Gcelem poufZiti v ¢astce 459 tis. EUR (31. 12. 2016: 405 tis. EUR).
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12.

13.

ENERGOCHEMICA SE

PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017

(v tis. EUR)
ZASOBY
Nedokoncend
BéZné ucetni obdobi Vyrobky vyroba a Zboii Material Celkem
polotovary
Pofizovaci cena k 31. 12. 2017 5440 5581 251 5555 16 827
Uprava na realizaéni hodnotu (349) (246) - (580) (1175)
U¢etni hodnota k 31. 12. 2017 5091 5335 251 4975 15 652
Nedokoncend
Predchozi ucetni obdobi Vyrobky vyroba a Zboii Material Celkem
polotovary
Pofizovaci cena k 31. 12. 2016 6287 6138 147 5658 18 230
Uprava na realizaéni hodnotu (674) (573) - (551) (1798)
U¢etni hodnota k 31. 12. 2016 5613 5565 147 5107 16 432

Zésoby s pofizovaci cenou 12.589 tis. EUR byly identifikovany jako zdsoby s Cistou realizovatelnou hodnotou nizsi nez ucetni hodnota a Uprava
na Ucetni hodnotu (7.197 tis. EUR v roce 2016) byla zaznamendna, jak je uvedeno v tabulce vyse.

Naklady na spotfebovany material b€hem obdobi u probihajicich ¢innosti .¢ini 64.701 tis. EUR (v roce 2016: 71.231 tis. EUR) poznamka 22.

Ve sledovaném obdobi byly opravné polozky rozpustény v celkové vysi 787 tis. EUR a nové vytvoreny v celkové vysi 164 tis. EUR (viz

poznamka 22).

K 31.12. 2017 byly zastaveny zdsoby v celkové vysi 0 mil. EUR za Gc¢elem zajisténi (2016: 5,2 mil. EUR).

KRATKODOBE OBCHODNI A OSTATNi POHLEDAVKY

Obchodni pohledavky

Opravné polozky k pochybnym pohleddvkdm z obchodniho styku

Zélohy

Dariové pohledavky

Nedokoncené zakazky

PFijmy pfistich obdobi

Ostatni pohledéavky
Dil¢i soucet finanéniho majetku

Poskytnuté zalohy
Dil¢i souéet nefinanéniho majetku
Celkem

31. 12. 2017 31. 12. 2016
12 276 12 242
(700) (712)
135 95
4424 1563
1082 669
99 454
358 510
17674 14 821
- 138

- 138

17 674 14 959

Skupina neni vystavena koncentraci kreditniho rizika, aktivita skupiny je realizovana pro velké mnoZstvi odbératel(i. Primérna doba splatnosti

pohledavek ¢ini 59 dni (52 dni v roce 2016).

Vékova struktura pohledavek (nepokrytych opravnou polozkou):

Do splatnosti

Po splatnosti, z éehoz:

Do 90 dnu

90— 180 dnu

80—365 dnu

Vice nez 365 dnl

Celkem pohledavky bez opravné polozky

31. 12. 2017 31. 12. 2016
8 689 9 882

2893 1648

2751 1496

112 67

17 81

7/ 4

11576 11 530

Vyse uvedeny detail pohledavek vykazany ke konci ucetniho obdobi obsahuje pohledavky po splatnosti, na které nebyla Uc¢tovana opravna
polozka. Tyto pohledavky nejsou povazovany za rizikové, management posoudil kvalitu téchto pohledavek a riziko jejich neuhrazeni povazuje

za nizké.
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16.

ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017
(v tis. EUR)

Vékova struktura pohledavek, ke kterym byla individudlné posouzena nezbytnost tvorby opravné polozky:

31. 12. 2017 31. 12. 2016
Do splatnosti 3 -
Po splatnosti, z ¢ehoz: 697 712
Do 90 dnu 8 -
90 -180 dnt 8 -
180 —365 dnl 24 68
Vice nez 365 dnl 657 644
Celkem pohledavky, nomindlni hodnota bez opravné polozky 700 712
Zména opravné polozky k pochybnym pohledavkdm v pribéhu tcetniho obdobi:

31.12. 2017 31. 12. 2016
Hodnota opravnych poloZek k pochybnym pohledavkam 1. 1. 712 1321
Tvorba v pribéhu ucetniho obdobi 32 109
Zruseni z dlivodu zaniku opodstatnénosti - (70)
Odepsané pohledavky (44) (648)
Hodnota opravnych poloZek k pohledavkam 31. 12. 700 712

K 31.12.2017 jsou zastaveny pohledavky do celkové mozné vyse 25 mil. EUR z divodu poskytnutého finanéniho faktoringu (v roce 2016: 1,3

mil. EUR na ucely kryti bankovni garance).

SMLOUVY O ZHOTOVENI
31.12.2017 31. 12. 2016
Naklady na smlouvy o zhotoveni 911 1075
Plus: Vykazané zisky 170 406
Minus: Pfedpokladané vykazované ztraty - -
Celkové vynosy z neukonéenych smluv o zhotoveni 1081 1481
Minus: Celkova pribéznd fakturace - (812)
Cista hodnota smluv o zhotoveni, netto 1081 669
Z toho:
Cista hodnota smluv o zhotoveni - aktivni 1081 669
Cista hodnota smluv o zhotoveni - pasivni - -
POSKYTNUTE KRATKODOBE UVERY
31.12.2017 31. 12. 2016
ISTROKAPITAL SE 8 894 -
Celkem 8894 -

Matefska spole¢nost ENERGOCHEMICA SE poskytla dne 16.1.2017 pujéku svému akcionéfi se splatnosti do 10.4.2018 a Gro¢enim 6,1% p.a.

K 31.12.2017 je hodnota poskytnuté jistiny véetné uroku v celkové vysi 8 894 tis. EUR.

PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

31.12. 2017 31.12. 2016
Penézni hotovost 21 9
Bankovni ucty 6176 3541
Celkem 6197 3550

K 31.12. 2017 jsou zastaveny penize v celkové vysi 25 tis. EUR. K 31.12.2016 nebylo zfizeno Zadné zastavni pravo.
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17.

ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017

(v tis. EUR)
REZERVY
31.12. 2017 31. 12. 2016
Zaméstnanecké pozitky 863 952
Spory 94 94
Environmentalni rizika 957 942
Celkem dlouhodobé rezervy 1914 1988
Zaméstnanecké pozitky 52 79
Celkem kratkodobé rezervy 52 79
BéZné ucetni obdobi Zaméstnanec Spor Obnova Ostatni Celkem
ké poZitky pory skladky rezervy
1.1.2017 1031 94 943 - 2068
Vytvoreni 80 - 14 - 94
Pousiti (196) - - - (196)
Zrudeni - - - - -
31.12.2017 915 94 957 - 1966
Predchodzi ucetni obdobi Zaméstnanec Spor Obnova Ostatni Celkem
ké pozitky pory skladky rezervy

1.1.2016 881 94 571 - 1546
Vytvoreni 292 - 372 - 664
Poufiti (142) - - - (142)
Zruseni - - - - -
31.12. 2016 1031 94 943 - 2068

Zaméstnanecké poZitky

Rezerva na zaméstnanecké poZitky zahrnuje odménu pro zaméstnance ve vysi jednoho primérného platu k datu odchodu do ddchodu.
Rezerva na pracovni a Zivotni jubilea je sou¢asnou hodnotou budouciho zavazku z titulu pracovnich a Zivotnich vyroéi vyjadienou ke konci
ucetniho obdobi. Vramci restrukturalizace dcefinych spolec¢nosti Skupina prehodnotila své budouci povinnosti vyplyvajici ze
zaméstnaneckych poZzitk(. Skupina vyuZila pojistné-matematicky vypocet.

i. Pojistné matematické predpoklady
Nasleduji hlavni pojistné matematické predpoklady ke dni vykazovani (vyjadieno jako vazené praméry):

V procentech 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Diskontni sazba 1,63% 1,63%
Budouci narlst plath 1% 1%

Predpoklady tykajici se pfedpokladané umrtnosti vychazeji ze zvefejnénych statistik a tabulek mortality.

ii. Analyza citlivosti
MozZné zmény jednoho z pfislusnych pojistné matematickych pfedpokladu s ostatnimi pfedpoklady neménnymi k datu vykazovéni by ovlivnily
zavazek z definovaného pozitku o nize uvedené castky:

Vliv v tis. EUR 31. 12. 2017 31. 12. 2016

2vyseni SniZeni 2vyseni SniZeni
Diskontni sazba (1 % pohyb) (63) 72 (57) 65
Budouci nardst platd (1 % pohyb) 42 (38) 41 (36)

| kdyZ analyza nezvazuje Uplnou distribuci penéznich tokd, poskytuje pfiblizné vymezeni citlivosti uvedenych predpokladd.
Obnova skladky odpadu

K 31. 12. 2017 skupina vykézala rezervu na obnovu skladky v obci Strazske v celkové vysi 957 tis. EUR (k 31. 12. 2016: 942 tis. EUR). Zména
rezervy v roce 2017 Cini 15 tis. EUR.

Podle rozhodnuti o provozu skladky odpadu je dcefina spole¢nost Skupiny v obci Strazske povinna obnovit skladku odpadu po jejim naplnéni
o navrzenou kapacitu odpadu. Nac¢asovani obnovy skladky odpadu zavisi na rychlosti pInéni skldadky odpadu. Management Skupiny stanovil
termin pro obnoveni sklddky na a 15 let.

i. Pouzité predpoklady

Vzhledem k dlouhodobému charakteru zavazku jsou nejvétsi nejistotou v odhadovani rezervy ndaklady, které vzniknou. Skupina predevsim
predpoklada, Ze skladka odpadu bude obnovena na pozemku, ktery ma momentalné k dispozici. Odhad nakladi na skladku vypracoval externi
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odbornik pro oblast oceriovéni. Do ocenéni byla zahrnuta rovnéz odhadovana mira inflace ve vysi 1,7 % a dale také mira navratnosti bez
zahrnuti rizika ve vysi 1,6 % Shrnuti hlavnich pfedpokladl pouZitych pfi odvozovéni vzhledem k rezervé je uvedeno v tabulce nize.

V procentech a tis. EUR 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Uzavreni skladky, v rocich 15 15
Diskontni sazba, v % 1,6 % 1,6 %
Inflace, v % 1,7% 1,7%
Odhadované naklady na obnovu, v tis. EUR 1199 1199

ii. Analyza citlivosti
Mozné zmény jednoho z pfislusnych predpokladi s ostatnimi predpoklady neménnymi k datu vykazovani by ovlivnily rezervu o nize uvedené
Castky.

Vliv v tis. EUR 31.12.2017 31. 12. 2016

2vyseni SniZeni 2vyseni SniZeni
Diskontni sazba (1 % pohyb) 123 142 129 150
Inflace (1 % pohyb) 184 156 189 148
Odhadované naklady na obnovu (10 % pohyb) 95 95 94 94

ZAVAZKY Z FINANCNIHO LEASINGU
Minimalni hodnota leasingovych splatek a soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. 12. 2017:

Soucasnd hodnota minimdlnich

Skupina jako ndjemce Minimdlni leasingové spldtky leasingovych spldtek

31.12. 2017 31.12. 2016 31.12. 2017 31. 12. 2016

Zavazky z financniho leasingu

Do jednoho roku 67 67 67 58
Déle neZ jeden rok a méné nez pét let 128 191 112 180
195 258 179 238
Minus: Budouci finan¢ni naklady (16) (20)
Soucasna hodnota minimalnich
leasingovych splatek 179 238

Skupina ma pronajatu ¢ast svych vyrobnich zafizeni prosfednictvim finan¢niho leasingu. Hodnota aktiv potizenych formou finanéniho leasingu
k 31.12.2017 je v celkové hodnoté 296 tis. EUR. Primérna doba najmu je 5 let (2016: 5 let). Skupina ma pravo na odkup pronajatych predmétu
leasingu na konci ndjemniho vztahu. Zavazky skupiny z titulu finan¢niho leasingu jsou zajistény vlastnictvim pronajimatele k predmétu najmu.
Aplikovand priimérna urokova mira je 4,4 % p.a. (2016: 3,1 % p.a.).

OBCHODNI A OSTATNIi ZAVAZKY

31.12. 2017 31. 12. 2016
Obchodni zdvazky 28 687 27 342
Rezervy 850 422
Zavazky vc¢i zaméstnancim 1924 1711
Zéavazky — socidlni a zdravotni pojisténi 1123 1074
Darové zavazky 785 549
Ostatni zavazky 117 950
Celkem finanéni zavazky 33486 32048
Zalohy 419 387
Rezerva na emisni povolenky 693 632
Celkem nefinancni zavazky 1112 1019
Zavazky celkem 34 598 33 067

Zéavazky vaci zaméstnanciim obsahuji dluzné mzdy a zavazek z titulu nevybrané dovolené v ¢astce 130 tis. EUR (107 tis. EUR v roce 2016).
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Vékova struktura obchodnich a ostatnich zavazka:

31.12.2017 31. prosinec 2016
Do splatnosti 27 016 25137
Po splatnosti 6 470 6911
Celkem 33 486 32048
UVERY PRIJATE
31.12. 2017 31. 12. 2016
Kratkodobé bankovni Gvéry 20759 -
Faktoring 1998 1993
Ostatni kratkodobé Gvéry - 124
Celkem 22757 2117
31.12. 2017 Splatnost Urokovd sazba Kolateral
Postova banka, a.s. (faktoring) 1998 - - -
PPF banka a. s. 7 051 30.6.2018 3M EURIBOR+7% p.a -
Prima banka Slovensko a. s. 13 708 11.6.2018 5,5% p.a. -
Celkem 22757

Vyrazny narudst pfijatych Gvérd v roce 2017 souvisi s na¢erpanim 2 novych uvérl v priibéhu rok a to od Prima banka Slovensko a. s. a PPF

banka a.s.

31. 12. 2016 Splatnost Urokovd sazba Kolateral
Postova banka, a.s. (faktoring) 1993 - - -
Respect Slovakia s.r.o. 124 31.12.2017 0,5% Ne
Celkem 2117
VYNOSY
2017 2016
Trzby z prodeje vyrobk (poznamka 21.1) 145 604 144 419
Trzby z prodeje sluzeb (poznamka 21.2) 12 380 12 356
Trzby z prodeje zboZi (poznamka 21.3) 4303 4097
Trzby ze smluv o zhotoveni (poznamka 21.4) 1664 3536
Celkem 163 951 164 408
21.1  Triby z prodeje vyrobku
2017 2016
Anorganické & Organické chemikalie, polymery a PVC vyrobky 129673 128 745
Pentaerytritoly and fenolické Zivice 3831 4740
Svételné stabilizatory pro PP & PE 8077 7 103
Elektrickd energie 1638 1632
Ostatni energie 2 385 2199
145 604 144 419

Celkem

Skupina pUsobi jako vyrobce elektrické energie, kterou dodava externim zakaznik(m. V takovém ptipadé jsou trzby klasifikovany jako trzby z

prodeje vlastnich vyrobkd.

83



ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017
(v tis. EUR)

21.2 Trzby z prodeje hlavnich sluzeb

2017 2016
Doprava 4 880 4822
Pronajem 891 581
UdrZovani a podpurné sluzby 3326 3181
Ostatni 3283 3772
Celkem 12 380 12 356

Skupina Uctuje svym zakaznikm prepravni sluzby jako samostatnou sluzbu, zdkaznik ma moznost rozhodnout se, zda si koupi pfepravu, nebo

si ji zajisti sdm. Trzby z prepravy nejsou soucasti prodejni ceny chemického produktu.

Vynosy z pronajmu majetku klasifikovaného jako investice do nemovitosti dle IAS 40 jsou vykazovany v fadku ,,udrzovani a podparné sluzby".
Hodnota pfijatého najemného v tomto ucetnim obdobi ¢inila 296 tis. EUR. Naklady na spravu téchto nemovitosti nesou nadjemci. Skupina tak

eviduje pouze nevyznamnou vysi nakladd na spravu téchto nemovitosti.

K 31. prosinci byly budouci minimalini leasingové splatky z nevypovéditelnych leasingl splatné nasledujicim zptsobem:

Skupina jako pronajimatel 2017 2016
Do 1 roku 560 560
Mezi 1 a5 roky - -
Déle nez 5 let - -
Celkem 560 560
21.3  Tribyz druhi zboZi

2017 2016
Plyn 2 002 2028
Elektfina 1770 1411
Ostatni 531 658
Celkem 4303 4097

Skupina plsobi jako dodavatel elektrické energie a zemniho plynu pro své zékazniky. Skupina nakupuje energii na své vlastni riziko a v této

¢innosti plsobi jako hlavni subjekt.

Skupina prebira pravni ndrok na zasoby a je vystavena riziku spojenému se skladovanym zbozim.
Skupina je vystavena Uvérovému riziku.

Skupina mGze ménit prodejni ceny.

214 Trzby ze smluv o zhotoveni

Sluzby dle smluv o zhotoveni poskytuje spolec¢nost ve skupiné, CHEMSTROJ, s.r.o., kterd se zaméruje na vyrobu specifickych strojnich zafizeni

pro chemickou vyrobu. Trzby vici externim odbératellim predstavovaly 1.664 tis. EUR (rok 2016: 3 536 tis. EUR).

21.5 Geografické rozdéleni trieb

2017 2016
Evropska unie 116 058 137335
Ukrajina 3691 2873
Turecko 7 226 10152
Rusko 3746 2613
USA 1520 1162
Bosna a Hercegovina - 910
Spojeni Arabski Emiraty - 1084
Cina 83 .
Ostatni 31627 8279
Triby celkem 163 951 164 408
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SPOTREBA MATERIALU

Energie (zemni plyn a elektrickd energie)
Spotfeba materialu

Ostatni spotieba

Total

NAKLADY NA EXTERNI SLUZBY

Ptepravni sluzby

Najem

Prdvni, Gcetni, poradenské a jiné sluzby
Environmentalni sluzby

Subdodavky

Bezpecnostni sluzby

Telekomunikace

Ostatni sluzby

Celkem

2017 2016
33361 28072
64 701 71231

4150 4702

102 212 104 005

2017 2016

5624 5787

3565 3434

488 356
323 587
3591 4250
708 413
148 172

2 2213

14 449 17 212

Naklady na ovéreni Ucetnich zavérek dcefinych spolecnosti predstavovaly 131 tis. EUR (136 tis. EUR v roce 2016) véetné nakladu na ovéreni

konsolidované ucetni zavérky, které pfedstavovaly 17 tis. EUR (2016: 21 tis. EUR).

0SOBNi NAKLADY

Mzdy
Socidlni a zdravotni pojisténi
Celkem

Primérny pocet zaméstnancli v roce 2017: 1.682 osob, v roce 2016: 1.845 osob. Struktura zaméstnancd:

Radovi zaméstnanci
Management
Celkem

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Trzby z prodeje pozemkd, budov, staveb a zafizeni

Trzby z prodeje pohledavek
Financni leasing

Trzby z prodeje materidlu
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy celkem

2017 2016
25504 26197
8 568 8118
34 072 34 315
2017 2016
1603 1760
79 85
1682 1845
2017 2016
1 126

796 506

- 172

1025 1320
1273 1448
3 095 3572

Vynosy z prodeje materidlu se nepovazuji za prodej v ramci bézné obchodni ¢innosti, a proto byly zaznamenany jako ostatni provozni vynosy.
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OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

2017 2016
Darie a poplatky 834 605
Pojistné naklady 1014 1409
Naklady na prodany material 801 1132
Zména opravni polozky k pohleddvkam 54 39
Ostatni provozni naklady 1 802 235
Celkem 4 505 3420
FINANCNI VYNOSY
2017 2016
Urokové vynosy 611 161
Zisk z pred¢asného vyplaceni dluhopist - 80
Ostatni finanéni vynosy 37 -
Celkem 648 241
FINANCNi NAKLADY
2017 2016
Urokové naklady 1016 1031
Ostatni finanéni naklady 661 574
Celkem 1677 1605
DANE
Dan z pfijmu se sklada z nasledujicich poloZek:
2017 2016
Splatnd dan 2 603 1883
OdloZend dan (1 215) (1015)
Celkem 1388 868

Aplikovatelna sazba dané z pfijm0 uplatnéna pro zdanitelné pfijmy za rok 2017 byla 22 % (2016: 22 %), kromé matefské spolecnosti
a spole¢nosti ENERGOCHEMICA CZE a.s., které pouzily sazbu 19 % (2016: 19 %). Pro vypocet odloZenych dani Skupina pouZila sazbu dané
21 % (2016: 21 %) z dlvodu poklesu dani pravnickych osob od 1. 1. 2017 222 % na 21 % (kromné materské spolecnosti a spolecnosti
ENERGOCHEMICA CZE a.s., které pouZily sazbu 19 %). Skupinova dari z pfijm0 byla vycislena na zékladé statutarnich zdanitelnych pfijmu
matefrské a dcefinych spolecnosti patficich do Skupiny.

29.1 Odsouhlaseni dané z pfijma

Odsouhlaseni mezi vykazanou dani z pfijma a teoretickou dani z pfijm0 kalkulovanou na zakladé standardni dariové sazby:

2017 2016
Zisk/(Ztrata) pfed zdanénim 4436 1301
Teoreticka dan z pfijmU pfi pouZziti sazby dané 19 % a 21 % (2016: 19 % a 21 %) (843) (286)
Darnovy vliv trvalych rozdilt (803) (304)
Zauctovani diive nezalétovanych odpoditatelnych prechodnych rozdild / (oductovani
- Ly , . , M , - (807) (374)
drive zauctovanych odpocitatelnych pfechodnych rozdild)
Zauctovani drive nezauctovanych darnovych ztrat (217) 132
Darovy vliv z dGvodu zmény sadzby dané (169) 170
Darni souvisejici s predchozimi roky (155) (206)
Celkem (1 388) (868)
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29.2 OdloZena dari

31. 12. 2017 31. 12. 2016
Dlouhodoby majetek (1611) (1126)
Zaporny goodwill (1 246) (2 490)
Pohledavky (56) 63
Zasoby 207 343
Rezervy 214 28
Zavazky 636 443
Darové ztraty 225 5
OdloZeny dariovy (zavazek) / pohledavka celkem, netto (1519) (2734)

Datum skonceni platnosti nevyuZité dariové ztraty je nasledujici:

31.12.2017 31. 12. 2016
Do roku 2017 - 5614
Do roku 2018 7 363 2932
Do roku 2019 6181 1418
Do roku 2020 5688 948
Do roku 2021 4741 -
Celkem 23973 10 948

ZISK/(ZTRATA) NA AKCII

Zékladni dividenda na akcii je stanovena pomérem zisk/ztrata za obdobi viici poctu kmenovych akcii ke konci Uéetniho obdobi. Zadné
preferencni akcie nebyly vydany.

2017 2016
Zisk / (ztrata) ptipadajici na akcionare 3048 433
Pocet akcii v nominalni hodnoté 55 EUR 1500 000 1500 000
Pocet akcii v nomindlni hodnoté 550 EUR 129 091 129 091
Zisk / (ztrata) na akcii z pokracujicich a ukonéenych &innosti:
Na 1 akcii v nominalni hodnoté 55 EUR 0,0011 0,0002
Na 1 akcii v nominalni hodnoté 550 EUR 0,0109 0,0017

Podil s nominalni hodnotou 550 EUR ma narok na desetindsobek dividend ve srovnani s akcii v nominalni hodnoté 55 EUR. Pro tGcely vypoctu
vézeného priméru akcii v obéhu k 31. 12. 2017 byla ¢astka v nominalni hodnoté 550 EUR vynasobena 10.

OPERACE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Zustatky a transakce mezi spolecnosti a jejimi dcefinymi spole¢nostmi byly v ramci konsolidace vylouéeny. Spole¢nost ENERGOCHEMICA SE
v souladu s § 75 zékona o obchodnich korporacich identifikovala jako ovladajici osobu spole¢nost ISTROKAPITAL SE, s podilem na hlasovacich

pravech ve vysi 100 %.

Detailni informace o odménach pro klicové ¢leny managementu je uvedeny nize:

2017 2016
Kratkodobé benefity 1422 2558
Benefity k ukonceni pracovniho poméru 20 62
Celkem 1442 2620

ZAVAZKY A PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory:
V ramci béznych obchodnich aktivit jsou proti spole¢nostem ve skupiné vedeny soudni spory. Na zékladé posouzeni internich a externich

poradc management rozhodl o rezervé na soudni spory v hodnoté 94 tis. EUR k 31. 12. 2017 (94 tis. EUR k 31. 12. 2016).

Rozhodnuti Evropské Komise:
Evropskd Komise (EK) vydala dne 15. 10. 2014 rozhodnuti o statni podpore pod spisovym oznacenim SA.33797 (2013 / C) (ex 2013 / NN) (ex
2011 / CP) poskytnuté Slovenskou republikou podniku Novacke chemické zavody, as (NCHZ). EK rozhodla, Ze slovensky chemicky podnik
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NCHZ dostal béhem konkurzniho fizeni neslucitelnou statni pomoc, a Ze tuto pomoc musi vratit. EK dospéla k zavéru, Ze FORTISCHEM a. s.
(Spoleénost) mél mit na zdkladé posouzeni kritérii hospodarské kontinuity rovnéz prospéch z neopravnéné statni pomoci podniku NCHZ.
Vzhledem k tomu byla povinnost navraceni statni pomoci rozsifena i na FORTISCHEM a. s. VySetfovani EK se tykalo dvou obdobi, a to:
i) od prosince 2009 do prosince 2010 - podnik NCHZ pokracoval v provozu v disledku uplatnéni zékona ¢. 493/2009 Sh. O nékterych
opatrenich tykajicich se strategickych spolecnosti (tzv. zédkona o strategickych spolecnostech), a na zakladé usneseni vlady Slovenské
republiky z 2. 12. 2009, kterym byly NCHZ prohldseny za strategickou spole¢nost, a
ii) od ledna 2011 do cervence 2012 - podnik NCHZ pokradoval v provozu po skonéeni Gcinnosti zakona o strategickych podnicich
na zakladé rozhodnuti véfitell v konkurzu NCHZ.

Komise konstatovala, Ze uplatnéni zakona o strategickych spole¢nostech na NCHZ béhem prvniho obdobi predstavovalo neopravnénou statni
pomoc, jelikoZ tato pomoc byla poskytnuta v rozporu s oznamovaci povinnosti organa Slovenské republiky a povinnosti zdrZet se jednani,
které jsou stanoveny v ¢lanku 108 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Komise dospéla k zavéru, Ze NCHZ v druhém obdobi, kdy se uz
neuplatrioval zékon o strategickych spolecnostech, nebyla poskytnuta neopravnéna statni pomoc.

Podle rozhodnuti EK Slovenska republika vymiZe od NCHZ a FORTISCHEM a. s. neslucitelnou statni pomoc ve vysi 4.783.424,10 EUR a urok
za obdobi od poskytnuti podpory do dne jejich navraceni.

Spolecnost AlzChem AG, Trotsberg, Nemecko (stéZovatel, na jehoZ podnét bylo konani EK iniciované) podala Zalobu na Vseobecny soud
v Lucembursku kde namita vici tomu, Ze Komise v rozhodnuti nekonstatovala poskytnuti neopravnéné statni pomoci podniku NCHZ
i v druhém obdobi, kdy se uz neuplatrioval zakon o strategickych spolecnostech a zada zrusit ¢lanek 2 rozhodnuti EK.

S ohledem na soucasny stav nelze vliv na ucetni zavérku k 31. 12. 2017 spolehlivé odhadnout, a proto FORTISCHEM a. s. neuctovala o rezervé
na pfipadné mozné zavazky, které by mohly v souvislosti s timto rozhodnutim vzniknout. Vedeni spole¢nosti je pfesvédcené, Ze spole¢nost
Zadné predpisy neporusila. Nejistoty se tykaji pfimo samotného rozhodnuti EK (FORTISCHEM a. s. podal odvolani na obecny soud
v Lucembursku, kde vznesla namitku vici samotné podstaté rozhodnuti EK), jakoZ i nejistoty tykajici se vykonatelnosti tohoto rozhodnuti
(FORTISCHEM a. s. podal na Ministerstvo hospodarstvi Slovenské republiky Zadost o predbézné projednani naroku na nahradu skody a také
podal Zalobu na Okresni soud Bratislava | o ndhradu Skody zplUsobené nezakonnym rozhodnutim a nespravnym ufednim postupem organ(
statu). Ke dni sestaveni této ucetni zavérky neni mozné urcit, jaké budou koneéné dasledky rozhodnuti Evropské komise.

Dariové zavazky:

Cetné oblasti dariové legislativy obsahuji nejistoty o tom, jak budou aplikovany pfislusnymi spravci dané. Rozsah této nejistoty nemaze byt
stanoven a vycislen. Tato nejistota miZe byt snizena pouze, pokud budou existovat soudni rozhodnuti v dané véci nebo oficialni interpretace.
Management Skupiny si neni védom Zadné situace, kterd by mohla v budoucnu vyustit ve vyznamnou ztratu v této oblasti.

Kapitdlové vydaje:
K 31. prosinci 2017 ma skupina vyznamné zavazky ke kapitdlovym vydajim v objemu 11.282 tis. EUR (2016: 15.782 tis. EUR), které predstavuji
predevsim investice v roce 2018 a v dalsich letech.

Zastaveny majetek:

Dne 20. 12. 2017 bylo zfizeno zastavni pravo na obchodni podil a akcie spole¢nosti: ENERGOCHEMICA TRADING a. s., FORTISCHEM a. s.,
Chembko, a. s. Slovakia a CHEMSTROJ, s.r.o. v prospéch bankovniho subjektu. S vyjimkou pohledavek (pozn. 13) nebyl Zadny jiny majetek
Skupiny pouZzit jako zajisténi.

RIZENi FINANCNICH RIZIK

Predstavenstvo spole¢nosti ma celkovou zodpovédnost za vytvareni a dohled nad ramcem pro Fizeni rizik Skupiny. Pfedstavenstvo zfidilo
vybor pro fizeni rizik, ktery zodpovida za pfipravu a monitorovani zasad fizeni rizik Skupiny. Vybor podava pravidelné zpravy ptfedstavenstvu
o svych ¢innostech.

Zasady fizeni rizik Skupiny byly zavedeny s cilem identifikovat a analyzovat rizika, kterym Skupina celi, stanovit pfimérené limity a kontroly
rizik a monitorovat rizika a dodrZovani limit. Zasady a systémy Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany tak, aby odrazely zmény v trznich
podminkach a aktivitach Skupiny. Skupina se prostfednictvim svych Skolicich a manaZerskych standard(l a postupll zamérfuje na udrzeni
disciplinovaného a konstruktivné fizeného prosttedi, ve kterém vsichni zaméstnanci rozumi svym Ukol(im a povinnostem.

Skupina je vystavena nasledujicim rizikim vyvstavajicim z financnich nastroju:
. Podrobné informace o kreditnim riziku viz 34.3
. Podrobné informace o likvidnim riziku viz 34.4
. Podrobné informace o trZznim riziku viz 34.5

88



ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017

(v tis. EUR)
34.1 FINANCNI INSTRUMENTY

31.12. 2017 31. 12. 2016
Ostatni financni aktiva 38 378
Dlouhodobé obchodni a ostatni pohledavky 3185 3323
Penize a penéini ekvivalenty 6197 3550
Poskytnuté pujcky 8 894 -
Kratkodobé obchodni a ostatni pohleddvky 17 674 14 821
Finan¢ni aktiva 35988 22072

31.12. 2017 31. 12. 2016
Uvéry kratkodobé 22757 2117
Zavazky — financni leasing 179 238
Obchodni a ostatni zavazky 33598 32048
Bankovni Ucty se specifickym uéelem pouZiti — dlouhodobé - (2 505)
Bankovni Gcty se specifickym Gcelem poufZiti — kratkodobé 4674 (14 700)
Finanéni zavazky 61 208 17 198

Porovnani Gcetni hodnoty a redlné hodnoty finanénich instrumentl je uvedeno v nasledujici tabulce. Redlnou hodnotu pro kategorie
pohledavek a zavazk( ocenénych v amortizovanych nakladech skupina neuvadi, protoZe z divodu jejich kratkodobé splatnosti resp. vazanosti
na variabilni Urokové miry se jejich ocenéni vyznamné nelisi od redlné hodnoty.

k 31. 12. 2017 k 31. 12. 2016
Ucetni hodnota Redind hodnota Ucetni hodnota RedlInd hodnota
Ostatni dlouhodobd finanéni aktiva 38 38 378 378
Celkem 38 38 378 378
PuUjcky 22757 22757 2117 2117
Zavazky — financni leasing 179 179 238 238
Celkem 22 936 22 936 2355 2355

V nasledujici tabulce je uvedena analyza financnich nastroju, které jsou nasledné po prvotnim zachyceni ocenény redlnou hodnotou a které
jsou rozdéleny do Urovni 1 aZ 3 podle miry, do niZ je mozné realnou hodnotu zjistit ¢i ovéfit:

. ocenéni redlnou hodnotou na Urovni 1 jsou ocenéni, kterd vychazeji z (neupravenych) kétovanych cen stejnych aktiv ¢i zavazkd
na aktivnich trzich,

. ocenéni realnou hodnotou na Urovni 2 jsou ocenéni, kterd vychdzeji z jinych vstupd nez kétovanych cen vyuzivanych na drovni 1;
tyto informace je mozné ziskat u aktiva nebo zavazku pfimo (tzn. ceny) nebo nepfimo (tzn. idaje odvozené z cen),

. ocenéni redlnou hodnotou na Urovni 3 jsou ocenéni, kterad vychazeji z oceriovacich technik, jeZz vyuZivaji informaci o aktivu nebo

zdvazku, které nejsou odvozeny ze zjistitelnych trznich dat (neovéfitelné vstupy).

31.12. 2017 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Finan¢ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 38 38 - -

Finanéni aktiva . -

Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou 31.12. 2016 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 378 378 - -
Financni aktiva 378 378 - -

Ostatni dlouhodoba finan¢ni aktiva predstavuji podil v Incheba a.s. a fecké dluhopisy. BEhem ucetniho obdobi 2017 ani 2016 nedoslo
k Zadnym pFesunim mezi Grovni 1,2 a 3.

34.2 Kapitalova struktura

V bfeznu a dubnu 2016 skupina posilila kapitalovou strukturu navysenim zakladniho jméni o ¢astku 71 mil. EUR a vyplacenim vétsiny externich
avérd.

Spolecnost definuje kapitdl jako vlastni kapital a dlouhodobé pljcky. Zdsadou Spolecnosti je zachovat silny vlastni kapital na udrZeni
budouciho vyvoje obchodni ¢innosti a na udrZeni dostatecnych prostiedk pro vyznamné kapitalové vydaje, které jsou naplanovany na
nasledujici tfi roky. Potfeby Spole¢nosti na kapital jsou uspokojeny puUjckami a podily na zakladnim kapitalu. Spole¢nost neposkytuje
zaméstnanclim ani ostatnim externim strandm akciové opce.
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Pomér mezi zadluZzenim a vlastnim kapitalem se vypocitd jako podil rozdilu mezi celkovymi zavazky a hotovosti a vlastniho kapitalu, jak je
shrnuto v niZe uvedené tabulce:

2017 2016
Zavazky celkem 66 082 43 506
Odecet dostupné hotovosti 6197 3550
Zavazky celkem bez hotovosti 69 885 39956
Vlastni kapital celkem 101 861 98 813
Upraveny pomér mezi zadluZzenim a vlastnim kapitalem 0,7 0,4

Vedeni ma za cil pomér mezi zadluZzenim a vlastnim kapitdlem méné neZ 2,5. Na konci roku 2015 zahajilo vedeni rozhovory s novym
strategickym investorem, coZz mélo za nasledek zménu kapitalové struktury v bfeznu 2016.

34.3 Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko finan¢ni ztraty pro Skupinu, pokud zakaznik ¢i protistrana finan¢niho nastroje nesplini své smluvni povinnosti, vznika
zejména z pohledavek Skupiny vici zakaznikdm.

Ucetni hodnota finan¢nich aktiv predstavuje maximalni kreditni riziko.

Vedeni skupiny monitoruje likviditu skupiny kazdé dva tydny, kdy Skupina sleduje kratkodobé penéini vydaje a kratkodobé odhadované
penéZni pFijmy v nadchazejicim meésici. Skupina navic pfipravuje rocni plany penéznich tokd, které zahrnuji hotovostni pfijmy, platby
a pozadované investice. Ro¢ni plan slouZi k uréeni vySe penéznich prostfedk(, které skupina vytvofi a mlze byt rozdélena do novych
investi¢nich projektd.

Vystaveni Skupiny kreditnimu riziku je ovlivnéno zejména individualnimi charakteristikami kazdého zakaznika. Struktura portfolia obchodnich
pohledavek je tvorena velkym poctem zakaznik(. Ti jsou diverzifikovani jak z hlediska aktivity, tak z geografického hlediska.

Provadi se nepretrzité monitorovani kreditniho rizika. Pfi monitorovani kreditniho rizika zakaznikl jsou zakaznici seskupeni podle jejich
uvérovych charakteristik, véetné toho, zda se jedna o fyzickou, ¢i pravnickou osobu, o velkoobchodniho, maloobchodniho, ¢i koncového
zdkaznika, véetné geografické polohy, odvétvi, obchodni historie se Skupinou a existence pfedchozich finanénich problémda.

Zbozi se prodava na zakladé dolozky vyhrady vlastnictvi, aby méla Skupina v pfipadé neuhrazeni zajistény narok. Skupina jinak nevyzaduje
zaruku, co se tyce obchodnich a jinych pohledavek.

Skupina zavedla opravné polozky na sniZzeni hodnoty, kterd predstavuje odhad vzniklych ztrat vzhledem k obchodnim a ostatnim
pohledavkam, viz poznamka 13.

34.4 Likvidni riziko

Likvidni riziko je riziko, Ze Spolecnost narazi na potize pfi pInéni povinnosti spojenych s finan¢nimi zavazky, které se vyrovnavaji hotovosti
nebo jinym financnim aktivem. Pfistup Spolecnosti pfi fizeni likvidity spociva v tom, aby méla vzidy dostacujici likviditu pro plnéni svych
splatnych zdvazk(, a to jak v normalnich, tak napjatych podminkach, aniz by doslo ke vzniku nepfijatelnych ztrat i riziku poskozeni dobré
povésti Spolecnosti.

Vedeni Spolecnosti vyuZivd kontokorentni Gc¢ty a kratkodobé prostfedky financovani svych provoznich potfeb, zatimco dlouhodobé
financovani a vlastni kapital vyuZiva pro financovani investic.

Vedeni Spole¢nosti pravidelné kontroluje dostupny zlstatek hotovosti. Dostupny zUstatek hotovosti zahrnuje kontokorentni limity
a dostupnou hotovost v porovnani s oéekavanymi finanénimi zavazky splatnymi v nasledujicim mésici. Spole¢nost naklada se svymi plany dle
aktualni situace a v souladu se svymi plany a predikcemi budouci situace penéznich tokd.

Vedeni Spole¢nosti monitoruje, zda ma dostacujici zdroje na splnéni svych zavazkd v okamzZiku jejich splatnosti. Vedeni sleduje likviditu
prostiednictvim cilového likvidniho poméru nad 1,2 vypocitaného jako podil obéznych aktiv a obéznych pasiv.

Vedeni Skupiny kontroluje likviditu Skupiny kazdé dva tydny, kdy Skupina sleduje kratkodobé penéini odtoky a kratkodobé odhadované
penéZni pfijmy pro nadchazejici mésic. Skupina navic pFipravuje ro¢ni plany hotovostnich tokd, s pfijmy hotovosti, platbami a potfebnymi
investicemi. Ro¢ni plan se pouZiva pro zjisténi Urovné hotovostnich zdroju, které Skupina vytvofi a které Ize pridélit na nové investi¢ni
projekty.

Rizeni rizika likvidity vyZaduje udrzeni dostateéného mnoZstvi hotovosti a / nebo dostatek tvérovych linek.

NiZe uvedenad tabulka uvadi oéekdvanou splatnost finanénich aktiv. Analyza je zaloZena na nediskontovanych hodnotdach véetné urokovych
vynost, které jsou ocekavany z téchto aktiv.
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31.12.2017 Do 3 v . e 6-12 1-5let Vice nez 5
. . . 3-6mésici L .o Celkem
mésici mésict let
Finan¢ni aktiva
Ostatni finan¢ni aktiva (Pozn. 9) 38 - - - - 38
Dlouhodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 10) - - 296 1184 2 368 3848
Penize a penézni ekvivalenty (Pozn.16) 6197 - - - - 6197
Kratkodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 13) 17 674 - - - - 17 674
31. 12. 2016
D? 3 . 3-6mésici 6,- 1,2. 1-5let  Vice nez5 Celkem
mésici mésict let
Finan¢ni aktiva
Ostatni finan¢ni aktiva — dluhopisy (Pozn. 9) 24 354 378
Dlouhodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 10) 74 74 148 1184 2 664 4144
Penize a penézni ekvivalenty (Pozn.16) 3550 - - - - 3550
Kratkodobé obchodni a ostatni pohledavky (Pozn. 13) 14 821 - - - - 14 821

NiZe uvedena tabulka uvadi splatnost financnich zavazk( skupiny. Analyza je zaloZena na nediskontovanych hodnotach penézniho toku
spojeného s Uhradou téchto zadvazkid k nejblizSimu smluvnimu datu, ke kterému muzZe byt skupina pozadana o uhradu zavazku. Tabulka
obsahuje hodnotu jistiny zavazku i Urokového nakladu spojeného s timto zavazkem.

31. 12. 2017
Dvo :3° 3 - 6 mésicii 6;1’20 1-5/let Viceneis Celkem
mésici mésici let
Financni zavazky
PUjcky (Pozn. 20) - 22757 - - - 22757
Zévazky z financniho leasingu (Pozn. 18) - 14 15 150 179
Obchodni a ostatni zavazky (Pozn. 19) 33598 - - - - 33598
31. 12. 2016
D,o 3 . 3-6meésici 6,- 1,2. 1-5let  Vice nez5 Celkem
meésici mésici let
Finanéni zavazky
Uvéry (Pozn. 20) - 1993 124 - - 2117
Zéavazky — finan¢ni leasing (Pozn. 18) 17 17 33 191 258
Obchodni a jiné zavazky (Pozn. 19) 32048 - - - - 32 048

Soucasna vyse financnich zavazkd ve vysi do 56.328 tis. EUR (v roce 2016: 34.423 tis. EUR) a zahrnuje zavazky z investi¢nich dodavek ve vysi
4.519 tis. EUR (v roce 2016: 9.812 tis. EUR), které budou financovany z penéznich prostfedk(l prezentovanych na béznych bankovnich uctech
s uréenym Ucelem pouZiti. Po odecteni téchto investi¢nich zavazkl by se zdvazky sniZily na 28.873 tis. EUR v obdobi do 3 mésicU. V kategorii
splatné do 1 roku ma spolecnost Uvéry na financovani pracovniho kapitélu, které jsou pravidelné splaceny.

Vedeni pravidelné sleduje vybér pohledavek a plateb zavazkd a rychlost cyklu pracovniho kapitalu. Financni zavazky v predchozim roce
po odeéteni emitovanych dluhopist €inily 29.391 tis. EUR. Finanéni zavazky odrazeji fluktuace pracovniho kapitalu skupiny, cozZ je véetné
pozitivnich vysledkd inventur. Vedeni pfipravuje pravidelné prognézy penéznich tokd, podle nichz je Skupina schopna vyporadat zavazky z
operaci s disponibilni hotovosti.

V prosinci 2017 nahradila skupina stavajici vyrobni technologii pro elektrolyzu, kterou provozuje na zakladé platné legislativy. Vedeni skupiny
zahdjilo potizeni novych technologii v roce 2014. Nova technologie jsi vyZzadala investice do penéznich tokd v rozsahu 35 mil. EUR.

Kromé investice do elektrolyzy zahajila skupina vyvoj nového developerského projektu, ktery vyZzaduje vyznamné investice v nasledujicich
letech. Vedeni skupiny je v jednani s dodavateli o podobé a drovni rliznych moznosti financovani tohoto projektu.

34.5 Trini riziko

Trzni riziko je riziko, Ze zmény trznich cen — jako napiiklad devizovy kurz, Grokové sazby — ovlivni vynosy Skupiny. Ulohou Fizeni triniho rizika
je Fidit a kontrolovat miru trzniho rizika v akceptovatelnych mezich a optimalizovat ndvratnost.

34.6  Urokové riziko

Riziko zmény Urokovych sazeb souvisi zejména s pGjckami s proménlivou Grokovou sazbou. Skupina nepouziva financni nastroje pro zajisténi
rizika zmén dUrokovych sazeb.

91



ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA OBDOBI{ OD 1.1.2017 DO 31.12.2017
(v tis. EUR)

35. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Na zdkladé Smlouvy o slouceni ze dne 23. 12. 2017 zanikla k 9. 1. 2018 bez likvidace spole¢nost Ekologické sluzby, s.r.o. slou¢enim se
spolecnosti Prva hasi¢ska, a.s. Strazske. Nastupnickou spole¢nosti se stala spolec¢nost Prva hasi¢ska, a.s. Strazske od 9. 1. 2018.

Na zakladé Smlouvy o slouceni ze dne 23. 12. 2017 zanikla k 10. 1. 2018 bez likvidace spolec¢nost Light Stabilizers, s.r.o. slou¢enim se
spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia. Nastupnickou spolecnosti se stala spole¢nost Chemko, a. s. Slovakia od 10. 1. 2018.

S Gcinnosti od 26. 1. 2018 zménila spolecnost Prva hasicska, a.s. Strazske obchodni jméno z predchoziho obchodniho jména Prva hasicska,
a.s. Strazske na nové obchodni jméno Ekologické sluzby a. s.

Dne 26. 2. 2018 uzavrela Spole¢nost jako dluznik dodatek ¢. 3 k Smlouvé o uvéru uzaviené dne 30. 3. 2016 se spolecnosti Chemko, a. s.
Slovakia (pravni nastupce spolecnosti Light Stabilizers, s. r. 0.) jako véritelem.

Dne 13.4.2018 uzavrela spole¢nost ENERGOCHEMICA SE dodatek €. 1 k tvérové smlouvé s Prima banka Slovensko a .s. s prodlouzenim doby
splatnosti Gvéru do 11.6.2018.

S vyjimkou udalosti uvedenych vySe nenastaly po rozvahovém dni zadné dalsi skutecnosti, které by mély vyznamny dopad na tuto
konsolidovanou ucetni zavérku.

36. SCHVALENi KONSOLIDOVENE UCETNi ZAVERKY

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla zestavena a schvalena na zverejneni statutdrnim organem spoleénosti dne 26. 4. 2018.
Podpis ¢lent statutarniho organu ENERGOCHEMICA SE:

Podpisy statutarniho organu spolecnosti:

=) .
{
r
i/ /
/ /
[ /
f s;' L4 ' ?
fd' b
Ing. Ondrej Macko Ing. Boris Krehel
predseda pfedstavenstva Elen pfedstavenstva
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Tel.; =420 241 046 111 BO Audia s, r, 0.
BD 0 woww, bda, £2 Dlarachtova 198005
Praha 4

140 00

Zprava nezavislého auditora
Spolednikim ENERGOCHEMICA SE

Wyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gfetni zaviérky spolecnosti EMERGOCHEMICA SE, se sidlem
Janaékovo nabfedi 478739, Praha 5 - Smichov, identifika®ni Eislo 241 98 099, (dale také
spolednost) sestavend na zakladé mezindrodnich standard( Géetniho wwkaznichvi ve znéni
pfijatém Evropskou unif, ktera se sklada z vykazu o finantni situaci k 21. 12. 207, vkazu
zisku a ztraty, piehledu o zménach viastniho kapitdlu a pfehledu o penéinich tocich za obdobi
od 1. 1. 20017 do 31, 12, 2017 a prilohy této OCetni zaverky, ktera obsahuje popis pouZitych
padstatrych GEetnich metod a dalsi vysvetlujici informace.,

Podle nafeho nazoru (etni zavérka podava vernmy a poctivy obraz finanéni situace spolednosti
EMERGOCHEMICA SE k 31. 12. 2017 a jefi finanéni vykonnosti a penéinich tokd za obdobi od 1.
1. 2017 do 31. 12, ZM7, v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho vwhkaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii,

Zaklad pro wyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (I5A), pfipadng doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Mae odpavédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéii popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ofetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komaorou auditord Ceské republiky jsme na
spolednosti nezdvisli a splnili jsme 1 dalii etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi,
Comnivame se, e dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni nadeho wyroku,

Jimé skutecnost

Ugetni zavérku spole€nosti ENERGOCHEMICA SE k 31, 12. 2016 ovéfoval jiny auditor, ktery ve
swé zpravé ze dne 28. 4. 2017 vydal k této zavérce virok bez whrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrofni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v soulady 5 § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
we vyrodni zpravé mimo Ofetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatnd informace odpovida
predstavenstvo spoleénasti.

Jak je uvedeno v odstavci [XY] pfilohy v Ofetni zavérce, spoleénost EMERGOCHEMICA SE
nesestavuje wyrofni zpravu, protoZe prisluiné informace hodla zahmout do konsolidované
vyrocni zpravy. Z toho divodu nade vyiadreni k ostatnim informacim neni soudasti této zpravy
auditora,

HOO At 8, r.o0,, fekd gpolednes § nadenim omezengm (100 453 14 381, regitrovand o Rejstiikosihoe seucu Preha. oidil a wiodka C. 7175, evidenini Eislo

Kennady audicond CR 18} b Elanem B0 Inesmational Limited {spoleinoat) s nufes'm omezenpm e Welad Britdn) a je soulist mednd rodid s
mrravislych Elarskgch Nreom BOO,
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozorfi rady spoleénosti za Oetni zadvérku

Predstavenstvo spolenosti odpovida za sestaveni (fetni ziavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s mezindrodnimi standardy Gfetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou
unii, a za takowy vnitfni kontrolnd systém, ktery povaguje za nezbytny pro sestaveni Getni
zaverky tak, aby necbsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou,

PFi sestavovani Ofetni zdvérky je pfedstavenstvo spolefnosti povinno posoudit, zda je
spolefnost schopna pokraovat v trvani pedniku, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze
dfetni zaverky zaleditosti tykajici se trvani podniku a pougiti pfedpokladu trvani podniku pii
sestaveni (€etnf zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni spolecnosti
nebo ukonfeni jeji Einnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moZnost, neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem Gfetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozoréi rada,
Odpovédnost auditora za audit 0€etni zavérky

Madim cilem je ziskat pfiméfencu jistotu, Ze Gfetni zavérka jako celek neobsahuje wyznamnou
nespravnost zplisobenou padvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas wyrok.
Fiméfena mira jistoty je vellkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, fe audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi pledpisy ve viech plipadech v Ufetni zdvérce odhali pfipadnou
existujici viznamnou nesprévnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povaiuji se za vyznamne, pokud lze redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly cvlivrit ekonomickd rozhodnut], kterd uZivatelé GCetni zavérky na jejim zakladé
piitimaou.

Pii provadéni auditu v souladu s viSe uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Osudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnatit rizika weznamné nespravnosti Géetni zaverky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a zfskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, fe neodhalime vwznamnou nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vatdi ned
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobend chybou, protoe soudasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falfovani, omyslna opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

- Seznamit se s vnitinim kentrolnim systémem spolednosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
iikoli abychom mohli vyjddfit ndzor na d&innost jejihe vnitfniho kontrolniha systému.

- Posoudit vhodnast pouZitych Gfetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ofetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolefnasti uvedlo v piiloze GZetni
zéveérky.

DO &usdit 5. 7, 0., Eemkd spobetnast & rudemim areaanga. (100 451 14 361, registrovand u Rejsthikového souds Praba, oddil o vioda © 7279, evdentni dslo
Komary auditor)) CRL 018 e Hanem 300 neematioral Limived (spolefnost] s refenim omezemim ve el Britdnt}a pe soudisti merhbeodn st
ne=zirshich Slefdbypsh fivem B0O
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- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni (éetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplivajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
spoleénosti pokrafovat v trvdni podniku. JestliZe dojdeme k zidvéru, Ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadf zprévé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Ofetnd zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatefné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Mase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti pokracovat v trvani
podniku wwchazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskall do data nadi zpravy. Micméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, 32 spolefnost ztrati schopnost
pokracovat v trvani podnibu,

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, flendnf a obsah Ofetni zdvwidrky, vEetné piilohy, a dile to,
zda (fetn| zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k

VvEmeému zobrazeni.
Magi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozordi radu mimao jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznammych zjiSténich, ktera jsme v jeho pribéhu ulinili, vetné
zjistényeh vwznamnych nedostatkd ve vnitfrim kontrolnim systému.

V Praze dne 26. 4. 2018

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
(g AR 0 e

BDO Audit 5. r. 0. Petr Slavicek
evidencni cislo 018 evidentni Eislo 2076
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ENERGOCHEMICA SE

Individualni ucetni zavérka sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii ke dni 31. 12. 2017

97



ENERGOCHEMICA SE
VYKAZ ZISKU A ZTRAT A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 sestaveny v souladu
s Mezinarodnimi standardy tGcetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii

(v tis. EUR)
Pozn. od 1. 1.2017 od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2017 do 31. 12. 2016
v tis. EUR v tis. EUR
Vynosy 5. 1227 572
Administrativni naklady 6. (156) (66)
Odpisy - (4)
Finanéni naklady 8. (782) (636)
Finan¢ni vynosy 8. 20 231
Provozni néklady/vynosy, netto 7. 24 -
Zisk z precenéni obchodnich podild 10. 4088 3781
Ztrata z precenéni obchodnich podill 10. (1599) (3322)
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim 2822 556
Dané 9. (522) (52)
Hospodafisky vysledek za obdobi 2300 504
Ostatni Uplny vysledek za obdobi
PolozZky, které se nasledné mohou preklasifikovat do hospodarského
vysledku:
Dari souvisejici s ostatnim Uplnym vysledkem 9. - -
Ostatni uplny vysledek po zdanéni za obdobi - -
Celkovy uplny vysledek za obdobi 2300 504

98



ENERGOCHEMICA SE

VYKAZ O FINANCNI SITUACI ZA UCETNi OBDOBI KONCiCi
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii

31. 12. 2017 sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho

(v tis. EUR)
Note K 31.12.2017 K 31.12. 2016
V tis. EUR V tis. EUR
(opravené)
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Podily v ovlddanych osobach 10. 100 404 90753
Pozemky, budovy, stavby a zafizeni 11. - 9
Dlouhodoba aktiva celkem 100 404 90 762
Kratkodoba aktiva
Uvéry poskytnuté dcefinym spole¢nostem 12.A 9010 10503
Uvéry poskytnuté a ostatni pohledavky od tfetich osob 12.B 8894 7
Penize a bankovni ucty 12.C 66 152
Kratkodoba aktiva celkem 17970 10 662
Aktiva celkem 118374 101 424
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 13. 153 500 153 500
Nerozdélené zisky / (akumulované ztraty) (54 365) (54 870)
Uplny vysledek hospodareni za Géetni obdobi 2 300 504
Vlastni kapital celkem 101435 99134
Kratkodobé zavazky
Dan z pfijmu 516 52
Obchodni a ostatni zavazky a rezervy 14. 153 33
Uvéry od ovladanych osob 15. 16 270 2205
Kratkodobé zévazky celkem 16 939 2290
Vlastni kapital a zavazky celkem 118374 101 424
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ENERGOCHEMICA SE

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy

ucetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii
(v tis. EUR)

K 1. 1. 2016 (opravené)

Zvyseni zakladniho kapitalu

Uplny vysledek hospodareni za téetni obdobi

K 31.12. 2016

K1.1.2017

Uplny vysledek hospodateni za Gcetni obdobi

K 31.12. 2017

Zakladni Rezervni Neuhrazena Celkem
kapital fond ztrata v tis. EUR
82500 - (54 870) 27630
71000 - - 71000

- - 504 504
153 500 - (54 366) 99 134

Zakladni Rezervni Neuhrazena Celkem
kapital fond ztrata v tis. EUR

153 500 - (54 365) 99 135

- - 2300 2300

153 500 - (52 065) 101 435
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ENERGOCHEMICA SE

VYKAZ PENEZNiCH TOKU za obdobi od 1. ledna 2017 do 31. 12. 2017 sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii

(v tis. EUR)

od 1. 1. 2017 od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2017 do 31. 12. 2016
Pozn. (opravené)
V tis. EUR V tis. EUR
Penéini toky z provozni ¢innosti
Zisk/(ztrata) pred zdanénim 2822 556
Urokové vynosy 8. (1227) (671)
Urokové naklady 8. 710 572
Kurzové rozdily -
Odpisy a snizeni hodnoty 4
Zisk z prodeje majetku 8 -
(Zisk)/ ztrata z precenéni obchodnich podilti (459)
Zmény pracovniho kapitdlu:
Obchodni a ostatni pohledavky 7 5
Obchodni a ostatni zdvazky 120 (179)
Dan z pfijmu (zaplacena)/pfijata (58) 42
Ptijaté droky 1244 495
Zaplacené uroky (648) (1826)
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 2978 (1461)
Penéini toky z investi¢ni ¢innosti
Zvyseni zakladniho kapitalu v ovlddanych osobach (9 650) (26 400)
Splatky avéru - 34575
Vynosy z prodeje majetku 1
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti (9 649) 8175
Penéini toky z finanéni ¢innosti
Zména uvérd od tretich osob 15. 13712 152
Zména Uvérd (poskytnutych) ptijatych od akcionare (8 897) (4 600)
Kratkodobé pljcky poskytnuté ovladanym osobam 12. 1480 (4 816)
Kratkodobé piijéky pFijaté od ovlddanych osob 12. 290 (68 304)
Zvyseni zakladniho kapitédlu (upsané akcie) - 71 000
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti 6 585 (6 568)
Penize a penéini ekvivalenty za po¢atku obdobi 152 6
Cisté zvyseni / (snizeni) penéz a penéznich ekvivalentd (86) 146
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 66 152
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ENERGOCHEMICA SE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY za obdobi od 1. 1. 2017 do 31.12. 2017
(v tis. EUR)

1. OBECNE UDAJE

1.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

Ndzev ucetni jednotky: ENERGOCHEMICA SE

Pravni forma: Evropska spolecnost

Datum vzniku spolecnosti: 23.12.2011

Sidlo ucetni jednotky: Janagkovo nabiezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika

ico: 24198 099

Predmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
Zdkladni kapitdl: 3.886.621.266,- K¢ / 153.500.050,- EUR

ENERGOCHEMICA SE (dale jen ,Spolecnost”) byla zaloZena v souladu s pravnimi predpisy Evropského spolecenstvi a pravnim fadem
Ceské republiky zakladatelskou listinou jako evropskd spolecnost dne 15. 12. 2011 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstfiku vedeného
Méstskym soudem v Praze dne 23. 12. 2011, oddil H, vlozka 502.

Spoleénost k 31. 12. 2017 nesestavuje individudIni vyro¢ni zpravu, protoze jsou pfislusné informace zahrnuty do konsolidované vyroc¢ni
zpravy.

1.2 Zmeény v obchodnim rejstfiku

V sledovaném obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 nenastala Zzddna zména v obchodnim rejst¥iku.

1.3 Akcionafi Spolecnosti

1.500.000 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1.392,60 K¢ / 55,- EUR bylo do dne 21. 7. 2017
(v€etné) verejné obchodovanych, na Standard Market trhu (dfive oznacenym regulovany volny trh) Burzy cennych papirC Praha, a.s.
pod ndzvem ENERGOCHEMICA (ISIN CZ0008467818) v ramci automatickych obchodd. Datum zahdjeni obchodovani byl 2. 7. 2012.

Burza cennych papirt Praha, a.s. podle ustanoveni § 60 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitalovém trhu ve znéni pozdé;jsich
predpist a ¢lanku 8. odst. 2 Burzovnich pravidel, ¢ast VII. - Podminky pfijeti akcii k obchodovani na burzovni trh Standard Market, na
zdkladé oznameni emitenta cenného papirll vyfadila uvedenou emisi zaknihovanych akcii z obchodovéni na trhu Standard Market s
ucinnosti od 24. 7. 2017.

V sledovaném obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 nabyla spolecnost ISTROKAPITAL SE podil na hlasovacich pravech ve vysi 100,00 %.

Prehled osob s podilem na hlasovacich pravech emitenta ENERGOCHEMICA SE k 31. 12. 2017:

Identifikacni Obchodni jméno Podil n? Pocet akcii (ks) ve jmenovité .Pocet a.kf" (ks) vev
Cislo: akcionare: hlasovacicl hodnoté 1.392,60 K¢&/55,- EUR: jmenovité hodnoté
’ ' pravech: e ’ " | 13.926,- K&/ 550,- EUR
SE2 ISTROKAPITAL SE 100,00 % 1500 000 129 091
Celkem 100 % 1500 000 129 091

K 31. 12. 2017 Spolecnost nevlastnila Zadné vlastni akcie.
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1.4 Predstavenstvo a dozorci rada

Predstavenstvo: Ing. Ondrej Macko, predseda
Ing. Boris Krehel, ¢len
Ing. Martin Bartos, ¢len

Dozordi rada: Mario Hoffmann, predseda
Ing. Tatiana Franzenova, ¢len
Ing. Jana Vrablova, ¢len

Za Spolecnost jedna predstavenstvo. Za predstavenstvo jednaji navenek vZdy alespori dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

V pribéhu Géetniho obdobi nedoslo k zménam v dozoréi radé Spolecnosti. V pribéhu ucetniho obdobi byli na zakladé rozhodnuti jediného
akcionare Spolecnosti ze dne 28. 6. 2017 do funkci ¢lend predstavenstva opétovné zvoleni Ing. Ondrej Macko, Ing. Boris Krehel a Ing. Martin
Bartos, a to s ucinnosti ke dni 26. 9. 2017.

1.5 Dcefiné spolecnosti

Spole¢nost k 31. 12. 2017 vlastnila podily v nasledujicich spole¢nostech:

ENERGOCHEMICA SE

[ [ T T T T T [ I [

100% 100% 99.99651716% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
¥

¥
Technologioky hattit | | ENERGOCHEMCA ENERGOCHEMICA
A Ruprechta as, TRADIG as. czeas.

| | [E—

0,003482845%
o7.00% 93.64%

v

crpstazov.sro. |4— 300 ——————— | 1360 cPzempin s

2. APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU

o APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU
iv. Standardy a interpretace platné v béZzném obdobi

Spolecnost aplikovala vSechny nové a novelizované standardy (IFRS/IAS) a interpretace (IFRIC/SIC) pfijaté Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho Gcetniho vykaznictvi (IFRIC), které se vztahuji k jejim ¢innostem a jsou ucinné
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 a dfive.

Nasledujici standardy, novelizace a interpretace k existujicim standarddim jsou nové ucinné a byly pfijaty pro zavazné uplatiiovani Evropskou
Unii pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017.

. IAS 12 Dané z pfijmu (novelizovany v lednu 2016)

. IAS 7 Vykazy penéznich tokl (novelizovany v lednu 2016)

Novelizace IAS 12: Uétovéni o odloZenych dariovych pohledavkach z nerealizovanych ztrat

Novelizace IAS 12: Uctovdni o odloZenych dariovych pohleddvkdch z nerealizovanych ztrdt (verze vydana radou IASB je ucinna pro ucetni
obdobi po¢inajici od 1. ledna 2017) upfesriuje, jak Uc¢tovat o odloZenych dariovych pohledavkdach z nerealizovanych ztrat u dluhovych nastroju
oceriovanych realnou hodnotou. Novelizace obsahuje nékolik upfesnujicich odstavct a ilustrativni priklad.

Novelizace upravuje nasledujici oblasti:

. V souvislosti s nerealizovanymi ztratami u dluhovych nastroji oceniovanych redlnou hodnotou a oceriovanych pofizovaci cenou
pro dariové Ucely vznika odcitatelny pfechodny rozdil bez ohledu na to, zda drzitel dluhového nastroje ocekdva, Ze zlistatkovou
hodnotu dluhového nastroje realizuje prodejem nebo uzivanim.

. Ucetni hodnota aktiva neptedstavuje omezeni pro odhad pravdépodobného budouciho zdanitelného zisku. Odhad budouciho
zdanitelného zisku nezahrnuje dariové odpocty vyplyvajici z oduétovani odéitatelnych pfechodnych rozdild.

. Ucetni jednotka vyhodnoti konkrétni odloZenou dafiovou pohledavku ve spojitosti s ostatnimi odlozenymi dariovymi
pohledavkami.
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Novelizace IAS 7: Iniciativa tykajici se zverejfiovani informaci

Upravy IAS 7: Iniciativa tykajici se zveFejiiovani informaci vyzaduje, aby Géetni jednotka zvetejnila informace, které uzivateltim uéetni zavérky
umozni hodnotit zmény zavazki vyplyvajicich z financovani, véetné zmén vyplyvajicich z penéznich toki i zmén nepenéznich. Upravy
neprinaseji definici financovani, ale objasnuji, Ze vychazeji ze stavajici definice financovani pouzivané v IAS 7.

Spolecnost v ramci svych zavazkd vykazuje nékolik finanénich zavazkd, jejichz penézni Uhrada by byla prezentovana ve vykazu penéznich
tokl v ramci penéZnich toka z financovani. V dlisledku novych pozadavkd Ucinnych od 1. 1. 2017 poskytuje nasledujici tabulka sesouhlaseni
pocatecniho a kone¢ného zustatku takovych zavazku:

Bankovni Nebankovni

v tis. EUR uvéry pajcky Celkem
Pocatecni zstatek k 1. 1. 2016 - - -
dopad podnikové premény (pfevodu Cistych aktiv) - - -
penézni tok — Cerpani Uvéru - 3202 3202
penézni tok — splatky uvéru - (1042) (1042)
penézni tok — placené uroky - - -
nabéhlé urokové naklady - 45 45
Konecény zlstatek k 31. 12. 2016 - 2205 2 205
dopad podnikové pfemény (pfevodu Cistych aktiv) - - -
penézni tok — Cerpani Uvéru 13712 290 14 002
penézni tok — splatky uvéru - - -
penéZni tok — placené Uroky (520) - (520)
zépocet zdvazku s pohledavkami - - -
odpusténi ¢asti zdvazku - - -
Uprava ocenéni Uvéru pfi modifikaci podminek — Ghrada - - -
nabéhlé drokové naklady 517 66 583
kurzovy prepocet (zisk) - - -
Koneény zustatek k 31. 12. 2017 13709 2561 16 270
z toho kratkodobé splatny zustatek 13709 2561 16 270

z toho dlouhodobé splatny zUstatek - - -

v. Nové a novelizované IFRS pfijaté pro poutziti v EU, které nejsou zavazné ucinné pro rok koncici 31. prosince 2017, ale mohou byt
pouzity dfive

NiZe uvadime seznam novych a novelizovanych standard( pfijatych EU, které dosud nejsou zdvazné ucinné (ale umoznuji drivéjsi pouziti).
. IFRS 9 Financni nastroje (vydany v ¢ervenci 2014)
. IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany v kvétnu 2014)
. IFRS 16 Leasingy (vydany v lednu 2016)
. Novelizace IFRS 4 tykajici se aplikace standardu IFRS 9 (novelizovano v zafi 2016)

IFRS 9 Finan¢ni nastroje

Standard IFRS 9 vydany v listopadu 2009 (verze vydana radou IASB je ucinnd pro ucetni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu,
drivéjsi poutziti je povoleno) zavadi nové pozadavky pro klasifikaci a ocenéni financnich aktiv. IFRS 9 byl nasledné upraven v fijnu 2010, kdy
byly do standardu zahrnuty i poZadavky na klasifikaci a ocenéni finan¢nich zdvazk( a oductovani. Dalsi Upravy, jejichz ucelem bylo zaclenit
nové pozadavky na zajiStovaci Ucetnictvi, probéhly v listopadu 2013. Dalsi novelizovana verze standardu IFRS 9 byla vyddna v ¢ervenci 2014.
Cilem novelizace bylo zakomponovat predevsim a) pozadavky na snizeni hodnoty finanénich aktiv a b) ¢aste¢né Upravy pozadavkd na
klasifikaci a ocenéni zavedenim kategorie ,ocenéni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku” (FVTOCI) pro urcité
jednoduché dluhové nastroje.

NiZe jsou popsany hlavni pozadavky standardu IFRS 9:

. Veskerd vykazana finanéni aktiva, na nézZ se vztahuje standard IAS 39 Finan¢ni nastroje: G¢tovani a oceriovani, by méla byt nasledné
ocenéna zlstatkovou cenou nebo realnou hodnotou. Konkrétné dluhové nastroje drzené v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem
je inkasovat smluvni penézni toky, a u nichZ vznikaji na zakladé smluvnich podminek penézni toky, které jsou vyhradné splatkami
jistiny a Urok( z nesplacené jistiny, jsou obecné ocenovany zdstatkovou cenou na konci nasledujicich Gcetnich obdobi. Dluhové
nastroje drzené v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno inkasovanim smluvnich penéznich tok( a prodejem finanénich
aktiv, a jejichz smluvni podminky vedou ve stanovenych datech ke vzniku penéZnich tokd, které predstavuji pouze platby jistiny a
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uroku z neuhrazené jistiny, jsou obecné ocenény realnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Uplného vysledku (FVTOCI). VSechny
ostatni dluhové nastroje a kapitalové nastroje jsou oceriovany realnou hodnotou na konci nasledujicich ucetnich obdobi. Podle
IFRS 9 se mohou navic Ucetni jednotky neodvolatelné rozhodnout, Ze budou prezentovat nasledné zmény v redlné hodnoté
kapitalové investice (ktera neni uréena k obchodovani) v ostatnim tplném vysledku a Ze v hospodaiském vysledku budou obecné
vykazovat pouze pfijmy z dividend.

. Pokud jde o ocenéni finanénich zdvazk( oznacenych jako nastroje oceriované v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty,
IFRS 9 vyZaduje, aby byla vySe zmény redIné hodnoty finanéniho zdvazku vztahujici se ke zménam uvérového rizika tohoto zavazku
vykdzéna v ostatnim Uplném vysledku, pokud by zauétovéni dusledkd zmén Uvérového rizika zavazku v ostatnim Uplném vysledku
nevedlo k nekonzistentnosti Uctovéni v hospodafském vysledku nebo k nérlistu této nekonzistentnosti. Zmény realné hodnoty
tykajici se Uvérového rizika finan¢niho zavazku nejsou nasledné reklasifikovany do hospodarského vysledku. Dfive byla podle
standardu IAS 39 cela vySe zmény redlné hodnoty financ¢niho zavazku oznaceného jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty vykdzana v hospodarském vysledku.

. V souvislosti se snizenim hodnoty financnich aktiv IFRS 9 vyZaduje model ocekavané Uvérové ztraty oproti modelu vzniklé Gvérové
ztraty vyZadované standardem IAS 39. Model oCekavané Uvérové ztraty vyZzaduje, aby Ucetni jednotka Uctovala o oéekdvanych
uvérovych ztrdtdch a o zméndach téchto ocekdvanych Uvérovych ztrat k datu kazdé ucetni zavérky, a tim zohlednila zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani. Jinymi slovy jiZ neni nutné, aby pfed vykdzanim uvérovych ztrat vznikla Gvérova udalost.

. Nové pozadavky na obecné zajistovaci Uéetnictvi zachovavaji tfi typy mechanism zajistovaciho Ucetnictvi, které jsou aktudlné k
dispozici podle IAS 39. IFRS 9 zavadi vétsi flexibilitu, pokud jde o typy transakci, jeZ jsou zplsobilé pro zajistovaci Gcetnictvi
(konkrétné doslo k rozsifeni typl instrumentd, které jsou zpUsobilé se stat zajistovacimi nastroji), a typy rizikovych komponent
nefinanénich polozek, které jsou zpUsobilé pro zajistovaci Gcetnictvi. Mimo to doslo k revizi testu dcinnosti, jenz byl nahrazen
principem ,,ekonomického vztahu“. Retrospektivni posouzeni U¢innosti zajisténi jiz neni vyZzadovano. Dale byly zavedeny presné;jsi
poZadavky na zverejnéni aktivit Ucetni jednotky v oblasti Ffizeni rizik.

. Aplikace IFRS 9 pfindsi pro Spole¢nost nové pozadavky z titulu klasifikace, ocenéni a vykdzani v Ucetni zavérce. Spolecnost
predpoklada vyznamny dopad na rozsah a podrobnost zvefejnéni financ¢nich ndstroji. Vyznamny dopad na ekonomickou ¢innost

Spolec¢nosti a na vykazované vysledky ocekavan neni.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

(Uginné pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 & po tomto datu)

IFRS 15 zavadi pro Ucetni jednotky jednotny komplexni model Uc¢tovani vynost ze smluv se zakazniky. Od data tcinnosti nahradi IFRS 15 tyto
stavajici standardy a interpretace pro vykazovani vynosut:

. IAS 18 Vynosy

. IAS 11 Smlouvy o zhotoveni

. IFRIC 13 Zakaznické vérnostni programy

. IFRIC 15 Smlouvy o zhotoveni nemovitosti

. IFRIC 18 Ptevody aktiv od zakaznikd

. SIC 31 Vynosy — barterové transakce zahrnujici reklamni sluzby.

Jak naznaduje nazev nového standardu pro vykazovani vynost, IFRS 15 se bude tykat pouze vynosl ze smluv se zédkazniky. Podle IFRS 15 je
zakaznik ucetni jednotky subjekt, jenz uzavrel s Gcetni jednotkou smlouvu za Gcelem ziskdni zboZi nebo sluzeb, které jsou vystupem béziné
¢innosti Ucetni jednotky vyménou za protihodnotu. Na rozdil od rozsahu plsobnosti standardu IAS 18 vykazovani a oceriovani trokovych a
dividendovych vynost z dluhovych a kapitdlovych investic jiz nespada do pusobnosti standardu IFRS 15, ale do plsobnosti standardu IAS 39
Finan¢ni nastroje: Gc¢tovani a oceriovani (€i IFRS 9 Finanéni nastroje, je-li standard IFRS 9 pfijat dfive).

Jak je uvedeno vyse, novy standard pro vykazovani vynost zavadi jednotny model pro osetfeni vynost ze smluv se zakazniky. Tento model je
zaloZen na zakladnim principu, Ze Ucetni jednotka vykazuje vynosy tak, aby zachytila pfevod pfislibeného zbozi nebo sluzeb na zakazniky v

Castce, kterd odrazi protihodnotu, na niz ma ucetni jednotka dle vlastniho oéekavani narok vyménou za toto zboZi nebo sluzby.

Novy standard pro vykazovéni vynosu zavadi pfistup k vykazovéani a ocefiovani vynosu sestévajici z péti kroka:

KROK 2 KROK 4 KROK 5
KROK 1 Identifikace KROK 3 PFifazeni Vykézani

Identifikace smlouvy se jednotlivych Urceni transakcni ceny vynosti, pokud
zakaznikem zavazku k transakéni ceny k JEanOPthym (nebo jakmile)

plnéni (,,ZP*) jsou splnény ZP

IFRS 15 obsahuje mnohem vice normativnich pokynu:
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. Zda smlouva (¢i kombinace smluv) obsahuje vice neZ jedno pfislibené zboZi nebo sluzbu ¢i nikoliv a pokud ano, kdy a jak by
prislibené zboZi nebo sluzby mély byt oddéleny (,,unbundled”).

. Zda by cena transakce pfifazend kazdému zdvazku k plnéni méla byt vykazovéna jako vynos pribézné nebo jednorazové. Podle
IFRS 15 vykazuje ucetni jednotka vynosy, kdyz spini zavazek k pInéni, k cemuz dojde v okamziku, kdy je ,kontrola“ nad zbozim ¢i
sluzbami, ktera je zakladem pro pfislusny zavazek k pInéni, pfevedena na zakaznika. Na rozdil od standardu IAS 18 novy standard
neobsahuje oddélené pokyny pro ,prodej zboZi“ a , poskytovéni sluzeb”. Novy standard spiSe vyZaduje, aby ucetni jednotky
posoudily, zda by vynosy mély byt vykazovany priibézné nebo jednorazové bez ohledu na to, zda se vynos tyka ,prodeje zboZzi”
nebo , poskytovani sluzeb”.

. Pokud transakéni cena zahrnuje variabilni protiplnéni, jak takovéto protiplnéni ovlivni hodnotu a nacasovani vykazani vynosa.
Koncept variabilniho protiplnéni je Siroky. Cena transakce se povaZuje za variabilni vlivem slev, rabatd, refundaci, avéra, snizeni
cen, pobidek, vykonnostnich bonust, pokut a podminénych ujednani.

. Vynos z transakce s variabilnim plnénim se vykaZze pouze do té miry, u které je vysoce pravdépodobné, Ze po nasledném vyreseni
nejistoty spojené s variabilnim protiplnénim nedojde k vyraznéjsim Upravam vykazanych kumulativnich vynost.

. Kdy mohou byt naklady vzniklé v souvislosti se ziskdnim smlouvy a pInénim smlouvy vykédzany jako aktivum.

Novy standard vyZaduje také rozsahla dodatecna zverejnéni.

Standard IFRS 15 je Géinny pro Gcetni obdobi poéinajici 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu. DFivéjsi poufiti standardu je povoleno. Ucetni jednotky
si mohou vybrat, zda pouZziji standard retrospektivné ¢i zda vyuZiji tzv. upraveny prechod, jenzZ spociva v retrospektivnim uplatnéni standardu
pouze na smlouvy, které k datu prvotni aplikace standardu nejsou dokonceny (napf. 1. ledna 2018 pro UGcetni jednotku, pro niz konec roku
ptipada na 31. prosince).

Aplikace IFRS 15 pfinasi pro Spolec¢nost nové poZadavky z titulu klasifikace vynos( a vykdzani v Gcetni zdvérce. Spole¢nost neocekava
vyznamny vliv novelizace na svou Ucetni zavérku.

Vyjasnéni IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

Upravy standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (datum Géinnosti této Gpravy je shodné s G¢innosti samotného IFRS 15, tedy 1. ledna
2018) objasriuji urcité pozadavky standardu a poskytuji spolecnostem, které implementuji novy standard, dalsi dlevy pti pfechodu na IFRS
15. Novelizace neméni zakladni principy standardu, ale objasriuje, jak maji byt tyto principy aplikovany. Upravy se zaméfuji na tfi témata
(identifikace povinnosti k plnéni, rozliSeni zmocnénce a zmocnitele a licencovani) a poskytuji urcité ulevy pfi prechodu na novy standard pro
modifikované a ukoncené smlouvy. Spolecnost neocekava vyznamny vliv novelizace na svou ucetni zavérku.

IFRS 16 Leasing

Standard IFRS 16 Leasing (verze vydana radou IASB je UGcinna pro ucetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2019) a pfinasi vyznamnou zménu
ucetnich zasad pro leasingové smlouvy. Pfedmétem standardu je Ucetni zachyceni a vykazani leasingl u ndjemce i pronajimatele. IFRS 16
Uzce navazuje na standard IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky. Vychodiskem standardu je pfesna specifikace podminek, které urcuji, zda
je smlouva leasingovou smlouvou, ¢i zda leasing obsahuje. Problémem je odliSeni leasingu od poskytnuti sluzby. Smlouva je leasingovou
smlouvou, nebo obsahuje leasing, pokud pfinasi pravo kontrolovat uZitky z identifikovaného aktiva po urcitou dobu za Uhradu. Leasing se lisi
od sluzby tim, Ze zdkaznik ziska na pocatku leasingu kontrolu nad konkrétnim aktivem — pravo fidit uzivani tohoto aktiva. IFRS 16 definuje
leasing jako smlouvu pfinasejici najemci po dobu leasingu pravo ziskat vsechny podstatné ekonomické uzitky z identifikovaného aktiva a
zdroven pravo Fidit uzivani identifikovaného aktiva. Pro identifikaci leasingového vztahu je tedy nutné zodpovédét nasledujici otazky:

. Je smlouva sjednana na leasing konkrétniho specifikovaného aktiva a pronajimatel nema pravo jej vyménit a z vymeény ziskat

ekonomicky prospéch?
. Ma najemce prévo ziskat podstatné ekonomické uZitky z aktiva po dobu jeho uzivani?
. Ma ndjemce pravo Fidit uzivani aktiva?

Spoleénost neocekdava vyznamny vliv novelizace na svou ucetni zavérku.

Upravy standardu IFRS 4 Pouiti IFRS 9 Finan¢ni néstroje spole¢né s IFRS 4 Pojistné smlouvy

(Verze vydana radou IASB je G¢inna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu nebo v okamziku prvni aplikace standardu
IFRS 9.)

Cilem Uprav je vyfesit obavy vyplyvajici z riznych dat G¢innosti standardu IFRS 9 a pfipravovaného nového standardu pro pojistné smlouvy
IFRS 17.
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Upravy zavadéji dvé moznosti pro tcetni jednotky, které vydavaji pojistné smlouvy v rozsahu IFRS 4:
. MozZnost, kterd ucetnim jednotkdm povoluje reklasifikovat (z hospodarského vysledku do ostatniho Uplného vysledku) nékteré
vynosy ¢i ndklady vyplyvajici z uréitych financénich aktiv; jedna se o tzv. reklasifikaéni pfistup (angl. ,,overlay approach®);
. Moznost vyuZit vyjimku z aplikace IFRS 9 vztahujici se na Ucetni jednotky, jejichZ pfevaZujici ¢innosti je vydavani pojistnych smluv
v rozsahu IFRS 4. Tato mozZnost se oznacuje jako tzv. pfistup odloZené aplikace (angl. , deferral approach®).

VyuZiti obou pfistupl je volitelné a ucetni jednotka je mdZe prestat pouZivat predtim, nez aplikuje novy standard pro pojistné smlouvy.
Spolecnosti se tato problematika netyka.

Upravy standardu IAS 40 Pfevody investic do nemovitosti

(Verze vydana radou IASB je ucinna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)

Upravy se zabyvaji otazkou, zda by nemovitost ve vystavbé nebo v rekonstrukci, ktera byla pivodné klasifikovéna jako zasoby, mohla byt
prevedena do investic do nemovitosti, pokud existuje evidentni zména ve vyuZiti nemovitosti.

Hlavni zmény:
. Odstavec 57 noveé uvadi, Ze Ucetni jednotka provede prevod z Gétu a na Gcet investic do nemovitosti pouze tehdy, existuje-li dikaz
0 zméné vyuziti. Ke zméné vyuZiti dojde tehdy, pokud nemovity majetek spini (nebo prestane splfiovat) definici investice do
nemovitosti. Zména plant vedeni Gcetni jednotky, pokud jde o vyuZiti nemovitého majetku, sama o sobé nepredstavuje dikaz o
zméné vyuziti.
. Seznam dukazt uvedenych v odstavci 57 byl uveden jako seznam vybranych prikladd, nikoliv jako Gplny vycet, jak tomu bylo pred
Upravou.

vi. Nové a novelizované IFRS, které nejsou zavazné ucinné pro rok kondici 31. prosince 2017, ale mohou byt pouZity dfive, dosud
nepfijaté pro pouZiti v EU

K datu schvaleni této Ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace schvaleny Evropskou komisi pro uZiti v EU:
. IFRS 14 Casové rozli$eni pFi cenové regulaci (vydany v lednu 2014)
. IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017)
. Novelizace IFRS 2 (vydand v ¢ervnu 2016)
. Novelizace IFRS 9 (vydana v fijnu 2017)
. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 (vydana v zafi 2014)
. Novelizace IAS 28 (vydana v fijnu 2017)
. Novelizace IAS 40 (vydana v prosinci 2016)
) Annual Improvements to IFRSs — cyklus 2014 az 2016 (vydan v prosinci 2016)
. Annual Improvements to IFRSs — cyklus 2015 az 2017 (vyddan v prosinci 2017)
. IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration (vydan v prosinci 2016)
. IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments (vydan v ¢ervnu 2017)

IFRS 14 Casové rozliseni pii cenové regulaci

IFRS 14 formuluje poZadavky na vykazovani akrudlnich ucetnich poloZek vznikajicich z podnikatelskych cinnosti v cenové regulovanych
odvétvich. Tento standard ma byt aplikovan pouze pro ty ucetni jednotky, které prechdazi z narodnich regulatornich ramcl Gcéetniho
vykaznictvi pod IFRS (tzv. first-time adopters). Standard IFRS 14 je tcinny od 1. ledna 2016, avSak Evropska komise se rozhodla nedoporudit
tento standard k schvaleni mezi standardy pfijaté Evropskou unii, jelikoZ pod pusobnost toho standardu by spadalo jen velmi mélo Gcéetnich
jednotek.

IFRS 17 Pojistné smlouvy

Standard IFRS 17 obsahuje nové poZadavky na vykazovani a oceriovani zavazku z pojistnych smluv. Tento standard nahradi aktudlné platny
standard IFRS 4. U¢innost standardu IFRS 17 je stanovena pro Uéetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2021 a nasledujici.

Novelizace IFRS 2

Novelizace IFRS 2 Uhrady vdzané na akcie objastiuje jak vykazovat uréité typy transakei s Ghradami vazanych na akcie (verze vydana radou
IASB je Gc¢inna pro Ucetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2018). Spolecnosti se uvedené novelizace netykaiji.

Novelizace IFRS 9

Tato novelizace standardu IFRS 9, ktera je G¢inna pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 a nasledujici, upravuje pozadavky standardu IFRS
9 na tzv. ,termination rights” tak, aby nevznikly obtiZze pfi aplikaci modelu amortizovanych ndklad(l. Tato novelizace bude uplatfiovdna
retrospektivné, dfivéjsi aplikace je dovolena.
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Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym &i spoleénym podnikem

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruZenym ci spolecnym podnikem (Verze vydana radou IASB
nema zatim stanoveno datum ucinnosti). Cilem této novelizace je vyresit rozpor mezi poZadavky standardu IAS 28 (2011) Investice do
pridruzenych podnik( a spole¢nych podniki a IFRS 10 Konsolidovana Ucetni zavérka. Tyto Upravy stanovi, Ze u prodeje nebo vkladu aktiv do
pfidruzeného nebo spolecného podniku ¢i v pfipadé pozbyti ovladani, je-li zachovana spolecnd kontrola nebo vyznamny vliv u transakci
zahrnujicich pfidruZeny nebo spole¢ny podnik, je rozsah veskerych zisk ¢i ztrat vykazan v zavislosti na tom, zda aktiva ¢i dcefind spolec¢nost
tvofi podnik, jak ho definuje standard IFRS 3 Podnikové kombinace. Pokud aktiva nebo dcefind spole¢nost podnik predstavuji, veskeré zisky
Ci ztraty jsou plné vykazany, v opacném pripadé je eliminovan podil ucetni jednotky na zisku ¢i ztraté. Spolecnosti se uvedené novelizace
netykaji.

Novelizace IAS 28

Novelizace objasniuje aplikaci poZzadavk( IFRS 9 (véetné poZadavku na testovani na snizeni hodnoty) na podily v pfidruzenych podnicich
spadajicich do rdmce IAS 28. Tato novelizace je u¢innd pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019, avsak dfivéjsi aplikace je mozna zejména
s ohledem na to, Ze samotny IFRS 9 je ucinny jiz od 1. ledna 2018.

Novelizace IAS 40

Novelizace stanovi, Ze pfesun do nebo z kategorie majetku ,investice do nemovitosti” vyZaduje dlsledné posouzeni a prokazani toho, ze
dané aktivum prestalo splfiovat nebo naopak zacalo splfiovat definiéni znaky investice tak, jak je obsahuje standard IAS 40. Dale musi byt
prokazadna zména v uzivani reklasifikovaného majetku. Tato novelizace je Gc¢inna pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 a nasledujici,

drivéjsi aplikace je dovolena. Aplikace této novelizace ma byt provedena retrospektivné, pokud to neni mozné, je povolena i prospektivni
Uprava.

Roéni zlepseni IFRS — cyklus 2014 a7 2016

Zahrnuje novelizace tfi standardud: IFRS 1, IFRS 12 a IFRS 28.

. Upravy standardu IFRS 1 Prvni pfijeti mezinarodnich standard( Uéetniho vykaznictvi
(Verze vydana radou IASB je U¢inna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)
Touto Upravou bylo zruseno nékolik kratkodobych vyjimek, jejichZ aplikace jiz nebyla vyuZitelna.

. Upravy standardu IFRS 12 Zvefejnéni podild v jinych Géetnich jednotkach
(Verze vydanad radou IASB je ucinna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2017 ¢i po tomto datu.)
Rozsah pulisobnosti IFRS 12 byl vyjasnén tak, Ze poZadavky na zverfejnéni v tomto standardu jsou relevantni pro podily v jinych ucetnich
jednotkach bez ohledu na to, zda jsou ¢i nejsou klasifikovany jako drzené k prodeji, drzeny k distribuci vlastnikim nebo jako ukonéované
¢innosti. Spolecnosti sa uvedena Uprava netyka.

. Upravy standardu IAS 28 Investice do pfidruzenych podnik(
(Verze vydana radou IASB je Gcinna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)
Novelizace upfesiuje, Ze moZnost ocerovat investice v pfidruzenych podnicich na realnou hodnotu s dopadem do vysledku hospodareni
mUze byt vyuZita po individualnim zvazeni u kazdé jednotlivé investice do pfidruzeného podniku. Dale je upfesnéno, Zze rozhodnuti o vyuZiti
této moznosti by mélo byt ucinéno pti prvotnim zachyceni takové investice.

Rocéni zlepSeni IFRS — cyklus 2015 aZ 2017

Zahrnuje novelizace ¢tyf standardG: IFRS 3 ve spojeni s IFRS 11, dale IFRS 12 a IFRS 23. V8echny novelizace tohoto cyklu nabyvaji u¢innosti
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 a nasledujici.

. Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace a IFRS 11 Spoleéna ujednéni
Novelizace IFRS 3 upresiiuje, Ze pokud Ucetni jednotka ziska kontrolu nad podnikem, ktery predstavuje tzv. ,joint operation”, pak Gcetni
jednotka preceni dosud drzené podily v takovém podniku. Novelizace IFRS 11 uvadi, Ze pokud Géetni jednotka ziska spolec¢nou kontrolu nad
podnikem, ktery predstavuje tzv. ,join operation”, pak Gcetni jednotka dosud drzené podily nepreceriuje.

. Upravy standardu IAS 12 Dané ze zisku
Novelizace IAS 12 upfesfiuje, Ze vSechny pfipadné konsekvence dané ze zisku vyvolané vyplatou dividend, resp. podilt na zisku, by mély byt
zachyceny v hospodarském vysledku.

. Upravy standardu IAS 23 VypUjéni naklady
Novelizace IAS 23 uvadi, Ze v pfipadé, kdy konkrétné prifazené dluhové financovani (Uvér, dluhopis, apod.) zlistava nesplacen poté, co k nému
pfifazené aktivum bylo dokonéeno, stdva se takové dluhové financovani soucasti obecné alokovatelného dluhového financovani pomoci miry
kapitalizace.
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IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration

Tato interpretace dava navod k urceni ,data transakce” v pfipadé poskytnuti nebo pfijeti zdlohovych plateb v cizi méné, které maji za
nasledek vznik nepenéiniho aktiva nebo nepenéiniho zdvazku (napf. sloZeni nevratné jistoty). Interpretace je G¢inna pro Gcetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 a nasledujici, dfivéjsi aplikace je dovolena.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments

Interpretace stanovi postup pro zachyceni Ucetnich konsekvenci zdanitelného zisku (resp. danové ztraty), nevyuzitych kumulovanych
dariovych ztrat, poloZek odcitatelnych od zdklad(i dané nebo zmén v darové sazbé v situacich, kdy ucetni jednotka ma pochybnosti o budouci
aplikovatelnosti (uplatnitelnosti) téchto poloZek pfi vypoctu vlastni dariové povinnosti. Interpretace je u¢inna pro ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2019 a nasledujici, dfivéjsi aplikace je dovolena.

3. DULEZITA UCETNI PRAVIDLA
1. Prohlaseni o shodé

Ugetni zévérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pFijatém Evropskou unii (IFRS), které obsahuji
ucetni principy pfijaté Radou pro Mezinarodni Uéetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) a Gc¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. 1. 2017.

2.  Vychodiska sestavovani Gcetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavena za poufiti ocefiovaci baze historickych cen. Management povazuje za vyznamné ty transakce, které presahuji
0,1% brutto aktiv v jednotlivém pfipadu.

Uétovdni vynosti

Vynosy se ocefiuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty. Casové rozliseni vynosovych troki se uskutedriuje s ohledem na
neuhrazenou jistinu, pfi¢emZ se pouZije prislusnd drokovd mira, pfi dlouhodobych pohleddvkach se pouzije efektivni Grokova mira t.j.
urokovd mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci penéini pfijmy po ocekdvanou dobu trvani financ¢niho aktiva na jeho cistou
ucetni hodnotu.

Urokové vynosy

Urokové vynosy se ¢asové rozlisuji podle vyse jistiny a efektivni Grokové sazby, co? je sazba, kterou diskontuji odhadované budouci penézni
toky béhem predpokladané Zivotnosti finanéniho aktiva vici Cisté ucetni hodnoté pfi prvotnim zaucétovani.

Cizi mény

Ucetni zavérka Spole¢nosti je predkladana v méné primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Spoleénost vyviji svoji ¢innost (funkéni
ména Spolec¢nosti). Pro Gcely této Ucetni zavérky se vysledky a finanéni pozice Spole¢nosti vyjadfuji v eurech (EUR), které jsou funkéni ménou
Spoleénosti a ménou vykazovani pro tuto Ucetni zavérku.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky Spolecnosti se transakce v jiné méné, nez je funkcni ména Spolecnosti (cizi ména), uctuji za pouziti sménného
kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penéini polozky v cizi méné prepocitavaji za pouziti zavérkového
sménného kurzu Ceské narodni banky. Nepenéini polozky, které jsou ocenény v realné hodnoté vyjadfené v cizi méné, se prepocitavaji
za pouziti sménného kurzu platného k datu urceni realné hodnoty.

Kurzové rozdily se uctuji do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.

Dané
Dan z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dan.

Splatnd dari

Splatna dan se vypocitad na zédkladé zdanitelného zisku za dané obdobi zjisténého v souladu s narodnim Ucetnictvim Spolecnosti, které je
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi v platném znéni, vyhlaskou €. 500/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona
¢. 563/1991 Sb. o Uletnictvi, pro Uletni jednotky, které jsou podnikateli U¢tujicimi v soustavé podvojného uUéetnictvi, v platném znéni
a Ceskymi Gcetnimi standardy pro podnikatele v platném znéni. Zdanitelny zisk se odli$uje od zisku, ktery je vykazany ve vykazu zisku a ztrat
a ostatniho Uplného vysledku, protoze nezahrnuje polozky vynosU, resp. nakladd, které jsou zdanitelné nebo od¢itatelné od zékladu dané
v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od zakladu dané.
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OdloZend darn

OdloZend dari je dan, ktera se ocekava, Zze bude placena nebo navricena z rozdilG mezi Uéetnimi hodnotami aktiv a zavazkd v Ucetnich
vykazech a odpovidajicimi darfiovymi zdkladnami pouzitymi pfi vypocétu zdanitelného zisku. OdloZena dan se vykaze na zakladé rozdild mezi
ucetni hodnotou aktiv a zavazk( v Ucetni zavérce a jejich dariovou zakladnou pouZitou pro vypocet zdanitelného zisku, a zauctuje se za poufZiti
zdvazkové metody vychdzejici z rozvahového pfistupu. OdloZzené dariové zavazky se uznavaji obecné u vSech zdanitelnych prechodnych
rozdil(. OdloZené dariové pohledavky se obecné uznavaji u vSech odditatelnych prechodnych rozdild v rozsahu, v jakém je pravdépodobné,
Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuZit odCitatelné prechodné rozdily, bude dosaZen, pficemz je pravdépodobné, Ze
pfechodné rozdily budou v dohledné budoucnosti zruseny.

Ugetni hodnota odlozenych dafiovych pohledévek se posuzuje vidy k rozvahovému dni a snizuje se, pokud jiz neni pravdépodobné, 7e budouci
zdanitelny zisk bude schopen odlozenou dariovou pohledavku pokryt v celkové nebo ¢astecné vysi.

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se oceriuji pomoci dafiové sazby, ktera bude platit v obdobi, ve kterém pohledavka bude realizovéna
nebo zavazek splatny, na zakladé darnovych sazeb (a darfiovych zédkont) uzakonénych, resp. vyhlasenych do rozvahového dne. Ocenovani
odloZenych dariovych zédvazk( a pohledavek zohledruje danové dusledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym Spole¢nost k rozvahovému dni
ocekava uhradu nebo vyrovnani iéetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

OdloZenad dan je kalkulovana za poufZiti dafiovych sazeb, jejichz aplikace se ocekava v obdobi, ve kterém bude zédvazek vyrovnan nebo aktivum
realizovano. Kalkulace odloZené dané zarovern reflektuje dariové dusledky, které by nasledovaly zpUsob zpétného nahrazeni ucetni hodnoty,
resp. vyporadani tcetni hodnoty zavazkd dle ocekavani Spolecnosti k rozvahovému dni.

Pro béZné a pro nasledujici ucetni obdobi je platnd dariova sazba ve vysi 19 %.

OdloZend dan je zachycena ve vysledku hospodafeni s vyjimkou odloZené dané, kterd se vztahuje k ziskim a ztratdm uznanym v ostatnim
uplném vysledku nebo k polozkdm Gétovanym pfimo do vlastniho kapitalu, kdy je odloZzena dar také uznana v ostatnim Uplném vysledku
nebo pfimo ve vlastnim kapitélu.

Splatnd a odloZend dari za obdobi

Splatna a odloZena dar se vykazuje jako naklad nebo vynos a zahrnuje se do zisku nebo ztraty, kromé pripadu, kdy souvisi s polozkami, které
se Uctuji pfimo do vlastniho kapitalu (v tom pfipadé se i daf vykazuje pfimo do vlastniho kapitalu), nebo pokud vznika pti prvotnim zauétovani
podnikové kombinace.

Zdanéni

Danové ndklady zahrnuji dan z pfijmu a odloZenou dari.

Splatna dan z pfijm0a vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfislusny rok. Zdanitelny zisk se lisi od zisku prezentovaného ve vykazu
o Uplném vysledku, protoZe vychazi z ¢eského Ucetniho a dafiového prava. Zdanitelny zisk nezahrnuje polozky pFijmu a nakladd, které jsou
zdanitelné a / nebo odpoéitatelné v jinych obdobich, stejné jako polozky, které nejsou nikdy zdanitelné a / nebo odpocitatelné.

Podily v dcefinych spolecnostech a pfidruZzenych spolecnostech

0Od 1. 1. 2016 po zméné IAS 28 o Ucetnictvi dcefinych spolecnosti s vyuZitim ekvivalenéni metody platné pro Ucetni obdobi zacinajici po 1. 1.
2016 zménila Spolecnost svou ucetni politiku z pfecenéni investic pomoci vypoctu rediné hodnoty.

Podily v dcefinych spole¢nostech, jsou Gctovany pomoci ekvivalencni metody. Nejprve jsou vykazany v pofizovaci cené, ktera zahrnuje
transakeni naklady. Po prvotnim zadctovani Gcetni zavérka zahrnuje podil Spole¢nosti na zisku nebo ztrdté a ostatni Uplny vysledek
hospodarani dcefiné spole¢nosti zachycené ve vlastnim kapitalu.

SniZzeni hodnoty hmotnych aktiv

K rozvahovému dni Spole¢nost posuzuje ucetni hodnoty hmotnych aktiv, aby urcila, zda existuji naznaky, ze aktivum muizZe mit snizenou
hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelnd castka takového aktiva, aby se urcil rozsah pfipadnych ztrat
ze snizeni jeho hodnoty. Pokud neni mozno urcit zpétné ziskatelnou ¢astku jednotlivého aktiva, skupina stanovi zpétné ziskatelnou ¢astku
penézotvorné jednotky, k niz aktivum nalezi.

Zpétné ziskatelna Castka se rovna redlné hodnoté aktiva snizené o naklady na prodej nebo hodnoté z uzivani podle toho, ktera je vyssi. PFi
posuzovani hodnoty z uZivani se odhad budoucich penéznich tokl diskontuje na jejich sou¢asnou hodnotu pomoci diskontni sazby pred
zdanénim, ktera vyjadfuje bézné trini posouzeni ¢asové hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady
budoucich penéznich tokd.

Pokud je zpétné ziskatelnd ¢astka aktiva (nebo penézotvorné jednotky) nizsi nez jeho ucetni hodnota, snizi se Géetni hodnota aktiva (nebo
penézotvorné jednotky) na jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztrata ze snizeni hodnoty se promitne pfimo do vykazu Gplného vysledku, ledaze
je dané aktivum vedeno v pfecenéné hodnoté. V takovém pripadé se ztrata ze snizeni hodnoty posuzuje jako snizeni pfebytku z precenéni
tohoto aktiva.
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Pokud se ztrata ze snizeni hodnoty nasledné zrusi, ucetni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) se zvysi na upraveny odhad jeho
zpétné ziskatelné castky, ale tak, aby zvySena ucetni hodnota aktiva neprevysila ucetni hodnotu, ktera by byla stanovena, kdyby se v
predchozich letech nevykazala Zadna ztrata ze sniZzeni hodnoty aktiva (nebo penézotvorné jednotky). Zruseni ztraty ze snizeni hodnoty se
pfimo promitne do vykazu Uplného vysledku, ledaZe je aktivum vedeno v pfecenéné hodnoté. V takovém pripadé se zruseni ztraty ze snizeni
hodnoty posuzuje jako zvySeni precenéni.

Financni aktiva

Spolecnost klasifikuje nederivatova financni aktiva do nasledujicich kategorii: finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti Gc¢tim
nakladl nebo vynos, financni aktiva drzena do splatnosti, Uvéry a pohledavky a finanéni aktiva urcena k prodeji. Spole¢nost ma pouze
financni prostredky v kategorii Uvéry a pohledavky.

Pohledavky z obchodnich vztahd, Gvéry a jiné pohledavky s pevnymi nebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodovéany na aktivnim trhu,
jsou klasifikovany jako Uvéry a pohledavky. Pohledavky (véetné pohleddvek z obchodniho styku a ostatnich pohledavek a penéznich toku)
jsou Ucétovany v zUstatkové hodnoté snizené o pfipadné sniZzeni hodnoty.

Finan¢ni aktiva se oduc¢tovavaji pouze v okamziku, kdy vyprsi smluvni prava k penéznim tokdim z finanéniho aktiva nebo skupina prevede
podstatné viechna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi.

Pohledavky z obchodnich vztah(, Gvéry a jiné pohledavky s pevnymi nebo variabilnimi platbami, které nejsou obchodovéany na aktivnim trhu,
jsou klasifikovany jako "uvéry a pohleddvky". Pohledavky (véetné pohledavek z obchodnich vztah, ostatnich pohledavek a penéznich
prostiedkd) se oceriuji nejprve v realné hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté, pficemzZ se berou v Uvahu rezervy na pochybné
a nedobytné pohledavky.

SniZeni hodnoty finanénich aktiv

U finan¢niho aktiva vykazovaného v zistatkové hodnoté je vykdzana ztrata ze snizeni hodnoty rozdil mezi i¢etni hodnotou aktiva a soucasnou
hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokd diskontovanych efektivni Grokovou sazbou.

Pohledavky z obchodnich vztah( a poloZky, u nichZ nebylo zjisténo snizeni hodnoty na individualnim zékladé, jsou nasledné ocenény, resp.
snizeni hodnoty je testovano, na Urovni celého portfolia. Test sniZzeni hodnoty vychazi z predchozich zkusenosti Spole¢nosti a odhadované
inkasovatelnosti pohledavek z obchodniho styku. V pfipadé ztraty ze snizeni hodnoty se Géetni hodnota snizi pomoci Gictu opravnych polozek.
Zmény v Ucetni hodnoté uctu opravnych polozek jsou vykazany ve vysledovce.

Financni zdvazky

Finan¢ni zavazky jsou vykdzany v rozvaze, pokud spliiuji podminku finan¢niho nastroje.

Ostatni finan¢ni zavazky, vcetné vypuljcek a zavazk( z obchodnich a jinych zavazkd, jsou nejprve ocenény readlnou hodnotou snizenou
o transakéni ndklady. Ostatni finanéni zavazky se nasledné ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou pouzitim metody efektivni Grokové sazby,
pfitom jsou Urokové naklady vykazany na zakladé efektivnich naklada.

Spolecnost oductuje financni zavazky, a to az v okamziku, kdy jsou zavazky vyplaceny, zruseny nebo vyprsi.

Zména vykazovani

V roce 2017 nedoslo k Zddné zméné ve vykazovani.

4, DULEZITE A KLICOVE ZDROJE/USUDKY/POSUZOVANE NEISTOTY UPLATNENE V UCETNICTVI

Sestaveni Ucetni zavérky si Zzadda, aby management proved! usudky, odhady a predpoklady, které ovlivni aplikaci Ucetnich zasad a Gcetnich
metod a vysi vykdzaného majetku, zdvazk(, vynosu a nakladu.

Skutec¢né vysledky se mohou od téchto odhadd lisit. Odhady a souvisejici predpoklady jsou priibéZné vyhodnocovany. Upravy Gcetnich
odhadu se vykazuji v obdobi, ve kterém je odhad revidovan, a ve vsech nasledné ovlivnénych obdobich. Spole¢nost provozuje ¢innost
holdingové spolecnosti bez vyznamnych obchodnich ¢innosti, a proto existuje omezené mnozstvi Géetnich Gsudk( a zdrojl nejistoty odhadu.
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5. VYNOSY

Analyza vynosu Spolecnosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, je uvedena nasledovné:

Uroky z pajéek
Celkem

Teritorialni rozdéleni vynosu za obdobi je nasledovné:

od 1.1.2017
do 31.12. 2017

od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2016

1227 572
1227 572
od 1.1.2017 od 1. 1. 2016

do 31.12. 2017

do 31. 12. 2016

Kypr 523 -
Slovensko 704 572
Celkem 1227 572
6. NAKLADY
Analyza administrativnich naklad( Spole¢nosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, je nasledujici:
od 1.1.2017 od 1. 1. 2016

do 31.12. 2017

do 31. 12. 2016

Ucetni sluzby a pravni sluzby (21) (33)
Audit (58) (21)
Pronajem (60) -
Poplatky centralnimu depozita¥i cennych papir(i (11) (10)
Ostatni naklady (6) (2)
Celkem (156) (66)

Spolecénost si pronajima kancelafské prostory od roku 2017. ZvysSeni nakladd na audit souvisi s auditem zahajovaci rozvahy pro matefskou

spolecnost ISTROKAPITAL SE.

7. PROVOZNi NAKLADY/VYNOSY, NETTO

Analyza provoznich naklad( a vynos( Spolecnosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, jsou nasledujici:

od 1.1.2017
do 31. 12. 2017

od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2016

Pojisténi

Naklady na prodany majetek
Provozni naklady celkem
Pojisténi

Vynosy z projede majetku
Provozni vynosy celkem

Celkem

(855)

(9)

(864)

887
1
888

(683)
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8. FINANCNI NAKLADY A FINANENI VYNOSY

Analyza finanénich nakladd Spolec¢nosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, je nasledujci:

od 1.1.2017
do 31.12. 2017

od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2016

Urokové naklady (710) 572
Kurzové ztraty (3) 64
Poplatky (69)
Celkem finan¢ni naklady (782) 636
Analyza financnich vynos( spoleénosti za dané obdobi z pokracujicich ¢innosti, je nasleduijici:
od 1.1.2017 od 1. 1. 2016

do 31.12. 2017 do 31. 12. 2016

Zména efektivni Urokové miry tvéru - 99
Kurzové zisky 2 132

18 -
Celkem 20 231

Urokové naklady v roce 2017 predstavuji:

- urokové naklady z pfijatého Uvéru od tietich subjektd: v celkové vysi 631 tis. EUR,
- uroky z pfijatych pdjéek od dcefinych spole¢nosti v celkové vysi 66 tis. EUR,

- uroky z pfijaté pGjcky od matefské spolecnosti v celkové vysi 13 tis. EUR.

Poplatky spolec¢nosti vznikly v souvislosti s pFijetim pajéek od tfetich stran.

9. DAN Z PRiIMU

Dan z pfijmu se sklada ze splatné dané.

31. 12. 2017 31.12. 2016
Zisk/(ztrata) pred zdanénim 2822 97
Teoreticka dan z pfijm pfi pouziti sazby dané 19% 536 18
Trvalé rozdily 79
Vliv nevykdzané odloZené dariové pohledavky - (45)
Oprava odhadu dané z pfijm0 minulych obdobi (14) -
Celkem (522) (52)

10.  PODILY V OVLADANYCH OSOBACH A OSTATNI PODILY

A. Podily v ovlddanych osobdch
V pribéhu obdobi roku 2016 se uskutecnily nasledujici zmény v podilech v ovladanych osobach, které Spolecnost ocenila ekvivalencni
metodou k 31. 12. 2016:

Hodnota k Zisk/2trata Hodnota k

31.12. 2015 Zvyseni Vyfazeni/ . . 31.12. 2016

. . . . .18 ovladané < .

(nasledné zakladniho Dividendy (nasledné

L. " osoby ¢’ o

vykazovani) kapitalu vykazovani)

FORTISCHEM a. s. 47 170 - : 2 662 49832
ENERGOCHEMICA CZE a.s. 45 - B 44 89
TP 2, s.r.o. 9841 6700 3 (3 154) 13387
Light Stabilizers, s. r. o. 4818 - b 523 5341
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. 1255 19700 = 384 21339
CHEMSTROJ, s.r.o. 568 : 7 168 736
Technologicky Indtitit A. Ruprechta a. s. 197 = - (168) 29
Celkem 63 894 26 400 - 459 90 753

V prabéhu obdobi roku 2017 se uskute¢nily nésledujici zmény v podilech v dcefinych spoleénostech, které Spolecnost ocenila ekvivalenéni
metodou k 31. 12. 2017:
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3;4?[2";:)‘1: Zvyseni Prevod Zisk/ ?tréta,l Hodnota k
(nésledné zékladniho ovladané 31.12.2017
vykazovani) kapitalu osoby
FORTISCHEM a. s. 49 832 - - 1914 51746
ENERGOCHEMICA CZE a.s. 89 - - 54 143
TP 2, s.r.o. 13 387 - (239) (95) 13 053
Light Stabilizers, s. r. o. 5341 - - 301 5642
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. 21339 - - 1155 22494
CHEMSTRO)J, s.r.o. 736 - - 575 1311
Technologicky Intitut A. Ruprechta a. s. 29 250 - (192) 87
PROROGO, s.r.o. - 900 220 (37) 1083
Chemko, a. s. Slovakia - 2200 - (1169) 1031
Prva hasi¢skd, a.s. Strazske - 210 - (105) 105
Ekologické sluzby, s.r.o. - 3600 19 89 3708
Celkem 90 753 7160 0 2490 100 403

V pribéhu roku 2017 doslo ke zméné organizacni struktury Skupiny a Spole¢nost odkoupila obchodni podily a akcie spole¢nosti PROROGO,
s.r.o., Chemko, a. s. Slovakia, Prvd hasi¢skd, a.s. Strazske a Ekologické sluzby, s.r.o. od dcefiné spolec¢nosti TP 2, s r.o. v celkové vysi 4,5 mil.
EUR. Uéetni hodnota akcii byla k 31. 3. 2017 navysena o0 2,6 mil. EUR v spole¢nostech Chemko, a. s. Slovakia (2,2 mil. EUR), Prva hasi¢ska, a.s.
Strazske (0,21 mil. EUR) a Technologicky Institut A. Ruprechta a. s. (0,25 mil. EUR), kdy Spolecnost jako jediny akcionaf, ktery vykonava
pusobnost valné hromady, rozhodla o zvySeni zékladniho kapitédlu v téchto ovladanych spole¢nostech spolu se zvy$enim svych hlasovacich
prav v téchto spolecnostech.

Zastavni pravo na podilech

Dne 20. 12. 2017 bylo zfizeno zastavni pravo na obchodni podil a akcie spolecnosti: ENERGOCHEMICA TRADING a. s., FORTISCHEM a. s.,
Chembko, a. s. Slovakia a CHEMSTROJ, s.r.o. v prospéch bankovniho subjektu.

11.  POZEMKY, BUDOVY, STAVBY A ZARIZENi

Nedokonceny

majetek Celkem

Pozemky Budovy  Stroje a zafizeni

Pofizovaci cena
1.1.2017
PFirdstky
Vyrazeni
Pfesuny

31.12. 2017

Opravky

1.1.2017

Odpisy

Opravné polozky/Snizeni hodnoty
Vyfazeni

31.12. 2017

Zustatkova hodnota
31.12. 2017
31. 12. 2016

21

(21)

21

(21)

(12)

12

(12)

12

Spoleénost evidovala v majetku kancelafsky nabytek v jejim pfedchozim sidle. Nabytek byl v roce 2017 prodan.
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12.  KRATKODOBA AKTIVA
A.  Spolec¢nost poskytla kratkodobé uvéry svym dcefinym spole¢nostem ndsledovné:

13.

31.12. 2017 31.12. 2016
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. 38 99
FORTISCHEM a. s. 8972 5096
Chemko, a. s. Slovakia - 1044
TP 2,s r.o. - 4264
Celkem 9010 10503

K 31. 12. 2017 Spolecnost eviduje poskytnuté uvéry dcefinym spolecnostem ENERGOCHEMICA TRADING a. s. a FORTISCHEM a. s.
V pribéhu roku 2017 doslo k splaceni ¢asti jistiny Uvéru poskytnutého v minulém roce spoleénosti FORTISCHEM a. s. 0 1,042 mil.
EUR. PUjcka je urocena 8,35 % p. a. v souladu s plvodnim externim zdrojem financi ziskanym Spolecnosti, ktery byl pouZity pro
tento Ucel. V prabéhu roku 2017 Spolecnost poskytla 2 nové pljcky dcefiné spolec¢nosti FORTISCHEM a. s. Stav jistiny k 31. 12.
2017 je v celkové vysi 4,862 mil. EUR.

Poskytnuté pujcky z roku 2016 spolec¢nostem Chemko, a. s. Slovakia a TP 2, s.r.o. ve vysi 5,3 mil. EUR byly splaceny v pIné vysi
v roce 2017.
Kratkodobé pohledavky a uvéry jsou tvoreny:

Spoleénost poskytla dne 16. 1. 2017 pujcku akcionafi ISTROKAPITAL SE s irokem 6,1% p. a splatnosti do 10. 4. 2018. Stav vyCerpané
jistiny k 31. 12. 2017 je v celkové vysi 8,9 mil. EUR

Céstka v roce 2016: vklad 7 tis. EUR splacen na pronajem administrativnich prostor( v roce 2014.

Jako hotovost a penize na bankovnich uctech Spolec¢nost eviduje penize na bankovnich Gc¢tech v J&T BANKA, a.s., Praha ve vysi 66
tis. Eur (2016: 152 tis. EUR).

VLASTNI KAPITAL

Spoleénost nevlastni ani nedrzi zadné vlastni akcie, Zadné akcie Spolecnosti nejsou jménem spolec¢nosti drzené jakoukoli tfeti osobou.
Vsechny akcie vydané Spoleénosti jsou volné pfevoditelné. Neexistuje Zadny schvaleny neupsany kapitél spole¢nosti a/nebo zavazek navysit
kapital Spolecnosti.

14.

KRATKODOBE OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

Spolec¢nost eviduje k 31. 12. 2017 tyto zavazky:

31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodni zédvazky 75 6
Zéavazky z nevyplacenych vkladd 30 -
Dariové zavazky 4 -
Nevyfakturované sluzby 44 21
Casové rozliseni - 6
Celkem 153 33

Obchodni zédvazky Spoleénosti predstavuji zejména zdvazek z refakturace pronajmu administrativnich prostori od dcefiné spolecnosti
ENERGOCHEMICA CZE a.s. v celkové vysi 60 tis. EUR. Zavazek je splatny v roce 2018. Zavazek z nevyplaceného vkladu ve vysi 30 tis. EUR je
vici dcefiné spolecnosti Technologicky Institit A. Ruprechta a.s. Zdvazek bude pIné splacen v pribéhu roku 2018. Nevyfakturované sluzby
predstavuji rezervu na audit Uéetnich vykazl Spole¢nosti.
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15.  KRATKODOBE UVERY

31.12. 2017 31.12. 2016
Light Stabilizers, s.r.o 2448 2095
Ekologické sluzby, s.r.o 113 110
Prima banka Slovensko, a.s. 13709 -
Celkem 16 270 2205

Nacerpané pljcky od dcefinych spolecnosti Light Stabilizers, s. r. 0. a Ekologické sluzby, s.r.o. z roku 2016 Spolec¢nost eviduje i v roce 2017.
V fijnu 2017 doslo k navyseni jistiny Uvéru od spolecnosti Light Stabilizers, s. r. 0. 0 290 tis. EUR. Celkovy vyse jistiny k 31. 12. 2017 je 2,340
mil. EUR a nevyplacené uroky v hodnoté 108 tis. EUR.

Dne 11. 4. 2017 nacerpala Spolecnost bankovy Gvér od spolec¢nosti Prima banka Slovensko, a.s. s irokem 5,5% p.a. a splatnosti do 10. 4.
2018. Vyse nacerpané jistiny k 31. 12. 2017 ¢ini 13,7 mil. EUR. Splatnost Gvéru byla prodlouzena dne 13.4.2018 do 11.6.2018.

16. PODMINENE ZAVAZKY A PODMINENA AKTIVA

Spoleénost neeviduje podminéna aktiva.

Spoleénost vydala dne 28. 3. 2018 prohlaseni o finanéni podpore dcefiné spole¢nosti ENERGOCHEMICA TRADING a.s., a Prva hasicska, a.s.
Strazske.

SHRNUTI RIZIK

Predstavenstvo Spolec¢nosti ma celkovou odpovédnost za vytvoreni a dohled nad rdmcem fizeni rizik Spole¢nosti. Pfedstavenstvo zfidilo vybor
pro Fizeni rizik, ktery je odpovédny za vyvoj a monitorovani politik fizeni rizik Spolecnosti. Vybor pravidelné predklada predstavenstvu zpravu
o svych c¢innostech.

Politika Spole¢nosti pro Fizeni rizik je zaloZzena na identifikaci a analyze rizik, kterym Spoleénost Celi, na stanoveni pfislusnych rizikovych limitQ
a kontrol a na sledovani rizik a dodrzovani limitG. Politiky a systémy fizeni rizik jsou pravidelné revidovény, aby odrazely zmény trznich
podminek a ¢innosti Spolec¢nosti. Spolecnost se prostfednictvim svych standardd a postup( skoleni a fizeni snaZi udrZet disciplinované
a konstruktivni kontrolni prostfedi, v némz vsichni zaméstnanci porozumi svym tkolim a povinnostem.

Skupina vykazuje nasledujici rizika vyplyvajici z finan¢nich néstroja:
« Uvérové riziko

e Riziko likvidity

e Trzni a ménové riziko

Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuije riziko finanéni ztraty z divodu nesplnéni smluvnich podminek ze strany dluznika nebo protistrany. Spole¢nost je
vystavena zejména riziku nezaplaceni Uvérd dcefinymi spole¢nostmi pod jeji kontrolou a tfetimi osobami a / nebo rizikem zpozdéni téchto
stran se splatkami od téchto stran. V ostatnich pfipadech fizeni Uvérového rizika obvykle zahrnuje i) kontrolu finanéni situace dluznika, ii)
stanoveni limitt pro dluzniky a / nebo skupiny propojenych subjektd, véetné sledovani koncentraci v portfoliich, iii) stanoveni limitl pro
protistrany, odvétvi, zemé, banky a regiony, (iv) snizovani rizika pfijetim rlznych forem zajisténi a (v) pribézné sledovani vyvoje Uvérového
portfolia a pfijeti opatfeni k minimalizaci potencialnich ztrat. Vedeni Spole¢nosti usoudilo, Ze k datu Ucetni zavérky neni Spole¢nost vystavena
vyznamnému Uvérovému riziku, nebot véry z finanénich aktiv byly splatné od spolecnosti, které podléhaji kontrole Ucetni jednotky.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze se Spole¢nost setkd s obtizemi pfi plnéni zavazk( spojenych se svymi finan¢nimi zavazky, které jsou
vyporaddany poskytnutim hotovosti nebo jiného financniho aktiva. Pristupem Spolecnosti k fizeni likvidity je co nejvice zajistit, aby méla vidy

dostatecnou likviditu k tomu, aby splnila své zavazky pti splatnosti za béznych i stresovych podminek, aniz by vznikly nepfijatelné ztraty nebo
by mohly ohrozit povést Spole¢nosti.

NiZe uvedend tabulka ukazuje ocekadvanou splatnost financnich aktiv. Analyza je zaloZena na nediskontovanych hodnotach, vcéetné
ocekavanych drokovych vynost z téchto aktiv.
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Likvidni pozice k 31. 12. 2017

Splatné do 1 roku
Splatné 1 -5 let

Splatné vice nez 5 let

Celkem

Likvidni pozice k 31. 12. 2016

Financni aktiva

17 904

Financni zavazky

16423

17 904

16 423

Financni aktiva

Financni zavazky

Splatné do 1 roku 10510 2290

Splatné 1 -5 let - -

Splatné vice nez 5 let - -

Celkem 10510 2290
TrZni riziko

Trzni riziko predstavuje riziko, Ze zmény trznich cen, jako jsou ménové kurzy, drokové sazby, ovlivni pfijmy skupiny. Cilem fizeni trzniho rizika
je Fidit a kontrolovat expozice na trhu v ramci pfijatelnych parametr( a optimalizovat navratnost.

Meénové riziko

Pokud se investice provadi v cizi méné, jeji vynos a riziko zavisi také na vyvoji sménného kurzu. Toto riziko existuje také v pfipadech, kdy je
investice provadéna v ¢eskych korunach, ale podkladova aktiva jsou v jiné méné. Vedeni Spole¢nosti vyhodnotilo kurzové riziko jako nizké
k 31. 12. 2017, jelikoz financni aktiva a financni zavazky jsou vétSinou denominovany ve funkéni méné EUR.

Urokové riziko

Riziko zmény Urokovych sazeb souvisi predevsim s Uvéry s proménlivou tUrokovou sazbou. Spole¢nost neeviduje zadné pujcky s proménlivou
trokovou sazbou, proto Spole¢nost neni vystavena vyznamnému trokovému riziku. Uvéry jsou u subjekt pod kontrolou.

17.  TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

V prabéhu roku Spole¢nost uskutecnila tyto transakce se spfiznénymi stranami:

Pohledavka Vynos

Typ transakce 31.12. 2017 1.1.2017 -

31.12.2017

ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Poskytnuty avér 38 3
TP 2,s.r.o. Poskytnuty dvér - 85
Chemko, a. s. Slovakia Poskytnuty avér - 43
FORTISCHEM a. s. Poskytnuty Gvér 8972 573
FORTISCHEM a. s. Pojisteni - 592
TP 2,s.r.o. Pojisteni - 87
Chemko, a. s. Slovakia Pojisteni L 41
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Pojisteni - 68
Light Stabilizers, s. r. o. Pojisteni | 27
PROROGO, s.r.o. Pojisteni - 9
Ekologické sluzby, s.r.o. Pojisteni 4 27
CHEMSTRO)J, s.r.o. Pojisteni - 11
Prva hasicska, a.s. Strazske Pojisteni = 3
ENERGOCHEMICA CZE a.s. Pojisteni - 1
Celkem pohledavky / vynosy - 9010 1570

Detaily a podminky poskytnutych Gvéru jsou popsany v poznamce 12 A.
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Zavazky Naklad
Typ transakce 31.12. 2017 1.1.2017 -
31.12. 2017
ENERGOCHEMICA CZE a.s. Pfijaté sluzby 60 57
Light Stabilizers, s. r. o. Prijaté avéry 2448 63
Ekologické sluzby, s. r. o. Prijaté avéry 113 3
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Ptijaté sluzby 3 9
Technologicky institut A. Ruprechta Nesplaceny vklad 30 -
Celkem zavazky / naklady -- 2594 132

Detaily a podminky pfijatych Gvéru jsou popsany v poznamce 15.
. Vynos
Typ transakce :f T;d:;;l;g 1.1. Z(‘),16 -
31.12. 2016
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Poskytnuty Gvér 99 6
TP 2,s.r.o. Poskytnuty avér 4264 71
Chemko, a. s. Slovakia Poskytnuty dvér 1044 2
FORTISCHEM a. s. Poskytnuty avér 5096 467
FORTISCHEM a. s. Pojisteni 0 459
TP 2,s.r.o. Pojisteni 0 66
Chemko, a. s. Slovakia Pojisteni 0 42
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Pojisteni 0 32
Light Stabilizers, s. r. o. Pojisteni 0 30
PROROGO, s.r.o. Pojisteni 0 13
Ekologické sluzby, s.r.o. Pojisteni 0 12
CHEMSTROJ, s.r.o. Pojisteni 0 10
Prva hasiéska, a.s. Strazske Pojisteni 0 4
ENERGOCHEMICA CZE a.s. Pojisteni 0 1
Celkem pohledavky / vynosy - 10503 1215
Zavazky Nakiad
Typ transakce 31.12. 2016 1.1.2016 -
31.12. 2016
ENERGOCHEMICA CZE a.s. Pfijaté sluzby - 13
Light Stabilizers, s. r. o. Prijaté avéry 2095 45
Ekologické sluzby, s. r. 0. Prijaté avéry 110 4
ENERGOCHEMICA TRADING a. s. Prijaté avéry - 431
ISTROKAPITAL SE Prijaté uvéry - 96
Celkem zévzaky / naklady -- 2205 585

V3echny transakce se sptiznénymi stranami se uskutecnily za obvyklé ceny na trhu.

18.  UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu ucetni zavérky nastaly tyto udalosti:

Na zékladé Smlouvy o slouceni ze dne 23. 12. 2017 zanikla k 9. 1. 2018 bez likvidace spolec¢nost Ekologické sluzby, s.r.o. slou¢enim se
spolecnosti Prva hasi¢ska, a.s. Strazske. Nastupnickou spolecnosti se stala spole¢nost Prva hasi¢ska, a.s. Strazske od 9. 1. 2018.

Na zékladé Smlouvy o slouceni ze dne 23. 12. 2017 zanikla k 10. 1. 2018 bez likvidace spolec¢nost Light Stabilizers, s.r.o. slou¢enim se
spolecnosti Chemko, a. s. Slovakia. Nastupnickou spolecnosti se stala spole¢nost Chemko, a. s. Slovakia od 10. 1. 2018.

S Gcéinnosti od 26. 1. 2018 zménila spole¢nost Prva hasicskd, a.s. Strazske obchodni jméno z predchoziho obchodniho jména Prva hasicska,
a.s. Strazske na nové obchodni jméno Ekologické sluzby a. s.
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Dne 26. 2. 2018 uzavrela Spole¢nost jako dluznik dodatek €. 3 k Smlouvé o Uvéru uzaviené dne 30. 3. 2016 se spole¢nosti Chemko, a. s.
Slovakia (pravni nastupce spolecnosti Light Stabilizers, s. r. 0.) jako véritelem.

Dne 13.4.2018 uzaviela spole¢nost dodatek ¢. 1 k Gvérové smlouvé s Prima banka Slovensko a .s. s prodlouzenim doby splatnosti Gvéru do
11.6.2018.

S vyjimkou udalosti uvedenych vySe nenastaly po rozvahovém dni Zadné dalsi skutecnosti, které by mély vyznamny dopad na tuto ucetni
zavérku.

Datum sestaveni Podpisy statutarniho organu Spolecnosti:

ucetni zavérky:

26.4.2018

g »

/ /
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v/ [ A)
/ Ing. Ondrej Macko Ing. Boris Kr:z.hef .
piedseda predstavenstva clen pfedstavenstva

Podpis osoby zodpovédne
za sestaveni Géetni zavérky

—,

Ing. Andrea Petrasovicova
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